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Rozdziat 1
Postanowienia ogodlne

§1
W celu wykonania delegacji zawartych w Regulaminie obrotu rynku regulowanego BondSpot
prowadzonego przez BondSpot S.A., przyjetego uchwatg Nr 39/25 Rady Nadzorczej Spétki
z dnia 28 sierpnia 2025 r. (z p6zn. zm.), Zarzad Spétki okresla Szczegoétowe zasady obrotu na
rynku regulowanym BondSpot.

§2

Pojecia niezdefiniowane w Szczegodtowych zasadach obrotu na rynku regulowanym BondSpot
nalezy interpretowac¢ zgodnie z postanowieniami Regulaminu obrotu rynku regulowanego
BondSpot oraz zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa obowigzujgcymi na rynku
regulowanym dziatajgcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (z pézn. zm.),
a takze ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(z pézn. zm.).

Rozdziat 2
Dopuszczanie i wprowadzanie SPW do obrotu na rynku

§3
Dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku mogg by¢ wytgcznie SPW, o ile ich
zbywalnos¢ nie jest ograniczona.

§4
SPW sg dopuszczone do obrotu na rynku z chwilg ztozenia przez emitenta wniosku o ich
wprowadzenie do obrotu na rynku.

§5
Wprowadzenia SPW do obrotu na rynku dokonuje Zarzad Spdtki na pisemny wniosek ich
emitenta.

§6
Whiosek o wprowadzenie SPW do obrotu na rynku powinien zawiera¢, w szczegdlnosci:
1) oznaczenie nazwy emitenta,
2) liczbe SPW bedacych przedmiotem wniosku, ich warto§¢ nominalng, rodzaj i oznaczenie
serii,
3) wskazanie podstawy prawnej emisji,
4) termin wykupu SPW,
5) kod ISIN pod jakim dane SPW sg lub beda rejestrowane w depozycie,
6) proponowany termin wprowadzenia do obrotu (data pierwszego notowania),
7) proponowany termin zakonczenia obrotu (ostatni dzien notowania),
8) proponowany symbol SPW,
9) oswiadczenie emitenta o dojsciu do skutku emisji SPW objetych wnioskiem,
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10) oswiadczenie emitenta dotyczgce zbywalnosci instrumentéw dtuznych objetych wnioskiem,
z uwzglednieniem odestania do art. 1 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/568,

11) zobowigzanie emitenta do przestrzegania przepiséw obowigzujgcych na rynku,

12) informacje, czy emitent wystepowat o dopuszczenie SPW objetych wnioskiem do obrotu na
innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

13) kod identyfikujgcy emitenta, nadawany przez uprawniong do tego instytucje (kod LEI).

§7
Do wniosku o wprowadzenie SPW do obrotu na rynku nalezy zatgczy¢ w szczegdélnosci:
1) dokumenty okreslajgce kod ISIN, pod jakim SPW s3 lub bedg rejestrowane w depozycie,
2) dokumenty stanowigce podstawe prawng emisji danych SPW,
3) kopie listu ksiegowego ztozonego do Krajowego Depozytu, z uwzglednieniem § 10.

§8
W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zatgczone do innego wniosku
emitenta uprzednio ztozonego do Spétki, a ich tre$¢ nie ulegta zmianie, emitent zamiast
ponownego skfadania tych informacji lub dokumentéw moze ztozy¢ we wniosku lub w
odrebnym pismie odpowiednie o$dwiadczenie wraz ze wskazaniem daty uprzedniego ztozenia
danych informaciji lub dokumentéw do Spofki.

§9
Zarzad Spotki moze zgdac¢ od emitenta przedstawienia dodatkowych informaciji, oswiadczen
lub dokumentéw niezbednych do podjecia decyzji w sprawie wprowadzenia danych
instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku.

§ 10
W przypadku wprowadzania do obrotu na rynku SPW, ktére majg by¢ rejestrowane lub
asymilowane w depozycie pod tym samym kodem co SPW znajdujgce sie juz w obrocie na
rynku, emitent powinien zatgczy¢ do wniosku o wprowadzenie do obrotu dodatkowo:
1) kopie wniosku o dokonanie rejestracji lub asymilacji SPW ziozonego do Krajowego
Depozytu w tej sprawie,
2) kopie listu ksiegowego dotyczgcego tej rejestracji lub asymilacii.

§ 11

1. Spétka podaje do publicznej wiadomosci informacje o dniu ostatniego notowania SPW
danej emisji/serii oznaczonych tym samym kodem ISIN, ustalong w porozumieniu z
emitentem.

2. W przypadku uzyskania przez Spotke od emitenta informacji o przedterminowym
wykupie/umorzeniu wszystkich SPW oznaczonych tym samym kodem ISIN, Spétka podaje
niezwtocznie do wiadomosci uczestnikow obrotu informacje o zakonczeniu obrotu tymi
SPW na rynku.

§12
1. Emitent SPW lub podmiot przez niego wskazany zobowigzany jest do przekazywania
Spoice tabel odsetkowych w uzgodnionej ze Spotkg formie elektroniczne;.
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2. Tabele odsetkowe powinny zosta¢ przekazane Spétce najpdzniej do godz. 15.00 w dniu
obrotu poprzedzajgcym dzieh pierwszego notowania SPW, ktérych dotyczg dane tabele,
a w przypadku SPW juz notowanych - najpdzniej do godz. 16.30 trzeciego dnia obrotu
przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku obligacji skarbowych o oprocentowaniu zmiennym, dla ktérych tabele
odsetkowe wyliczane sg w oparciu o wartosci wskaznika referencyjnego POLSTR Indeks
Jednopodstawowy, ktérego administratorem jest GPW Benchmark S.A., tabele
odsetkowe powinny zosta¢ przekazane Spofce najpdzniej w trzecim dniu obrotu przed
dniem, na ktory te tabele odsetkowe zostaty wyliczone.

4. Za poprawno$¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych, o ktérych mowa w ust. 1,
odpowiada emitent. Przekazane przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabele
odsetkowe, Spotka przekazuje do publicznej wiadomosci.

5. W przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel
odsetkowych dotyczgcych SPW juz notowanych w terminie, o ktérym mowa w ust. 2,
Spétka na podstawie § 22 ust. 2 Regulaminu zawiesza obrét danymi SPW.

6. W przypadku otrzymania od emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego informacji,
ze dane zawarte w tabeli odsetkowej nie sg poprawne, Spétka na podstawie § 22 ust. 2
Regulaminu moze zawiesi¢ obrét SPW, ktérych dotyczy dana tabela. Spétka nie dokonuje
innych czynnosci zwigzanych z przekazaniem nieprawidtowych danych w tabeli
odsetkowej, w szczegolnosci nie dokonuje zmian w ewidencji transakcji, ani zmian w
informacjach o transakcjach i obrotach danymi SPW.

7. Odpowiedzialnos¢ za skutki wynikte z podania w tabeli odsetkowej nieprawidtowych
danych ponosi emitent.

Rozdziat 3
Obowigzki emitentéw instrumentéw dituznych dopuszczonych do obrotu na rynku,
z wylaczeniem SPW

§13

1. W dniu obrotu raporty okresowe powinny byé przekazywane przez emitentow
instrumentow dtuznych do godz. 8.30 albo po godz. 17.05, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W razie uzasadnionych obaw, co do zachowania poufnosci informacji zawartych w
raporcie okresowym lub w przypadku wystgpienia istotnych okolicznosci
uniemozliwiajgcych przekazanie takiego raportu w godzinach okreslonych w ust. 1, raport
okresowy moze zostac przekazany w ciggu dnia obrotu. W takim przypadku przekazanie
raportu powinno zosta¢ poprzedzone stosowng informacjg skierowang do Spétki
telefonicznie lub pocztg elektroniczng.

3. Przepiséw ust. 1-2 nie stosuje sie do przekazywania raportéw okresowych przez
emitentow, ktorych instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu na zagranicznych
rynkach regulowanych, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest pahstwem przyjmujgcym.

§ 14
W przypadkach nadzwyczajnych wymagajgcych przesuniecia godzin dnia obrotu, raporty
okresowe powinny by¢ przekazywane z uwzglednieniem tych zmian.
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§ 15
Emitent instrumentow dtuznych lub podmiot przez niego wskazany zobowigzany
jest do przekazywania Spotce tabel odsetkowych w uzgodnionej ze Spoétkg formie
elektroniczne;j.
Tabele odsetkowe powinny zosta¢ przekazane Spoétce najpdzniej do godz. 15.00 w dniu
obrotu poprzedzajgcym dzieh pierwszego notowania instrumentéw dtuznych, ktérych
dotyczg dane tabele, a w przypadku instrumentéw dtuznych juz notowanych - najpozniej
do godz. 16.30 trzeciego dnia obrotu przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego.
Za poprawnos¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych odpowiada emitent.
Przekazane przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabele odsetkowe Spétka
przekazuje do publicznej wiadomosci.
W przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel
odsetkowych dotyczgcych instrumentéw dtuznych juz notowanych w terminie, o ktorym
mowa w ust. 2, Spoétka na podstawie § 22 ust. 2 Regulaminu moze zawiesi¢ obrét danymi
instrumentami dtuznymi.
W przypadku otrzymania od emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego informagiji,
ze dane zawarte w tabeli odsetkowej nie sg poprawne, Spétka na podstawie § 22 ust. 2
Regulaminu moze zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi, ktérych dotyczy dana tabela.
Spdétka nie dokonuje innych czynnosci zwigzanych z przekazaniem nieprawidtowych
danych w tabeli odsetkowej, w szczegolnosci nie dokonuje zmian w ewidencji transakciji,
ani zmian w informacjach o transakcjach i obrotach danymi instrumentami.
Odpowiedzialnos¢ za skutki wynikte z podania w tabeli odsetkowej nieprawidtowych
danych ponosi emitent danych instrumentow.

§ 16
W przypadku planowanego przedterminowego wykupu lub umorzenia czesci albo
wszystkich instrumentow dtuznych objetych danym kodem ISIN, notowanych na rynku,
emitent obowigzany jest do ztozenia wniosku o zawieszenie obrotu instrumentami dtuznymi
objetymi tym kodem, co najmniej na 5 dni sesyjnych przed planowanym zawieszeniem.

. Zawieszenie obrotu powinno nastgpi¢ na co najmniej 2 dni sesyjnych przed dniem ustalenia

prawa do przedterminowego wykupu.
Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku planowanego obnizenia
jednostkowej wartosci nominalnej instrumentéw dtuznych.

§17

. Emitent instrumentéw dtuznych obowigzany jest niezwtocznie informowac¢ Spétke o

dokonanym przedterminowym wykupie lub umorzeniu czes$ci instrumentow objetych tym
samym kodem ISIN, notowanych na rynku, podajgc w szczegdlnosci liczbe instrumentéw
dtuznych podlegajgcych wykupowi lub umorzeniu, dzien ich wykupu lub umorzenia.

. W przypadku uzyskania przez Spoétke od emitenta informaciji, o ktérych mowa w ust. 1,

Spoétka podaje do publicznej wiadomosci informacje o liczbie instrumentow dtuznych
znajdujacych sie w obrocie na rynku.

§18

. Emitent instrumentéw dluznych obowigzany jest niezwtocznie informowaé Spétke o

dokonanym przedterminowym wykupie lub umorzeniu wszystkich instrumentéw dtuznych
objetych tym samym kodem ISIN, notowanych na rynku, podajac w szczegdlnosci liczbe
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instrumentow dtuznych podlegajgcych wykupowi lub umorzeniu i dzien ich wykupu lub
umorzenia.

2. W przypadku uzyskania przez Spdétke od emitenta informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
Spotka podaje niezwitocznie do wiadomosci uczestnikow obrotu informacje o zakonczeniu
obrotu tymi instrumentami na rynku.

§ 19
W przypadku innym niz okreslony w § 18 Spétka podaje do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacje o dniu ostatniego notowania instrumentéw dtuznych objetych tym samym kodem
ISIN, ustalong w porozumieniu z ich emitentem.

Rozdziat 4
Szczegotowe warunki dziatania cztonkéw

Oddziat 1
Dopuszczanie do dziatania na rynku

§ 20
1. Dopuszczenie do dziatania na rynku nastepuje zgodnie z przepisami Regulaminu obrotu
rynku regulowanego BondSpot, na wniosek zainteresowanego podmiotu. Wzér wniosku
stanowi Zatgcznik A do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu.

2. Zmiana zakresu dziatania cztonka na rynku nastepuje zgodnie z przepisami Regulaminu
obrotu rynku regulowanego BondSpot, na wniosek zainteresowanego podmiotu. Wzor
wniosku stanowi Zatgcznik B do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu.

3. Rozpoczecie dziatania czionka na rynku nastepuje zgodnie z przepisami Regulaminu
obrotu rynku regulowanego BondSpot, na wniosek zainteresowanego podmiotu. Wzor
wniosku stanowi Zatgcznik C do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu. Spoétka
publikuje decyzje w sprawie okreslenia daty rozpoczecia dziatania cztonka na rynku oraz
przekazuje odpowiednig informacje danemu cztonkowi, najpdzniej w dniu sesyjnym przed
tak okreslong data.

4. Czionek zobowigzany jest do spetnienia kryteriow organizacyjno-technicznych, o ktérych
mowa w umowie o dostep cztonka do systeméw informatycznych Spofki.

§ 21
Warunkiem rozpoczecia dziatania na rynku przez czionka na podstawie i w zakresie
okreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie jest dodatkowo:
1) posiadanie prawa do dziatania w okreslonym zakresie na podstawie art. 70 ust. 2 Ustawy
0 obrocie;

2)wyznaczenie i zgtoszenie Spoéice maklera nadzorujgcego/maklerow nadzorujgcych,
odpowiedzialnego/odpowiedzialnych za nadzér nad przekazywaniem na rynek, w imieniu i
na rachunek tego cztonka, zlecen wytgcznie na podstawie i w zakresie okreslonym w art.
70 ust. 2 Ustawy o obrocie; przepisy § 52 ust. 2 Regulaminu stosuje sie odpowiednio;

3) wyznaczenie maklera/makleréw do przekazywania na rynek, w imieniu i na rachunek tego
cztonka, zlecen wytgcznie na podstawie i w zakresie okreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy o
obrocie; przepisy § 48 ust. 4 Regulaminu stosuje sie odpowiednio.
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§ 21a
Warunkiem rozpoczecia dziatania na podstawie i w zakresie okreslonym w art. 70 ust. 2
Ustawy o obrocie, przez cztonka prowadzgcego dziatalnos¢ na rynku na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, albo odpowiednio rozpoczecia
dziatania na rynku na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
przez cztonka prowadzacego na rynku dziatalnos¢ na podstawie i w zakresie okreslonym
w art. 70 ust. 2 Ustawy, jest dodatkowo:

1) posiadanie odrebnego indywidualnego kodu cztonka dla kazdej z tych dziatalnosci
albo posiadanie wyodrebnionego dotgczenia dedykowanego do wykonywania na
rynku dziatalnosci na podstawie i w zakresie okreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy o
obrocie, objetego ustugg Risk Management Access na zasadach okreslonych przez
Spotke;

2) spetnienie dodatkowych warunkéw techniczno-organizacyjnych dostepu do systemoéw
informatycznych Spotki okreSlonych w umowie o dostep czionka do systemow
informatycznych Spétki umozliwiajgcych cztonkowi rozpoczecie dziatania w nowym
zakresie.

Czionek, o ktorym mowa w ust. 1, moze wykonywaé zadania animatora rynku dla
instrumentow dtuznych, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, objetych danym
kodem ISIN wytgcznie w ramach jednego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na rynku.

Oddziat 2
Udokumentowanie mozliwosci prawidtowego rozliczania transakcji zawieranych na
rynku oraz zasady zawiadamiania o utracie mozliwosci rozliczania transakcji

§ 22

Udokumentowanie przez czionka mozliwosci prawidtowego rozliczania zawieranych

transakcji na rynku odbywa sie poprzez przekazanie Spotce:

1) potwierdzenia KDPW_CCP o posiadaniu przez czionka statusu uczestnika
rozliczajgcego, albo

2) potwierdzenia KDPW_CCP o posiadaniu statusu uczestnika rozliczajgcego przez inny
podmiot, z ktdrym cztonek zawart umowe o rozliczaniu transakcji zawartych na rynku,
oraz dostarczenie kopii tej umowy lub oswiadczenie tego uczestnika rozliczajgcego o
objeciu jego transakcji takg umowg

Oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, powinno zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) zobowigzanie uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP do zawiadamiania Spétki, w
trybie i na zasadach okreslonych w § 23, o czesciowej lub catkowitej utracie mozliwosci
rozliczania transakcji zawieranych przez cztonka na rynku,

2) informacje o osobach upowaznionych do sktadania zawiadomienia, o ktérym mowa w
pkt 1, w tym dane teleadresowe.

§ 23
Cztonek oraz podmiot, o ktérym mowa w § 22 ust. 1 pkt 2, zobowigzany jest zawiadomic
niezwlocznie Spotke o czesciowej lub catkowitej utracie przez niego mozliwosci
prawidtowego rozliczania transakcji zawieranych na rynku.
. Zawiadomienie o czesciowej lub catkowitej utracie mozliwosci rozliczania zawieranych

przez cztonka transakcji na rynku powinno zosta¢ ztozone przez osobe upowazniong

10



zatgcznik do uchwaty Nr 82/26 Zarzgdu BondSpot S.A. z dnia 10.09.2026 .

o

przez cztonka lub przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, o ktorym mowa w § 22

ust. 1 pkt 2.

Przez osobe upowazniong, o ktérej mowa w ust. 2, rozumie sie:

1) w przypadku czionka, osobe upowazniong do reprezentacji cztonka zgodnie z
zasadami jego reprezentacji lub maklera rynku,

2) w przypadku uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, o ktérym mowa w § 22 ust. 1 pkt
2., osobe wskazang w oswiadczeniu, o ktorym mowa w § 22.

Zawiadomienie nalezy przesta¢ Spétce za posrednictwem poczty elektroniczne;.

Przestanie zawiadomienia powinno zosta¢ niezwtocznie potwierdzone telefonicznie.

W kazdym przypadku przestania zawiadomienia powinno zosta¢ potwierdzone dodatkowo

w formie pisemnej w terminie 7 dni od jego ztozenia.

Oddziat 3
Bezposredni dostep elektroniczny i handel algorytmiczny

§ 24

Bezposredni dostep elektroniczny moze polegaé na:

1)

2)

pofgczeniu klienta cztonka z platformg transakcyjng rynku za posrednictwem systemu
teleinformatycznego tego cztonka (dostep bezposredni), lub

pofgczeniu klienta czionka z platformg transakcyjng rynku bez wykorzystywania sytemu
teleinformatycznego tego cztonka (dostep sponsorowany).

§ 25
Warunkiem rozpoczecia przez czionka udostepniania danemu klientowi dostepu
bezposredniego jest:
1) przekazanie Spétce informacji o dokonanej przez czionka weryfikacji prawa tego
klienta do korzystania z dostepu bezposredniego,

2) przekazanie Spoftce informacji potwierdzajgcej spetnienie przez cztonka wymogow, o
ktérych mowa w § 38 ust. 3 Regulaminu

3) wskazanie Spotce maklera nadzorujgcego odpowiedzialnego u tego cztonka za nadzoér
nad przekazywaniem zlecen na rachunek tego klienta; przepisy § 52 ust. 2 Regulaminu
stosuje sie odpowiednio,

4) przekazanie Spétce kodu LEI tego klienta,

5) przekazanie Spotce kodu skréconego (,short code”) nadanego temu klientowi przez
czionka do oznaczenia zlecen sktadanych przez tego klienta,

Cztonek zobowigzany jest do przedstawienia, na zadanie Spdtki, sposobu spetnienia
wymogow, o ktérych mowa w § 38 ust. 3 Regulaminu jak rowniez wynikow weryfikacji, o
ktérej mowa w § 38 ust. 3 pkt. 2 i 3 tego Regulaminu.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, cztonek zobowigzany jest przekaza¢ co najmniej na

dwa dni sesyjne przed dniem udostepnienia danemu klientowi dostepu bezposredniego.
Wzér informaciji stanowi Zatgcznik D do Szczegdétowych Zasad.
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§ 26
1. Warunkiem rozpoczecia przez cztonka udostepniania danemu klientowi dostepu
sponsorowanego, poza wymogami, o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 1, 2, 4 i 5, jest
dodatkowo:

1) przekazanie Spétce wynikdw uprzedniej weryfikacji tego klienta, o ktérej mowa w § 38
ust. 3 pkt. 2 Regulaminu,

2) przeprowadzenie testow potgczen tego klienta z platformg transakcyjna ryku,
3) przekazanie Spétce wynikow oceny funkcjonowania mechanizmow kontroli zlecen,

4) przekazanie Spétce informacji o wyznaczonym przez tego klienta maklerze
upowaznionym, w imieniu tego klienta, do przekazywania, modyfikowania i
anulowania zlecen; przepisy § 48 ust. 4 Regulaminu stosuje sie odpowiednio),

5) wskazanie Spoitce maklera nadzorujgcego odpowiedzialnego u tego czionka za
nadzér nad przekazywaniem zlecen przez tego klienta; przepisy § 52 ust. 2
Regulaminu stosuje sie odpowiednio,

6) spetnienie niezbednych dodatkowych warunkéw organizacyjno-technicznych,
o ktérych mowa w umowie o dostep czionka do platformy transakcyjnej rynku,
majgcych zastosowanie w przypadku udostepniania dostepu sponsorowanego,

7) przekazanie Spoétce informacji o obowigzujgcych u cztonka zasadach zawieszania
dostepu sponsorowanego, o ktérych mowa w § 5 ust. 2 pkt 5, 7, 8 Zatgcznika 3
Regulaminu,

8) spetnienie przez czionka w odniesieniu do tego klienta wymogoéw, o ktérych mowa w
§ 38 ust. 4 Regulaminu.

2. Korzystanie przez danego klienta cztonka z dostepu sponsorowanego wymaga uchwaty
Zarzadu Spotki podjetej na pisemny wniosek cztonka. Wzér wniosku stanowi Zatgcznik E
do Szczegdtowych Zasad.

3. Rozpoczecie korzystania przez danego klienta czlonka z dostepu sponsorowanego
nastepuje w dniu uzgodnionym ze Spotkg w trybie roboczym, nie wczesniej jednak niz w
dniu podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2.

4. Do konca pierwszego kwartatu kazdego roku kalendarzowego cztonek zobowigzany jest
przekaza¢ Spoétce wyniki okresowej weryfikacji klienta korzystajgcego z dostepu
sponsorowanego, o ktérej mowa w § 38 ust. 3 pkt. 3 Regulaminu, za poprzedni rok
kalendarzowy.

§ 27
Wzér informacji sktadanej przez cztionka w zwigzku z zamiarem wykorzystywania handlu
algorytmicznego w dziatalnosci prowadzonej na rynku, o ktérej mowa w § 4 ust. ust 1 pkt 1
Zatgcznika 3 Regulaminu, stanowi Zatgcznik F do Szczegotowych Zasad.
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Oddziat 4
Maklerzy rynku

§ 28
Makler, w tym makler klienta cztonka rynku korzystajacego z dostepu sponsorowanego,
odpowiedzialny jest w szczegdlnosci za przekazywanie na rynek, jak rowniez modyfikowanie
i anulowanie zlecen, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa i regulacjami obowigzujgcymi na
rynku.
§ 29
1. Na wniosek czionka Spoétka przyznaje maklerowi nadzorujgcemu profil dostepu do
systemu kodowanej tgcznosci internetowej (system 4brokernet), umozliwiajgcy tworzenie
kolejnych profili dostepu cztonka i zarzgdzanie nimi,

2. Cztonek zobowigzany jest do prowadzenia listy os6b majgcych dostep do systemu
4brokernet i udostepniania jej na pisemne zgdanie Spofki.

§ 30

Czlonek zobowigzany jest do prowadzenia listy maklerow i udostepniana jej na pisemne
zgdanie Spotki, w tym listy maklerow klientow czionka korzystajgcych z dostepu
sponsorowanego.

§ 31

Czlonek zobowigzany jest do prowadzenia ewidenciji zlecen, w tym zleceh skfadanych przez
jego klientow korzystajgcych z dostepu sponsorowanego, oraz udostepniania tej ewidencji na
pisemne zgdanie Spotki. Ewidencja powinna byé przechowywana przez okres wynikajgcy z
witasciwych przepisow prawa.

Oddziat 5
Maklerzy nadzorujacy

§ 32
1. Makler nadzorujgcy odpowiedzialny jest w szczegdlnosci za:
a) prowadzenie listy makleréow cztonka, w tym maklerow klientéw cztonka korzystajgcych
z dostepu sponsorowanego,

b) weryfikacje kwalifikacji i doswiadczenia makleréw zgodnie z kryteriami okreslonymi w
ust. 4,

Cc) nadzorowanie maklerow czionka, lub odpowiednio makleréw klientéw cztonka
korzystajacych z dostepu sponsorowanego,

d) dopuszczanie maklerow cztonka, lub odpowiednio makleréw klientéw czionka
korzystajacych z dostepu sponsorowanego, do wykonywania czynnosci
przekazywania na rynek, modyfikowania i anulowania zlecen,

e) nadzorowanie przestrzegania wymagan regulacyjnych przy przekazywaniu,
modyfikowaniu i anulowaniu zlecen,

f) zarzadzanie tworzeniem i realizacjg procedur dotyczgcych przekazywania na rynek,
modyfikowania i anulowania zlecen,
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g) dziatanie jako osoba pierwszego kontaktu dla upowaznionych pracownikéw Spoétki oraz
pozostatych cztonkéw w sprawie transakcji zawartych na rynku,

h) tworzenie i zarzgdzanie profilami dostepu danego cztonka do systemu 4brokernet.

2. Procedury, o ktorych mowa w ust. 1 lit f) powinny obejmowac¢ w szczegolnosci:
a) tryb przyznawania uprawnien maklerom, w tym zasady dokonywania weryfikacji ich
kwalifikacji i doswiadczenia przez cztonka, obejmujgcej przynajmniej kryteria okreslone
w ust. 4,

b) zasady przekazywania, modyfikowania i anulowania zlecen,

c) zasady filtrowania zlecen obejmujgce ustalanie limitdw dotyczgcych przekazywanych
lub modyfikowanych zlecen oraz zasady wprowadzania i modyfikowania limitow,

d) zasady dostepu makleréw, w tym makleréw klientdow cztonka korzystajgcych z dostepu
sponsorowanego, do systemu cztonka umozliwiajgcego dostep do przekazywania,
modyfikowania i anulowania zlecen (przyznawanie profili dostepu).

3. Czlonek zobowigzany jest do prowadzenia ewidencji procedur, o ktérych mowa w ust. 2,
oraz ewidencji zlecen, zawierajgcej informacje o maklerze nadzorujgcym,
odpowiedzialnym za dang procedure i jej stosowanie w odniesieniu do poszczegdlnych
zleceh. Cztonek zobowigzany jest do udostepniania tej ewidencji na pisemne zgdanie
Spdtki. Ewidencja powinna by¢ przechowywana przez okres minimum 5 lat.

4. Czlonek zobowigzany jest stosowaé nastepujace kryteria oceny kwalifikacji i
doswiadczenia makleréw, w tym makleréw klientéw czionka korzystajgcych z dostepu
sponsorowanego, gwarantujgce sprawny i bezpieczny udziat w obrocie na rynku:

a) znajomos¢ regulaciji, procedur i zalecen zwigzanych z organizacjg obrotu na rynku,

b) znajomos$¢ procedur wewnetrznych cztonka zwigzanych z zasadami
przekazywania, modyfikowania i anulowania zlecen,

c) praktyczna znajomos$¢ zasad przekazywania, modyfikowania i anulowania zlecen.

5. Czionek zobowigzany jest do udokumentowania, na Zzgdanie Spotki, przeprowadzenia
weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b).

§ 33
1. Wz6r wniosku o wpisanie kandydata na liste makleréw nadzorujgcych stanowi Zatgcznik
G do niniejszych Szczegdtowych Zasad Obrotu.

2. Do wniosku nalezy zatgczy¢ dokument potwierdzajgcy zdanie egzaminu ze znajomosci
przepisow obowigzujgcych na rynku, procedur i zasad dotyczgcych przekazywania,
modyfikowania i anulowania zleceh oraz otrzymywania informacji na potrzeby obstugi
notowan.

3. Wzor wniosku o skreslenie z listy makleréw nadzorujgcych stanowi Zatgcznik H do
niniejszych Szczegotowych Zasad Obrotu.

4. O wszelkich zmianach na liscie makleréw nadzorujgcych Spétka informuje wtasciwego
cztonka Spotki oraz KNF na jej zadanie.

§ 34
Cztonek obowigzany jest zapewni¢ upowaznionym pracownikom Spotki kontakt telefoniczny z
wiasciwym maklerem nadzorujgcym
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Oddziat 6
Szczegotowe zasady oraz warunki
dostepu do platformy transakcyjnej rynku

§ 35

1. Przed rozpoczeciem dziatania na rynku Spoétka umozliwia cztonkowi dostep do platformy
transakcyjnej rynku. Cztonek moze zwrécic sie do Spétki z wnioskiem o umozliwienie mu
korzystania z wiecej niz jednego dostepu.

2. Niezwiocznie po podjeciu uchwaly w sprawie dopuszczenia do dziatania na rynku
albo otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 zdanie drugie, Spotka umozliwia
cztonkowi dostep w postaci odpowiedniego oprogramowania oraz danych technicznych
niezbednych do jego skonfigurowania zgodnie z warunkami technicznymi dostepu do
platformy transakcyjnej rynku okreslonymi w zatgczniku | do Szczegdtowych Zasad.

3. Spotka, po stwierdzeniu gotowosci cztonka do korzystania z dostepu, wyznacza date
rozpoczecia jego dziatania na rynku.

§ 36
Czlonek moze zrezygnowac z korzystania z kolejnych dostepdw, zawiadamiajgc Spotke co
najmniej z 5-dniowym wyprzedzeniem.

§ 37

1. Szczegdtowe warunki techniczne systemu telekomunikacyjnego dostepu do platformy
transakcyjnej rynku okreslone sg w zatgczniku | do Szczegdtowych Zasad.

2. Czionek zobowigzany jest do statego monitorowania i stosowania sie do komunikatéw
Spotki dotyczagcych funkcjonowania platformy transakcyjnej rynku, w szczegdlnosci
zwigzanych z awarig systemu telekomunikacyjnego i obowigzujgcych podczas jej
usuwania awaryjnych procedur transmisji danych.

Oddziat 7
Animatorzy rynku

§ 38
1. Animator rynku zobowigzany jest wykonywac¢ swoje zadania zgodnie z wymogami umowy,
o ktérej mowa w § 59 Regulaminu, a w zakresie w niej nieuregulowanym — zgodnie z
wymogami wynikajgcymi z przepisow Ustawy o obrocie, Regulaminu, Szczegoétowych
Zasad, z uwzglednieniem przepisow Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/578.

2. Do zadan animatora rynku nalezy w szczegodlnosci sktadanie w tym samym czasie zlecen
kupna i zleceh sprzedazy danych instrumentéw dtuznych na wiasny rachunek, z
zastrzezeniem § 40 i § 43.

3. Animator rynku zobowigzany jest zapewni¢ zgodnos¢ swojego dziatania, w tym
sktadanych zlecen, z wymogami animowania w zakresie:
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1) obecnosci w arkuszu zlecen - to jest minimalnego wymaganego okresu utrzymywania
zleceh animatora w arkuszu zleceh w trakcie trwania danej sesji, oraz zasad
wprowadzania i dostosowywania swoich zlecen w arkuszu do obowigzujgcych
wymogow animowania,

2) minimalnej wartosci/wolumenu zlecen - to jest odpowiednio minimalnej wartosci lub
minimalnego wolumenu zlecen animatora w arkuszu zlecen,

3) maksymalnego spreadu — to jest maksymalnej dopuszczalnej roznicy miedzy
najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy a najwyzszym limitem ceny w zleceniu
kupna albo maksymalnego dopuszczalnego, wyrazonego w procentach, punktach
procentowych stosunku réznicy miedzy limitem ceny w zleceniu sprzedazy i limitem
ceny w zleceniu kupna do limitu ceny w zleceniu kupna.

§ 39
Zlecenia animatora rynku muszg spetniaé co najmniej wymogi animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci/wolumenu zlecenh i maksymalnego
spreadu, o ktorych mowa w ust. 2 — 4.,

W systemie notowan ciggtych w ramach wykonywania swoich zadah animator rynku
zobowigzany jest w zakresie wymogu obecnoéci w arkuszu zlecen (§ 38 ust. 3 pkt 1), w
szczegoblnosci do:

1) wprowadzania nie pdzniej niz na 5 minut przed najwczesniejszym, mozliwym wedtug
harmonogramu momentem, w ktérym moze mie¢ miejsce okreslenie kursu otwarcia
oraz kursu zamkniecia, oraz statego utrzymywania w trakcie trwania danej sesji, przez
czas okreslony w zatgczniku J do Szczegdtowych Zasad, zlecen kupna i sprzedazy
spetniajgcych wymogi animowania, o ktérych mowa w ust. 3, lub odpowiednio wymogi,
o ktérych mowa w ust. 4.

2) niezwtocznego dostosowywania w trakcie trwania danej sesji swoich zlecen do
wymogow, o ktérych mowa w ust. 3, lub odpowiednio do wymogow, o ktérych mowa w
ust. 4.

Minimalne wymogi animowania, jak rowniez dodatkowe warunki animowania dla danych
instrumentow dtuznych notowanych na rynku, z ktérymi nie jest zwigzane prawo do udziatu
w programach zachet, o ile taki program zostat ustanowiony przez Spotke, w tym prawo
do nizszych optat, okreslone sg w Zatgczniku J do Szczegdtowych Zasad.

Wymogi animowania, jak rowniez dodatkowe warunki animowania dla danych
instrumentow diuznych notowanych na rynku, z ktérymi zwigzane jest prawo do udziatu
animatora rynku w programach zachet, w tym prawo do nizszych optat, okreslone sg w
Zatgczniku K do Szczegétowych Zasad.

§ 40
Animator rynku nie jest zobowigzany do realizacji obowigzujacych go wymogow
animowania w przypadku wystgpienia wyjgtkowych okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3
Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578 (dalej zwanych wyjatkowymi
okolicznosciami), z zastrzezeniem, ze obowigzek animowania:

1) w odniesieniu do okolicznosci, o ktéorych mowa w art. 3 lit. a) i ¢c) Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 — ulega zawieszeniu po ogtoszeniu wystgpienia
danej okolicznosci przez Spotke, i obowigzuje w okresie trwania danej okolicznoéci,
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2) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. b) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 — ulega zawieszeniu po ogtoszeniu przez Spétke
informaciji o takiej okolicznosci, o ile jej wystgpienie moze mie¢ w ocenie Spotki wptyw
na bezpieczehstwo obrotu, i obowigzuje w okresie trwania danej okolicznosci,

3) w przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. d) Rozporzgadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu po uprzednim
poinformowaniu Spétki o wystgpieniu u animatora rynku danej okolicznosci, i
obowigzuje w okresie trwania danej okolicznosci wskazanym przez animatora rynku w
informaciji, o ktérej mowa w ust. 3,

4) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. €) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 — ulega zawieszeniu po ogtoszeniu zawieszenia
przez wtasciwy organ nadzoru obowigzku, o ktérym mowa w art. 9 ust. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014, i obowigzuje w okresie
zawieszenia tego obowigzku.

Informacje o wystgpieniu wyjagtkowych okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 2) i
4), Spoétka podaje niezwtocznie do wiadomosci uczestnikow obrotu.

Animator rynku jest zobowigzany do niezwtocznego informowania Spétki o braku
mozliwosci wykonywania umowy o0 animowanie w przypadku wystgpienia wyjatkowych
okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3), oraz szczegdtowego wskazania przyczyn
wystgpienia danej okolicznosci.

W przypadku ustania wyjgtkowych okolicznosci animator rynku zobowigzany jest do
niezwtocznego wznowienia wykonywania swoich zadan w petnym zakresie i na zasadach
wynikajgcych z umowy o animowanie oraz wiasciwych przepisow Spotki.

Przypadki wystgpienia wyjgtkowych okolicznosci nie wytgczajg mozliwosci sktadania
przez animatora rynku wytgcznie zlecen kupna albo wytgcznie zlecen sprzedazy.

§ 41
W przypadku ogtoszenia przez Spotke informacji o wystgpieniu okolicznosci lub zdarzenia,
ktore uznaje sie za skrajne warunki rynkowe, animator rynku, ktory korzysta z
ustanowionego przez Zarzad Spétki programu zachet moze, z zachowaniem prawa do
tych zachet, wykonywacé swoje zadania na poziomie ztagodzonych wymogow animowania,
jakie zgodnie z uchwatg Zarzgdu Spoftki okreslone sg dla danych instrumentéw dtuznych
w przypadku ogtoszenia skrajnych warunkoéw rynkowych.

W przypadku ustania skrajnych warunkow rynkowych animator rynku zobowigzany jest do
niezwtocznego wznowienia wykonywania swoich zadan w petnym zakresie i na zasadach
wynikajgcych z umowy o animowanie oraz wiasciwych przepisow Spotki.

§ 42

Zlecenia sktadane w ramach wykonywania zadan animatora rynku muszg zawiera¢ poprawnie
wypetniony wskaznik typu dziatania, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 54 ust. 5.

§43

Zlecenia ztozone w ramach wykonywania zadan animatora rynku, a niezrealizowane do
ostatniego dnia sesyjnego obowigzywania umowy 0 wykonywanie przez dany podmiot zadan
animatora rynku dla danych instrumentéw diuznych (wtgcznie), powinny zostaé¢ anulowane
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przez ten podmiot najpdzniej niezwlocznie po zakonczeniu dnia obrotu, tego dnia, w
przeciwnym razie zlecenia te tracg wazno$¢.

§ 44

1. Animator rynku zobowigzany jest do ustanowienia procedur wewnetrznych w zakresie
nadzoru, zgodnosci i audytu zapewniajgcych mu mozliwos¢ monitorowania witasnej
dziatalnosci pod katem prawidlowego wykonywania funkcji animatora rynku, w
szczegolnosci monitorowania zgodnosci jego czynnosci z wtasciwymi przepisami prawa,
w tym przepisami Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578, przepisami
Regulaminu, Szczegdétowych Zasad oraz innymi przepisami dotyczgcymi wykonywania
funkcji animatora rynku.

2. Animator rynku zobowigzany jest do prowadzenia odrebnej ewidencji zlecen sktadanych
w ramach wykonywania funkcji animatora rynku oraz transakcji zawartych na ich
podstawie.

3. Animator rynku zobowigzany jest do przechowywania dokumentéw, o ktérych mowa w ust.
11 2, przez okres wynikajacy z wtasciwych przepiséw prawa oraz ich udostepniania na
pisemne zgdanie Spotki lub wlasciwemu organowi nadzoru.

§ 45
Spdtka publikuje na swojej stronie internetowej informacje, o ktérych mowa w § 60 ust. 2
Regulaminu.

§ 46
Przepisy § 38 - 44 stosuje sie odpowiednio do podmiotu niebedgcego cztonkiem, ktéry
zobowigzat sie do wykonywania na rynku zadan animatora rynku.

Oddziat 8
Kontrola czionkéw

§ 47
Spdétka moze przeprowadzac kontrole dziatalnosci cztonkéw w zakresie zwigzanym z obrotem
na rynku oraz zasadami dostepu do platformy transakcyjnej rynku, zgodnie z zasadami i w
trybie okreslonym w zatgczniku N do Szczegoétowych zasad obrotu na rynku regulowanym
BondSpot.

Rozdziat 5
Obroét na rynku

§ 48

Przepisy niniejszego Rozdziatu regulujg szczegdtowe zasady obrotu instrumentami dtuznymi
dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu na rynku.
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Oddziat 1
Harmonogram i fazy notowan

§ 49
1. Instrumenty dtuzne wprowadzone do obrotu notowane sg w systemie notowan ciggtych.
2. Notowania w systemie notowan ciggtych odbywajg sie w dni sesyjne od poniedziatku do
piatku, wedtug nastepujgcego harmonogramu:

Godzina rozpoczecia i

zakonczenia danej fazy Nazwa fazy
08:30 — 09:00 (+ROP) | Faza aukcji otwarcia

09:00 (+ROP) Okreslenie kursu otwarcia
09:00 (+ROP) - 16:50 | Faza notowan ciggtych
16:50 — 17:00 (+/- ROP) | Faza aukcji zamkniecia
17:00 (+/- ROP) Okreslenie kursu zamkniecia

17:00 (+/- ROP) — 17:05 | Dogrywka

Losowy czas otwarcia (Random Opening Period - ROP) — okres czasu, wyrazony w
sekundach, ktéry moze przyspieszy¢ lub op6zni¢ rozpoczecie lub zakonczenie danej fazy.

3. Jezeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastgpi rozpoczecie danej fazy
notowan dla danych instrumentéw finansowych (instrumentéw oznaczonych tym samym
kodem ISIN) to instrumenty te pozostajg w fazie poprzedniej

§ 50
Faza aukcji otwarcia/faza aukcji zamkniecia

1. W fazie aukcji otwarcia/aukcji zamkniecia dopuszczalne jest:
1) skfadanie nowych zlecen,
2) modyfikowanie istniejgcych zlecen,
3) anulowanie istniejgcych zlecen.

2. W fazie aukcji otwarcia/aukcji zamkniecia nie sg zawierane transakcje.

3. W tej fazie publikowany jest teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny
wolumen otwarcia (TWO), ktére sg aktualizowane na podstawie zmian w arkuszu
zlecen wynikajgcej z przyjecia, modyfikacji lub anulowania zlecenia. W przypadku gdy
w arkuszu wystepujg wytacznie zlecenia kupna lub wytacznie zlecenia sprzedazy lub
gdy najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu zlecenia
sprzedazy, teoretycznego kursu otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu
otwarcia (TWO) nie oblicza sie. Spotka publikuje odpowiednio najwyzszg cene kupna
i/lub najnizszg cene sprzedazy oraz tgczny wolumen ztozonych zlecen na tych
poziomach cenowych, przy uwzglednieniu catkowitego wolumenu zlecenia z
warunkiem WUJ.
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4. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO)

okreslany jest zgodnie z przepisami § 40 ust. 1 i 2 oraz § 46 Zatgcznika 3 Regulaminu.
Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) okreslany jest z doktadnoscig réwng krokowi
notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty
notowania.

§ 51

Okreslenie kursu otwarcia/zamknigcia

1.

Po zakonczeniu fazy aukcji otwarcia/faza aukcji zamkniecia nastepuje:
1) okreslenie odpowiednio kursu otwarcia/kursu zamkniecia,
2) realizacja zlecen i zawarcie transakcji po cenie réwnej odpowiednio kursowi
otwarcia/kursowi zamkniecia.
Kurs otwarcia /zamkniecia ustala sie zgodnie z przepisami § 40 ust. 1 i 2 Zatgcznika 3
Regulaminu.
W fazie okreslania kursu otwarcia/zamkniecia zlecenia biorgce udziat w ustaleniu tego
kursu nie mogg by¢ modyfikowane lub anulowane.
Zlecenia niezrealizowane zgodnie z zasadami zawartymi w ust. 2 przechodzg do
nastepnej fazy notowan, o ile co innego nie wynika z warunkow i zasad realizacji
danego zlecenia.
Kursu otwarcia/zamkniecia nie ustala sie na podstawie zasad zawartych w ust. 2 gdy:
1) najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu ceny w zleceniu
sprzedazy,
2) wystepujg wylgcznie zlecenia kupna lub wylgcznie zlecenia sprzedazy,
3) wystepuje brak zlecen (rynek zlecen rozbieznych).
Jezeli nie nastgpito okreslenie kursu otwarcia /zamkniecia zgodnie z zasadami, o
ktérych mowa w ust. 2, wowczas za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs pierwszej
transakcji na danej sesji zawartej w systemie notowan ciggtych, a za kurs zamkniecia
kurs ostatniej transakcji na danej sesji. Jesli na danej sesji nie zawarto Zzadnej
transakgciji, kursu otwarcia oraz kursu zamkniecia nie okresla sie.
Jezeli po obu stronach arkusza zlecen znajdujg sie wytacznie zlecenia niezawierajgce
limitu ceny, odpowiednio kurs otwarcia/kurs zamkniecia jest réwny ostatniemu kursowi
odniesienia.
W przypadku, gdy w arkuszu zlecen po jednej stronie znajdujg sie zlecenia
niezawierajgce limitu ceny, a po przeciwnej stronie nie ma zadnych zlecen,
odpowiednio kurs kursu otwarcia/kurs kursu zamkniecia nie okresla sie, a zlecenia te
tracg waznosc.

§ 52

Faza notowan ciagtych

1.

W fazie notowan ciggtych dopuszczalne jest:
1) sktadanie nowych zlecen,

2) modyfikowanie istniejgcych zlecen,

3) anulowanie istniejgcych zlecen.
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2.

3.

Zlecenia podlegajg realizacji w tej fazie zgodnie z priorytetem ceny, a nastepnie
priorytetem czasu przyjecia do arkusza zlecen.

W fazie notowanh ciggltych transakcje zawierane sg po kursach kolejno najlepszych
Zleceh przeciwstawnych oczekujgcych na realizacje w arkuszu zlecen.

§ 53

Faza dogrywki

1.

Dogrywke organizuje sie dla instrumentoéw diuznych, dla ktérych zostat okreslony kurs
zamkniecia.

W fazie dogrywki mozliwe jest sktadanie zarowno zlecen z limitem ceny, jak i zlecen
bez limitu ceny.

W fazie dogrywki mozna anulowac i modyfikowa¢ wczes$niej ztozone zlecenia.

W fazie dogrywki transakcje zawierane sg po cenie rownej ostatniemu kursowi
zamkniecia.

W fazie dogrywki zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym, a zlecenia sprzedazy z
limitem ceny nizszym, od kursu zamkniecia, o ktérym mowa w ust. 4, sg ujawniane w
arkuszu zlecen jako zlecenia z limitem ceny rownym temu kursowi zamknigcia lub
realizowane po kursie zamkniecia.

W fazie dogrywki o kolejnosci realizacji zleceh decyduje priorytet czasu przyjecia do
arkusza zlecen/ujawnienia w arkuszu zlecen

Oddziat 2
Warunki przekazywania zlecen na rynek

§ 54

Zlecenie przekazane na rynek powinno zawiera¢ w szczegdlnosci:

—_—

(9}

(2]

©

nazwe lub kod instrumentu dtuznego, ktérego zlecenie dotyczy,

rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),

liczbe instrumentow dtuznych majgcych by¢ przedmiotem transakcji,
limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,
wskaznik typu dziatania, w szczegdélnosci:

a) narachunek wiasny,

b) narachunek klienta,

c) animator rynku,

d) zestawianie zlecenh (,matched principal trading”),

oznaczenie terminu waznosci zlecenia,

kod wystawcy zlecenia,

date wystawienia zlecenia,

informacje czy dane zlecenie zwigzane jest dziatalnoScig z zakresu zapewniania
ptynno$ci,

10) informacje czy zlecenie przekazywane jest z wykorzystaniem bezposredniego dostepu

elektronicznego,
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10.

11.

11) oznaczenie cztonka niebiorgcego udziatu w wykonaniu zlecenia, o ktérym mowa w art.
2 ust. 1 lit d) Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580, jezeli brat on
udziat w przekazywaniu zlecenia na rynek,

12) oznaczenie klienta cztonka, na rachunek ktérego przekazywane jest zlecenie na rynek,
w tym klienta korzystajacego z bezposredniego dostepu elektronicznego, albo
oznaczenie klienta czlonka na rzecz ktérego czionek zestawia zlecenia (,matched
principal trading”),

13) oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych za podjecie decyzji
inwestycyjnej w odniesieniu do danego zlecenia sktadanego na rachunek wtasny
czionka lub w ramach swiadczonej przez czionka ustugi zarzgdzania portfelem,
ustalonych zgodnie z art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,

14) oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych u cztonka za wykonanie
danego zlecenia, ustalonych zgodnie z art. 9 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/590.

W przypadku, gdy zlecenie przekazywane jest na rynek 2z wykorzystaniem

bezposredniego dostepu elektronicznego, w polu zlecenia dotyczgcym oznaczenia klienta

wprowadza sie oznaczenie klienta cztonka korzystajgcego z bezposredniego dostepu
elektronicznego.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)

2017/580 (zlecenie oczekujgce alokacji), w polu zlecenia dotyczgcym oznaczenia klienta

wprowadza sie oznaczenie ,2”.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 2 ust. 3 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)

2017/580 (zlecenie zbiorcze), w polu zlecenia dotyczgcym oznaczenia klienta wprowadza

sie oznaczenie ,1”.

Oznaczenia wskaznika typu dziatania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5), stosuje sie zgodnie

ze specyfikacjg systemu transakcyjnego.

Oznaczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11-14 przekazywane sg na rynek w zleceniu w

formie kodoéw skréconych (,short code”), ktérym odpowiadajg kody petne (,long code”)

stanowigce dane, w tym dane osobowe, okreslone w pkt 3-6 Tabeli 2 Zatgcznika do

Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580

Czionek nadaje kody skrocone swoim klientom, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12, w tym

klientom korzystajgcym z bezposredniego dostepu elektronicznego, cztonkom, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 11, oraz osobom fizycznym i algorytmom odpowiedzialnym u cztonka
za wykonywanie czynnosci, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 13 i 14, na zasadach okreslonych
przez Spétke.

Kod skrécony powinien by¢ unikalny w ramach dziatalno$ci danego czionka i

przyporzgdkowany do kodu petnego. Elementy sktadowe kodu skroconego nie moga

ujawniaé tozsamosci osob, ktérych dotycza.

Cztonek moze nada¢ danemu podmiotowi albo algorytmowi, o ktérym mowa w ust. 7,

rozne kody skrocone. Niezaleznie od liczby koddéw skréconych nadanych danemu

podmiotowi albo algorytmowi posiada on jeden kod petny.

Sktadajgc zlecenie cztonek moze wskazaé dodatkowe oznaczenia waznosci lub warunki

realizacji zlecenia, zgodne z postanowieniami niniejszych Szczegétowych Zasad.

Jezeli zlecenie zawiera limit ceny, powinien on by¢ zgodny z krokiem notowania

obowigzujgcym dla danego instrumentu diuznego.
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§ 55

1. Czionek, nie pdzniej niz do godziny 12.00 dnia obrotu nastepujgcego po dniu przekazania
danego zlecenia na rynek, przekazuje do Spotki (w uzgodnionej ze Spdtkg formie
elektronicznej) kody petne odpowiadajgce kodom skréconym zawartym w danym zleceniu,
chyba ze czlonek przekazat juz dany kod petny w zwigzku z wczesniejszymi zleceniami.

2. Spotka w celu wypetnienia obowigzku, o ktorym mowa w art. 25 ust. 2 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014, po otrzymaniu koddéw petnych
przyporzgdkowuje je do kodow skroconych zawartych w zleceniu i sporzadza szczegdtowe
informacje o zleceniu zgodnie z zakresem, standardem oraz w formacie okreslonym w
Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/580.

§ 56
1. Zlecenia przed ich przyjeciem do arkusza zlecen, jak rowniez po kazdej ich modyfikaciji,
podlegajg kontroli zgodnie z nastepujgcymi parametrami:

1) maksymalnymi wartosciami dla limitéw cen w zleceniu,
2) maksymalng wartoscig zlecenia,
3) maksymalnym wolumenem zlecenia.

2. Maksymalne wielkos$ci, o ktorych mowa w ust. 1, okreslone sg odpowiednio w Zatgczniku
0.

3. Jezeli w danym zleceniu przekroczono okreslong maksymalng wielkosé, o ktérej mowa w
ust. 1 pkt 1) 2) i 3) zlecenie takie jest odrzucane, z zastrzezeniem ust. 4 i 4a

4. W fazie aukcji otwarcia, fazie aukcji zamkniecia oraz w trakcie rownowazenia mogag
obowigzywac rozszerzone maksymalne wartosci dla limitbw cen w zleceniu, stanowigce
iloczyn wartosci limitdbw obowigzujgcych dla danego segmentu notowan oraz wspotczynnika
rozszerzenia, zgodnie z przepisami Zatgcznika O.

4a. W uzasadnionych przypadkach przewodniczacy sesji moze postanowi¢ o dodatkowym
rozszerzeniu maksymalnych wartosci dla limitow cen w zleceniu.

5. Za wartos¢ zlecenia na potrzeby ust. 1 pkt 2) uznaje sie dla instrumentéw dtuznych — iloczyn
wolumenu, ceny wyrazonej w procentach wartoéci nominalnej i jednostkowej wartosci
nominalne;j.

6. Cene/kurs w zleceniu, o ktérych mowa w ust. 5, stanowi:
1) dla zlecen LIMIT i STOP Limit — limit ceny okreslony w zleceniu,
2) dla zlecen STOP Loss — gorne ograniczenie wahan kurséw, z zastrzezeniem ust. 7,
3) dla zlecen PKC i PCR — gdrne ograniczenie wahan kurséw, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Za gorne ograniczenie wahan kursow, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 2) i 3), uznaje sie wartos¢
gornych statycznych ograniczeh wahan kursow.

8. Limit ceny oraz limit aktywacji w zleceniu okreslany jest z doktadnoscig réwng krokowi
notowania, z zastrzezeniem ze dany limit nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty
notowania.
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Oddziat 3
Rodzaje zlecen

§ 57

Zlecenia LIMIT (ang. Limit Order)

1.

2.

Zlecenie LIMIT zawiera maksymalny (dla kupna) i minimalny (dla sprzedazy) limit ceny,

po ktérej moze zostaé zrealizowane zlecenie.

Zasady realizacji zlecen LIMIT sg nastepujace:

1) zlecenie kupna moze by¢ realizowane po cenie okreslonej w tym limicie albo po
cenie nizszej,

2) zlecenie sprzedazy moze by¢ realizowane po cenie okreslonej w tym limicie albo
po cenie wyzszej.

. Zlecenia LIMIT mogg by¢ sktadane podczas wszystkich faz sesji, w tym w trakcie

rownowazenia.

§ 58

Zlecenia po kazdej cenie — PKC (ang. Market Order)

Zlecenie PKC nie zawiera okreslonego w zleceniu limitu ceny.
Zlecenia PKC mogg by¢ sktadane we wszystkich fazach sesji, w tym w trakcie
rownowazenia.
W fazie notowan ciggtych i fazie dogrywki zlecenia PKC moga byc¢ sktadane wytgcznie
z oznaczeniem waznosci WIA, WLA, WNF lub WNZ
W fazie aukcji otwarcia/zamknigcia oraz réwnowazenia zlecenia PKC mogg byé
skladane wytgcznie z oznaczeniem waznosci WNF lub WNZ.
Zlecenia PKC majg taki sam priorytet realizacji jak zlecenia PCR, i tak samo jak
Zlecenia PCR, majg najwyzszy priorytet realizacji ze wzgledu na cene.
Jezeli w fazie okreslania kursu otwarcia/zamkniecia lub kursu na réwnowazeniu
notowan w arkuszu zlecen istniejg zlecenia PKC i PCR, o kolejnosci ich realizacji
decyduje priorytet czasu ich przyjecia do arkusza.
W fazie notowan cigglych zlecenie PKC jest realizowane po najlepszych cenach
przeciwstawnych zlecen oczekujgcych na realizacje. W tej fazie realizacja zlecenia
nastepuje w ramach dopuszczalnych ograniczen wahah kurséw. W przypadku
czesciowej realizacji zlecenia PKC, niezrealizowana czes$¢ tego zlecenia traci
waznos$¢. Jezeli w chwili przyjecia zlecenia PKC w fazie notowan ciggtych brak jest
zlecen przeciwstawnych umozliwiajgcych realizacje tego zlecenia w ramach
obowigzujgcych ograniczen, zlecenie PKC traci wazno$s¢ w catosci lub w ramach
niezrealizowanej czesci.
W fazie notowan ciggtych, w przypadku braku lub niewystarczajgcego wolumenu
Zlecen przeciwstawnych, ktérych realizacja miesci sie w ograniczeniach wahan,
Zlecenie PKC traci wazno$¢:

1) w niezrealizowanej czesci lub catosci (dla warunku WIA),

2) w catosci dla warunku WLA.
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9.

W fazie okreslania kursu otwarcia/zamkniecia lub podczas réwnowazenia zlecenie
PKC jest realizowane odpowiednio po kursie otwarcia/zamkniecia lub po kursie
ustalonym podczas rownowazenia notowan.

10. Jezeli zlecenie PKC nie zostanie zrealizowane w momencie ustalenia kursu

11.

otwarcia/zamkniecia lub po zakonczeniu réwnowazenia, traci waznos¢ w catosci lub
niezrealizowanej czesci.

W przypadku, gdy w chwili przyjecia zlecenia PKC w fazie dogrywki w arkuszu zlecen
brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem réwnym kursowi zamkniecia, zlecenie PKC
traci waznosc.

§ 59

Zlecenia po cenie rynkowej — PCR (ang. Market to Limit)

10.

Zlecenie PCR nie zawiera okreslonego limitu ceny.
Zlecenia PCR mogg by¢ sktadane we wszystkich fazach sesji, w tym w trakcie
rébwnowazenia.
W fazie notowan ciggtych i fazie dogrywki zlecenia PCR mogg by¢ sktadane wytgcznie
z oznaczeniem waznosci WIA, WLA, WNF lub WNZ.
W fazie aukcji otwarcia/zamkniecia oraz réwnowazenia zlecenia PCR mogg by¢
sktadane wytgcznie z oznaczeniem waznosci WNF lub WNZ.
Zlecenia PCR majg taki sam priorytet realizacji jak zlecenia PKC, i tak samo jak
zlecenia PKC, majg najwyzszy priorytet realizacji ze wzgledu na cene.
W fazie notowan ciggtych zlecenie PCR jest realizowane po najlepszej cenie
przeciwstawnego zlecenia oczekujgcego na realizacje. W tej fazie realizacja zlecenia
nastepuje w ramach dopuszczalnych ograniczen wahah kurséw. W przypadku
czesciowej realizacji zlecenia PCR, niezrealizowana cze$c¢ tego zlecenia traci waznos¢é
Jezeli w chwili przyjecia zlecenia PCR w fazie notowan ciggtych brak jest zlecen
przeciwstawnych umozliwiajgcych realizacje tego zlecenia w ramach obowigzujgcych
ograniczen, zlecenie PCR traci wazno$¢ w catosci lub w ramach niezrealizowane;j
czesci.
W fazie notowanh ciggtych, w przypadku braku lub niewystarczajgcego wolumenu
zleceh przeciwstawnych, ktorych realizacja miesci sie w ograniczeniach wahan,
zlecenie PCR traci waznosc:

1) w niezrealizowanej czesci lub catosci (dla warunku WIA),

2) w catosci (dla warunku WLA.).
W fazie okreslania kursu otwarcia/zamkniecia lub podczas réwnowazenia zlecenie to
jest realizowane odpowiednio po kursie otwarcia/zamkniecia lub po kursie ustalonym
podczas réwnowazenia notowan
Jezeli zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane w momencie ustalenia kursu
otwarcia/zamkniecia lub po zakonczeniu réwnowazenia, traci waznos$¢ w catosci lub
niezrealizowanej czesci.
W przypadku, gdy w chwili przyjecia zlecenia PCR w fazie dogrywki w arkuszu zlecen
brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem rownym kursowi zamknigcia, zlecenie PKC
traci waznos¢.
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§ 60

Zlecenia z limitem aktywacji (STOP LIMIT, STOP LOSS)

1.

10.

11.

12

13.

14.

15.

Zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktorej zlecenie
to moze podlegac¢ realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez
okreslonego limitu ceny (zlecenie STOP Loss).
Zlecenia STOP mogg by¢ sktadane we wszystkich fazach systemu notowan
ciggtych, w tym w trakcie réwnowazenia.
Minimalny wolumen zlecen STOP jest réwny jednostce transakcyjne;.
W chwili przyjecia do arkusza limit aktywacji zlecenia STOP musi by¢ wyzszy (w
przypadku zlecen kupna) bgdz nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od kursu
ostatniej transakcji z danego dnia obrotu, a w przypadku, gdy w danym dniu nie
zawarto zadnej transakcji - od kursu odniesienia dla kursu otwarcia w systemie
notowan ciggtych.
Limit realizacji w zleceniu STOP musi by¢ rowny lub wyzszy (w przypadku zlecen
kupna) badz réwny lub nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji
tego zlecenia, chyba ze zamiast limitu realizacji zlecenie STOP zawiera polecenie
realizacji bez okreslonego limitu ceny (zlecenie STOP Loss).
Zlecenie STOP podlega aktywacji (ujawnieniu w arkuszu zlecen) jezeli kurs
ostatniej transakcji:

1) jest wyzszy lub réwny (w przypadku zlecen kupna) od limitu aktywacji albo

2) nizszy lub rowny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji.
Zlecenie STOP spetniajgce warunki aktywacji jest ujawniane w arkuszu zlecen
natychmiast po realizacji zlecen bez limitu aktywaciji.
Jezeli po okresleniu kursu zamkniecia spetniajgcego warunki, o ktérych mowa w
ust. 6, nastepuje faza dogrywki, zlecenie STOP spetniajgce warunki aktywacji
podlega ujawnieniu w arkuszu zlecen w tej fazie.
O kolejnosci aktywacji zleceh STOP decyduje limit aktywacji zlecenia, a w
przypadku zlecen z tym samym limitem aktywacji czas przyjecia zlecenia na rynek.
W przypadku aktywowania zlecenia STOP Loss zlecenie to jest dodawane do
arkusza zlecen jako zlecenie PKC z oznaczeniem waznoéci WIA, natomiast w
przypadku aktywowania zlecenia STOP Limit - jako zlecenie LIMIT.
O priorytecie realizacji aktywowanych zlecen STOP z tym samym limitem ceny lub
Zleceh z poleceniem wykonania zlecenia bez okreslonego limitu ceny decyduje
czas aktywacji zlecenia.

.Realizacja zlecen STOP po ich aktywacji nastepuje zgodnie z zasadami

obowigzujgcymi dla zlecen bez limitu aktywacii.

Modyfikacja limitu aktywacji lub limitu realizacji zlecenia STOP mozliwa jest
wytgcznie pod warunkiem zachowania zasad okreslonych w ust. 4 i 5.

W fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamkniecia oraz w trakcie réwnowazenia
zlecenia STOP nie sg ujawniane w arkuszu zlecen.

Zlecenia STOP nie biorg udziatu w okreslaniu teoretycznego kursu otwarcia (TKO),
ani teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO).

26



zatgcznik do uchwaty Nr 82/26 Zarzgdu BondSpot S.A. z dnia 10.09.2026 .

Oddziat 4
Oznaczenie waznosci zlecen

§ 61

Zlecenie moze zawiera¢ nastepujgce oznaczenia waznosci:

—_—

Wazne na dzien biezacy (D),

Wazne do oznaczonego dnia (WDD),
Wazne na czas nieoznaczony (WDA),
Wazne do okreslonego czasu (WDC),
Wazne na fixing (WNF),

Wazne na zamkniecie (WNZ),
Wykonaj i Anuluj (WIA),

Wykonaj lub Anuluj (WLA).

A WN

~N O

(e0) (9}
e D= —

§ 62
Wazne na dzien biezacy (D)

Zlecenie z oznaczeniem D jest wazne nie dtuzej niz do konca sesji w dniu, w ktérym zostato
ztozone na rynku.

§ 63
Wazne do oznaczonego dnia (WDD)
1. Zlecenie z oznaczeniem WDD jest wazne nie dtuzej niz do kohca dnia oznaczonego jako
data waznosci zlecenia, jednak nie dtuzej niz 365 dni od dnia ztozenia na rynku.
2. Zlecenia z datg wazno$ci przekraczajgcg 365 dni nie sg przyjmowane.
§ 64
Wazne na czas nieoznaczony (WDA)
Zlecenie z oznaczeniem WDA jest wazne nie dtuzej niz 365 dni od dnia ztozenia na rynku.
§ 65
Wazne do okreslonego czasu (WDC)
Zlecenie z oznaczeniem WDC jest wazne nie dtuzej niz do godziny okreslonej w tym zleceniu,
w dniu jego ztozenia na rynku, jednak nie dtuzej niz do konca sesji w tym dniu. Czas wazno$ci
Zlecenia jest podawany z dokfadnoscig do jednej sekundy.

§ 66

Wazne na fixing (WNF)
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1. Zlecenie z oznaczeniem WNF jest wazne do zakonczenia odpowiednio najblizszej fazy
aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia albo réwnowazenia w dniu ztozenia zlecenia na rynku.
2. Zlecenie z tym oznaczeniem moze by¢ ztozone na rynku w kazdej fazie ses;ji, w ktérej moga
by¢ sktadane zlecenia danego rodzaju, jednak do arkusza zlecen jest dodawane w chwili
rozpoczecia odpowiednio najblizszej fazy aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia albo
rownowazenia. Zlecenie to po ujawnieniu w arkuszu zlecen otrzymuje priorytet czasu przyjecia
wedtug czasu przyjecia na rynek.

§ 67
Wazne na zamknigcie (WN2Z)

1. Zlecenie z oznaczeniem WNZ jest wazne do zakonczenia fazy aukcji zamkniecia, w dniu w
ktérym zostato ztozone na rynku.

2. Zlecenie z tym oznaczeniem moze byc¢ ztozone na rynku w kazdej fazie ses;ji, w ktérej mogg
by¢ sktadane zlecenia danego rodzaju, jednak do arkusza zlecen jest dodawane w chwili
rozpoczecia najblizszej fazy aukcji zamkniecia. Zlecenie to po ujawnieniu w arkuszu zleceh
otrzymuje priorytet czasu przyjecia wedtug czasu przyjecia na rynek.

§ 68
Wykonaj i Anuluj (WIA)

1. Zlecenie z oznaczeniem WIA jest wazne do momentu zawarcia na jego podstawie
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest
jednoczesnie w wielu transakcjach), przy czym niezrealizowana czes¢ zlecenia traci
waznose.

2. Zlecenie z oznaczeniem WIA moze by¢ ztozone na rynek wytgcznie w fazie notowan
ciggltych oraz w fazie dogrywki.

3. Jezeli po przyjeciu zlecenia z oznaczeniem WIA w arkuszu zlecen brak jest zlecen
przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajgcym zawarcie transakcji po kursie
zgodnym z ograniczeniami wahan kurséw, zlecenie z oznaczeniem WIA traci waznos¢.

§ 69
Wykonaj lub Anuluj (WLA)

1. Zlecenie z oznaczeniem WLA jest wazne do momentu zawarcia na jego podstawie
transakcji (jednej lub wiecej, jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w wielu
transakcjach), przy czym zlecenie to musi by¢ zrealizowane w catosci albo nie jest
realizowane w ogodle.

2. Zlecenie z oznaczeniem WLA moze by¢ ztozone na rynku tylko w fazie notowan
ciggltych oraz w fazie dogrywki.

3. Jezeli po przyjeciu zlecenia z oznaczeniem WLA w arkuszu zlecen brak jest zlecen
przeciwstawnych z limitami ceny umozliwiajgcymi zawarcie transakcji po kursach
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zgodnych z ograniczeniami wahanh kursow, zlecenie z oznaczeniem WLA traci
waznose.

§ 70

W przypadku braku oznaczenia waznosci zlecenia przyjmuje sie, ze zlecenie jest wazne na
dzien biezacy (nie dtuzej niz do konca sesji w dniu, w ktorym zostato ztozone na rynku).

Oddziat 5
Dodatkowe warunki realizacji zlecen

§ 71

Zlecenia z warunkiem wielkos$ci ujawnianej (zlecenia z warunkiem WUJ)

1.

Zlecenia z warunkiem WUJ mogg by¢ sktadane na rynek we wszystkich fazach w
systemie notowan ciggtych.

Warunek wielkosci ujawnianej okresla jaka cze$¢é wolumenu zlecenia jest ujawniana w
arkuszu zlecen. Z zastrzezeniem ust. 5 kolejne czesci zlecenia sg ujawniane po
zrealizowaniu poprzednio ujawnionej czesci zlecenia. W przypadku gdy ostatnia czesé
Zlecenia jest mniejsza od wielkoSci ujawnianej, ujawniana jest ta pozostata czes¢
Zlecenia.

W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia, przeciwstawnego do oczekujacych
zleceh z warunkiem WUJ, ktére majg ten sam limit ceny, w pierwszej kolejnosci
realizowane sg wielkosci ujawniane oczekujgcych zlecen, a nastepnie realizowane sg
pozostate czesci zlecen zgodnie z priorytetem czasu przyjecia zlecenia.
Niezrealizowane czesci tych zlecen pozostajg w arkuszu z warunkiem WUJ.

W przypadku zleceh z tym samym limitem ceny o kolejnoéci ujawnienia zlecenia z
warunkiem WUJ decyduje czas przyjecia zlecenia na rynek.

W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci realizacji wielkosci
ujawnionej zlecenia decyduje czas jej ujawnienia w arkuszu. Modyfikacja wielkoSci
ujawnianej powoduje utrate priorytetu czasu ujawnienia tej czesci zlecenia w arkuszu.
Wielkos¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielkos¢ jednostki
transakcyjnej obowigzujgcej dla instrumentu diuznego.

Przy obliczaniu i publikowaniu TKO i TWO brany jest pod uwage catkowity wolumen
Zlecenia z warunkiem WUJ.

7a. W przypadku gdy zgodnie z przepisami niniejszego Dziatu teoretycznego kursu

8.

otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO) nie oblicza sig, lecz
publikowana jest najwyzsza cena kupna i/lub najnizsza cena sprzedazy, wéwczas przy
obliczaniu tgcznego wolumenu ztozonych zlecen na tych poziomach cenowych
uwzglednia sie catkowity wolumen zlecenia z warunkiem WUJ.

Wartos¢ zlecenia z warunkiem WUJ w chwili ztozenia na rynku nie moze by¢ mniejsza
niz:

a) 50.000 zt — dla instrumentéw diuznych notowanych w ztotych,
b) 10.000 EUR - dla instrumentéw dtuznych notowanych w euro.
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9.

10.

11.

12.

13.

W wyniku czesciowej realizacji zlecenia WUJ, pozostata czes¢ zlecenia moze mie¢
warto$¢ mniejszg niz okreslona w ust. 8.

Za wartosc¢ zlecenia z warunkiem WUJ dla instrumentéw dtuznych uznaje sie iloczyn:
wolumenu, ceny wyrazonej w procentach wartosci nominalnej i jednostkowej warto$ci
nominalnej.

Dopuszcza sie modyfikacje czesciowo zrealizowanego zlecenia WUJ, w wyniku ktorej
pozostata czes¢é tego zlecenia ma warto$¢ mniejszg niz okreslona w ust. 8, o ile wartos¢
pozostatej czesci tego zlecenia po jej przeliczeniu wedtug pierwotnego wolumenu tego
Zlecenia (wolumenu przed czesciowg realizacjg) bytaby nie mniejsza niz okreslona w
ust. 8.

W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia, przeciwstawnego do zlecenia z
warunkiem WUJ, w pierwszej kolejnosci realizowana jest wielko$¢ ujawniana zlecenia
z warunkiem WUJ, a nastepnie kolejno:

a) niezwlocznie realizowana jest kolejna cze$¢ tego zlecenia (bez ujawniania jej
wolumenu w arkuszu zlecen), w wielkosci pozostatego do realizacji wolumenu zlecenia
przeciwstawnego,

b) pozostata czes¢ zlecenia WUJ podlega ujawnianiu w arkuszu zlecen zgodnie z
pierwotnie okreslonym wolumenem wielkosci ujawnianej, z zastrzezeniem ust. 2.

W przypadku czesciowej realizacji wielkosci ujawnionej pojedynczego zlecenia z
warunkiem WUJ na zakonczenie fazy aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia oraz
robwnowazenia, w arkuszu zleceh ujawniany jest pierwotnie okreslony wolumen
wielkosci ujawnianej, z zastrzezeniem ust. 2.

Oddziat 6

Stosowanie i tagczenie oznaczen waznosci i warunkéw realizacji zlecen

§ 72

Stosowanie i tgczenie oznaczen waznosci lub dodatkowych warunkéw realizacji przy sktadaniu
Zleceh musi by¢ zgodne z zestawieniem zawartym w Zatgczniku Nr P do Szczegétowych
Zasad.

§73

Stosowanie i fgczenie oznaczen waznosci lub dodatkowych warunkéw realizacji przy
modyfikacji zlecen musi by¢ zgodne z zestawieniem zawartym w Zatgczniku Nr R do
Szczegdétowych Zasad.

Oddziat 7
Pozostate zasady realizacji zlecen w poszczegélnych fazach notowan

§ 74

Priorytet ceny i czasu przyjecia do arkusza zlecen
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1. Zlecenia realizowane sg zgodnie z priorytetem ceny i czasu przyjecia do arkusza
zleceh/ujawnienia w arkuszu zlecen, zgodnie z ponizszymi zasadami.

2. Zlecenia PKC i PCR majg pierwszenstwo realizacji przed zleceniami z limitem ceny,
niezaleznie od czasu ich przyjecia do arkusza zlecen.

3. W przypadku zlecen z limitem ceny pierwszenstwo w realizacji majg w przypadku
zlecen kupna - zlecenia z wyzszym limitem ceny, a w przypadku zlecen sprzedazy -
Zlecenia z nizszym limitem ceny.

4. Zlecenia z tym samym limitem ceny sg przyjmowane do arkusza zlecen, a nastepnie
realizowane zgodnie z priorytetem czasu przyjecia w ten sposob, ze zlecenia
przyjete/ujawnione wczesniej sg realizowane w pierwszej kolejnosci.

§ 75

Realizacja zlecen w fazie okreslania kursu otwarcia/zamknigcia oraz w trakcie
réwnowazenia

1. Z zastrzezeniem przepisdéw § 51 w fazie okreslania kursu otwarcia /zamkniecia oraz w
trakcie rownowazenia wszystkie zlecenia realizowane sg po tej samej cenie réwnej
odpowiednio kursowi otwarcia/ zamkniecia lub kursowi wyznaczonemu w wyniku
réwnowazenia.

2. Zlecenia realizowane sg zgodnie z priorytetem ceny, a nastepnie zgodnie z priorytetem
czasu przyjecia /ujawnienia zlecenia.

3. W przypadku zlecen LIMIT z limitem ceny réwnym, odpowiednio, kursowi otwarcia/
zamkniecia lub kursowi wyznaczonemu w wyniku rownowazenia, o kolejnosci realizacji
zlecen decyduje priorytet czasu przyjecia/ujawnienia zlecenia.

§76
Realizacja zlecen w fazie notowan ciggtych

1. W fazie notowah ciggtych transakcje sg zawierane w sposéb ciggty, po réznych
cenach, zgodnie z zasadami ust. 2 - 5.

2. W fazie notowan ciggtych zlecenia moga by¢ realizowane w catosci (w jednej lub wielu
transakcjach), czesciowo lub pozostac niezrealizowane.

3. W fazie notowan ciggtych zlecenia podlegajg realizacji zgodnie z priorytetem ceny, a
nastepnie zgodnie z priorytetem czasu przyjecia/ujawnienia zlecenia w arkuszu zlecen.

4. W fazie notowan ciggtych transakcje zawierane sg po kursie réwnym limitowi ceny
najlepszego zlecenia przeciwstawnego oczekujgcego na realizacje w arkuszu zlecen,
z zastrzezeniem ust. 5.

5. Jezeli w arkuszu zlecen oczekuje na realizacje zlecenie przeciwstawne do zlecenia
skladanego spetniajgce warunki realizacji, skladane zlecenie jest realizowane
natychmiast, pod warunkiem, ze kurs transakcyjny miesci sie w granicach
obowigzujgcych ograniczen wahan kurséw.
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§77
Anulowanie i modyfikowanie zlecen

1. Zlecenie moze by¢ modyfikowane lub anulowane przez cztonka Za anulowanie zlecenia
przez czionka uznaje sie réwniez usuniecie takiego zlecenia przez Spotke z rynku na
wniosek tego cztonka, ktory ztozyt dane zlecenie, lub w ramach realizacji tzw. ustugi Cancel
on Disconnection (w przypadkach i na warunkach okreslonych w umowie zawartej z tym
cztonkiem). Przepisy niniejszego ustepu stosuje sie odpowiednio do zlecen ztozonych
przez klienta cztonka korzystajgcego z dostepu sponsorowanego.

2. Nie jest mozliwa modyfikacja zlecenia polegajgca na zmianie instrumentu dtuznego,
ktérego zlecenie dotyczy lub rodzaju oferty. Nie dopuszcza sie modyfikacji rodzajow zlecen
(z jednego rodzaju na inny).

3. W przypadku modyfikacji zlecenia polegajgcej na:

1) zwiekszeniu lub zmniejszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia,

2) zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielko$ci ujawniane;j,
3) zmianie limitu ceny,

4) zmianie limitu aktywaciji zlecenia

- zlecenie traci priorytet czasu przyjecia/ujawnienia, a modyfikacja traktowana jest jako

ztozenie nowego zlecenia.

4. W przypadku innych niz okreslone w ust. 3 rodzajéow modyfikacji, zlecenie zachowuje
priorytet czasu przyjecia.

5. Modyfikacja limitu ceny w zleceniu powinna by¢é zgodna z krokiem notowania
obowigzujgcym dla danego instrumentu dtuznego.

6. Anulowanie lub modyfikowanie zlecen jest mozliwe we wszystkich fazach notowan.

7. Jedyng dopuszczalng modyfikacja waznosci zlecenia jest modyfikacja daty waznosci
Zlecenia z oznaczeniem WDD z jednej daty na inng date.

Oddziat 8
Kursy odniesienia

§78

Kursem odniesienia dla kursu otwarcia, dla statycznych i dynamicznych ograniczehh wahan
kursow, jest ostatni kurs zamknigcia.

§79
Kursem odniesienia dla kurséw w fazie notowan ciggtych oraz dla kursu zamkniecia, dla
statycznych ograniczen wahan kurséw, jest kurs ustalony w fazie okres$lania kursu otwarcia, a
w przypadku jego braku ostatni kurs zamkniecia.

§ 80

Kursem odniesienia dla kurséw w fazie notowan ciggtych oraz dla kursu zamkniecia, dla
dynamicznych ograniczen wahan kursow, jest kurs ostatniej transakcji. W przypadku braku
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wyznaczenia w fazie okreslania kursu otwarcia, kursem odniesienia do czasu zawarcia
pierwszej transakcji, dla dynamicznych ograniczen wahan kursu, jest ostatni kurs zamkniecia.

§ 81

Na pierwszej sesji, na ktérej notowany jest dany instrument dluzny, obowigzuje kurs
odniesienia, ktory jest wyznaczany i podawany przez Spotke do wiadomoséci uczestnikow
obrotu.

§ 82
Kurs odniesienia okresla sie z doktadnoscig rowng krokowi notowania.

Oddziat 9
Okreslenie dokladnosci kurséw instrumentow diuznych oraz minimalnej wielkosci
zmiany ceny (krok notowania)

§ 83
Kurs instrumentéw dtuznych okreslany jest w procentach ich wartosci nominalnej z
doktadnoécig do 0,01 punktu procentowego, a ich krok notowania wynosi 0,01 punktu
procentowego.

§ 84

Zarzad BondSpot moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw dtuznych, ktérych wartos¢
nominalna bedzie wyrazona w EUR.

Rozdziat 6
Ograniczenia wahan kurséw

§ 85

1. W systemie notowan ciggtych obowigzujg statyczne i dynamiczne ograniczenia wahan
kurséw.

2. Wysokos¢ statycznych i dynamicznych ograniczen wahan kursow okreslona jest w
Zatgczniku O.

3. W sytuacji jednoczesnego przekroczenia przez zlecenie statycznych i dynamicznych
ograniczen wahan kursow w pierwszej kolejnosci stosuje sie postanowienia dotyczgce
statycznych ograniczeh wahan kurséw.

Oddziat 1
Statyczne ograniczenia wahan kurséw

§ 86

1. W systemie notowan ciggtych przeprowadza sie rbwnowazenie w sytuacji naruszenia
statycznych ograniczen wahan kursow, ktére uznaje sie, ze zachodzi jezeli:
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1) w chwili zakonczenia fazy okre$lania kursu otwarcia/zamknigcia teoretyczny kurs
otwarcia (TKO) wykracza poza obowigzujgce statyczne ograniczenia wahan
kursow,

2) w trakcie fazy notowan ciggtych zostanie ztozone zlecenie, ktérego realizacja
skutkowataby zawarciem transakcji po kursie wykraczajgcym poza obowigzujgce
statyczne ograniczenia wahan kursow.

2. Zlecenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest realizowane w granicach statycznych
ograniczen wahan kursow, a niezrealizowana czes¢ tego zlecenia pozostaje w arkuszu
zlecen na okres rownowazenia, z zastrzezeniem przepisow dotyczgcych PKC i PCR.

3. W trakcie réwnowazenia cztonkowie mogg sktadaé, modyfikowac i anulowac zlecenia

4. Roéwnowazenie moze by¢é przeprowadzane w dwéch etapach: réwnowazenie
podstawowe i dodatkowe oraz w jednym etapie, z pominieciem réwnowazenia
podstawowego.

5. W pierwszym etapie przeprowadzane jest réwnowazenie podstawowe, podczas
ktérego obowigzuje nowy kurs odniesienia, obliczony zgodnie z wzorami z ust. 7.
Jezeli w jego wyniku nie jest mozliwe okreslenie kursu zgodnie z zasadami zawartymi
w § 40 ust. 2 Zatgcznika 3 Regulaminu, ktéry miesci sie w statycznych ograniczeniach
wahan kursow, wowczas rozpoczyna sie rownowazenie dodatkowe.

6. Czas trwania rownowazenia podstawowego okreslony jest w Zatgczniku O, natomiast
0 zakonczeniu rownowazenia dodatkowego decyduje przewodniczgcy sesji.

7. Stosuje sie nastepujgce zasady okreslania kursu odniesienia dla statycznych
ograniczen wahan kurséw obowigzujgcych w trakcie réwnowazenia, jezeli
rownowazenie zostato wywotane w wyniku naruszenia:

a) gornych statycznych ograniczen wahan kurséw - kurs odniesienia jest okreslany
wedtug wzoru:
KOy =K+ (G-K)*s
gdzie:
KO, — kurs odniesienia, jezeli rownowazenie zostato wywotane naruszeniem
gornych statycznych ograniczeh wahan kursow,
K - ostatni kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kursow jaki
obowigzywat przed rozpoczeciem rownowazenia,
G - ostatnie gorne statyczne ograniczenie wahan kursow jakie obowigzywato
przed rozpoczeciem rownowazenia,
s - wspétczynnik przesuniecia kursu odniesienia;
b) dolnych statycznych ograniczen wahan kurséw - kurs odniesienia jest okreslany
wedtug wzoru:
KOy =K-(K-D)*s
gdzie:
KOq4 — kurs odniesienia, jezeli rownowazenie zostalo wywotane naruszeniem
dolnych statycznych ograniczeh wahan kurséw
K - ostatni kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kursow jaki
obowigzywat przed rozpoczeciem rownowazenia,
D - ostatnie dolne statyczne ograniczenie wahan kurséw jakie obowigzywato
przed rozpoczeciem rownowazenia,
s - wspétczynnik przesuniecia kursu odniesienia.
8. Wspdtczynnik przesuniecia kursu odniesienia, o ktorym mowa w ust. 7, zostat
wskazany w Zatgczniku O.
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9. Jezeli w wyniku rownowazenia podstawowego:
a) zostanie okreslony kurs TKO, ktory miesci sie w statycznych ograniczeniach wahan
kurséw obowigzujgcych w trakcie rownowazenia podstawowego, wéwczas:

— ogfaszany jest kurs, po ktérym zostajg zawarte transakcje na podstawie
ztozonych zlecen,

— nastepuje wznowienie obrotu,

— wyznacza sie nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kurséw,
o ile kurs ustalony w wyniku réwnowazenia podstawowego nie miesci sie w
pierwotnych statycznych ograniczeniach wahan kurséw.

b) powstanie rynek zlecenh rozbieznych (najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy
od najnizszego limitu zlecenia sprzedazy lub wystepujg wytacznie zlecenia kupna lub
wytgcznie zlecenia sprzedazy lub wystepuje brak zlecen) wowczas:

— nastepuje wznowienie obrotu,

— wyznacza sie kurs odniesienia dla statycznych ograniczeh wahah kursow
réwny ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczen jaki obowigzywat
przed rozpoczeciem rownowazenia podstawowego;

c) zostanie okreslony kurs TKO, ktéry nie miesci sie w statycznych ograniczeniach

wahan kursow obowigzujgcych w trakcie rownowazenia podstawowego, wowczas
rozpoczyna sie rownowazenie dodatkowe.

10. W trakcie réwnowazenia dodatkowego przewodniczacy sesji moze:
a) w sytuacji powstania rynku zlecen rozbieznych:

wznowic obrét,

wyznaczy¢ nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kursow
réwny ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczen jaki obowigzywat przed
rozpoczeciem rownowazenia podstawowego;

b) w sytuacji mozliwoéci okreslenia TKO

ogtosi¢ kurs, po ktorym zostajg zawarte transakcje na podstawie ztozonych zlecen,
przy czym jezeli kurs ten nie miesci sie w obowigzujgcych statycznych
ograniczeniach wahan kurséw przewodniczgcy sesji ma prawo je zmieni¢ tak aby
kurs ten miescit sie w tych ograniczeniach,

wznowic obrot,

wyznaczy¢ nowy kursu odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kursow
rowny ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczen, jaki obowigzywat w
trakcie rownowazenia dodatkowego, przy czym jezeli kurs ustalony w wyniku
rownowazenia miesci sie réwniez w ostatnich statycznych ograniczeniach wahan
kursow, jakie obowigzywaty przed rozpoczeciem rownowazenia podstawowego lub
jakie obowigzywaty przed rozpoczeciem rownowazenia dodatkowego w przypadku
jezeli réwnowazenie rozpoczyna sie od rownowazenia dodatkowego (z
pominigciem rownowazenia podstawowego), wowczas nowy kurs odniesienia dla
statycznych ograniczen wahan kurséw rowny jest ostatniemu kursowi odniesienia
dla tych ograniczen, jaki obowigzywat przed rozpoczeciem odpowiednio
réwnowazenia podstawowego lub rownowazenia dodatkowego;

c) zakonczy¢ notowanie bez ogtaszania kursu otwarcia - w przypadku rownowazenia

dodatkowego na zakonczenie fazy aukgcji otwarcia;
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d) zakonczy¢ notowanie i ogtosi¢ kurs zamkniecia rowny kursowi ostatniej transakcji
lub ostatniemu kursowi zamkniecia - w przypadku réwnowazenia dodatkowego na
zakonczenie fazy aukcji zamkniecia.

11. Jezeli rownowazenie, o ktorym mowa w ust. 9-10, miato miejsce w fazie okreslania kursu
otwarcia/zamkniecia woéwczas kurs, po ktérym zostajg zawarte transakcje, staje sie
odpowiednio kursem otwarcia/kursem zamkniecia.
12. Wielkos¢ wspoétczynnika maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczen wahan
kurséw, ktére nastepuja w ramach réwnowazenia podstawowego zostala wskazana w
Zatgczniku O. W przypadku jezeli na danej sesiji liczba tych zmian na danym instrumencie
osiggnie maksymalng wartos¢ tego wspotczynnika wéwczas kolejne rGwnowazenia na tej ses;ji
dla danego instrumentu przeprowadza sie z pominieciem rownowazenia podstawowego.
13. W przypadku jezeli na danej sesji na danym instrumencie nastgpi przejscie z
rownowazenia podstawowego w rownowazenie dodatkowe wowczas kolejne rownowazenia
na tej sesji dla danego instrumentu przeprowadza sie z pominieciem réwnowazenia
podstawowego niezaleznie od osiggniecia na tym instrumencie wspotczynnika maksymalnej
liczby zmian netto statycznych ograniczen wahan kurséw.
14. Wykorzystanie wspotczynnika maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczen
wahan kurséw na danej sesji dla danego instrumentu oblicza sie jako warto$¢ bezwzgledng
liczby zmian statycznych ograniczen wahan kursow, ktére nastepujg w ramach rownowazenia
podstawowego, gdzie:
1) kazda zmiana statycznych ograniczen wahan kursoéw, ktéra zwieksza wartos¢ tych
ograniczen jest ujmowana w kalkulacji wspotczynnika jako wzrost o 1 liczby zmian statycznych
ograniczen wahan kursow,
2) kazda zmiana statycznych ograniczen wahan kursow, ktora zmniejsza warto$¢ tych
ograniczen jest ujmowana w kalkulacji wspdtczynnika jako spadek o 1 liczby zmian
statycznych ograniczen wahan kurséw.

§ 87

Wysokos$¢ statycznych ograniczen wahan kursow okresla sie z doktadnoscig rowng krokowi
notowania.

Oddziat 2
Dynamiczne ograniczenia wahan kurséw
§ 88

1. W systemie notowan ciggtych przeprowadza sie rbwnowazenie w sytuacji naruszenia
dynamicznych ograniczen wahan kursow, ktére uznaje sie, ze zachodzi jezeli:

1) w chwili zakonczenia fazy okreslania kursu otwarcia/zamkniecia teoretyczny kurs
otwarcia (TKO) wykracza poza obowigzujgce dynamiczne ograniczenia wahan
kursow,

2) w trakcie fazy notowan ciggtych zostanie ztozone zlecenie, ktérego realizacja
skutkowataby zawarciem transakcji po kursie wykraczajgcym poza obowigzujgce
dynamiczne ograniczenia wahan kursow.
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2. Zlecenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest realizowane w granicach dynamicznych
ograniczen wahan kursow, a jego niezrealizowana czes¢ pozostaje w arkuszu zlecen
na okres robwnowazenia.

3. W trakcie rownowazenia czionkowie mogg skfada¢, modyfikowaé i anulowacé zlecenia.

4. Rownowazenie jest przeprowadzane w dwoéch etapach: rownowazenie podstawowe i
dodatkowe.

5. W pierwszym etapie przeprowadzane jest rownowazenie podstawowe. Jezeli w jego
wyniku nie jest mozliwe okreslenie kursu zgodnie z zasadami zawartymi w § 40 ust. 2
Zatgcznika 3 Regulaminu, ktéry miesci sie w dynamicznych ograniczeniach wahan
kurséw, wowczas rozpoczyna sie réownowazenie dodatkowe.

6. Czas trwania rownowazenia podstawowego okreslony jest w Zatgczniku O natomiast
0 zakonczeniu rownowazenia dodatkowego decyduje przewodniczacy sesji.

7. W trakcie rbwnowazenia podstawowego wysoko$¢é dynamicznych ograniczen wahan
kursbw moze byé rozszerzona do wartosci bedacej iloczynem wysokosci
obowigzujgcych dynamicznych ograniczen wahah kursow i wspétczynnika
rozszerzenia. Wysokos¢ dynamicznych ograniczen wahan kursow oraz wspotczynnika
rozszerzenia wskazane sg w Zatgczniku O.

8. Jezeli w wyniku rownowazenia podstawowego:

a) zostanie okreslony kurs zgodnie z zasadami zawartymi w § 40 ust. 2 Zatgcznika 3
Regulaminu, ktéry miesci sie w dynamicznych ograniczeniach wahan kursow
obowigzujgcych w trakcie rownowazenia podstawowego, wowczas:
— ogtaszany jest kurs, po ktérym zostajg zawarte transakcje na podstawie ztozonych
Zlecen,
— nastepuje wznowienie obrotu, a kurs zawartych transakcji staje sie nowym kursem
odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kurséw.

b) powstanie rynek zlecen rozbieznych (najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy od
najnizszego limitu zlecenia sprzedazy lub wystepuja wylgcznie zlecenia kupna lub
wytgcznie zlecenia sprzedazy lub wystepuje brak zlecen), wowczas:
— nastepuje wznowienie obrotu,
— wyznacza sie nowy kursu odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kursow
réwny ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczen, jaki obowigzywat przed
rozpoczeciem rownowazenia podstawowego;

c) zostanie okreslony kurs zgodnie z zasadami zawartymi § 40 ust. 2 Zatgcznika 3
Regulaminu, ktéry nie miesci sie w dynamicznych ograniczeniach wahan kursow
obowigzujgcych w trakcie rownowazenia podstawowego, woéwczas rozpoczyna sie
réwnowazenie dodatkowe.

9. W trakcie rownowazenia dodatkowego przewodniczgcy sesji moze:

a) w sytuacji powstania rynku zlecen rozbieznych:
— wznowic obrot,
— wyznaczy¢ nowy kurs odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kursow
rowny ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczen jaki obowigzywat przed
rozpoczeciem réwnowazenia podstawowego;

b) w sytuacji okreslenia w trakcie rownowazenia dodatkowego kursu zgodnie z zasadami
zawartymi w § 40 ust. 2 Zatgcznika 3 Regulaminu:
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— oglosic kurs, po ktérym zostajg zawarte transakcje na podstawie ztozonych zlecen,
przy czym jezeli kurs ten nie miesci sie w obowigzujgcych dynamicznych
ograniczeniach wahan kurséw przewodniczacy sesji ma prawo je zmieni¢ tak aby
kurs ten miescit sie w tych ograniczeniach,

— wznowi¢ obrot, a kurs zawartych transakcji staje sie nowym kursem odniesienia dla
dynamicznych ograniczen wahan kurséw;

c) zakonczy¢ notowanie bez ogtaszania kursu otwarcia - w przypadku réwnowazenia
dodatkowego na zakonczenie fazy okreslania kursu otwarcia,

d) zakonczy¢ notowanie i ogtosi¢ kurs zamkniecia réwny kursowi ostatniej transakcji lub
ostatniemu kursowi zamkniecia - w przypadku réwnowazenia dodatkowego na
zakonczenie fazy ustalania kursu na zamknieciu.

10. Jezeli rownowazenie, o ktdrym mowa w ust. 8-9, miato miejsce w fazie okres$lania kursu
otwarcia/zamkniecia wéwczas kurs, po ktérym zostajg zawarte transakcje, staje sie
odpowiednio kursem otwarcia/kursem zamkniecia.

11. Wielko$¢ wspotczynnika maksymalnej liczby netto zmian dynamicznych ograniczen
wahan kurséw, ktére nastepujg w ramach réwnowazenia podstawowego, zostata
wskazana w Zatgczniku O. W przypadku jezeli na danej ses;ji liczba tych zmian na
danym instrumencie osiggnie maksymalng wartos¢ tego wspofczynnika wowczas
kolejne réwnowazenia na tej sesji dla danego instrumentu dtuznego przeprowadza sie
Z pominieciem réwnowazenia podstawowego.

12. W przypadku jezeli na danej sesji na danym instrumencie dtuznym nastgpi przejscie z
robwnowazenia podstawowego w rownowazenie dodatkowe wowczas kolejne
réwnowazenia na tej sesji dla danego instrumentu przeprowadza sie z pominieciem
robwnowazenia podstawowego niezaleznie od osiggniecia na tym instrumencie
dluznym wspoétczynnika maksymalnej liczby netto zmian dynamicznych ograniczen
wahan kurséw.

13. Wykorzystanie wspotczynnika maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych
ograniczen wahan kursow na danej sesji dla danego instrumentu dtuznego oblicza sie
jako warto$¢ bezwzgledng liczby zmian dynamicznych ograniczeh wahah kurséw,
ktére nastepujg w ramach rownowazenia podstawowego, gdzie:

1) kazda zmiana dynamicznych ograniczen wahan kursow, ktéra zwieksza wartosc
tych ograniczen jest ujmowana w kalkulacji wspotczynnika jako wzrost o 1 liczby
zmian dynamicznych ograniczen wahan kursow,

2) kazda zmiana dynamicznych ograniczen wahan kurséw, ktéra zmniejsza wartos¢
tych ograniczen jest ujmowana w kalkulacji wspotczynnika jako spadek o 1 liczby
zmian dynamicznych ograniczen wahan kursow.

§ 89

Wysokos¢ dynamicznych ograniczen wahan kurséw okresla sie z doktadnoscig réwng krokowi
notowania.
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10.

11.

12.

13.

Rozdziat 7
Transakcje pakietowe

Oddziat 1
Przepisy ogoine

§ 90

. Transakcje pakietowe zawierane sg poza systemem notowan ciggtych.

Przedmiotem transakcji pakietowych mogg by¢é wylgcznie instrumenty diuzne

notowane na rynku.

Transakcje pakietowe mogg byé zawierane poczgwszy od pierwszego dnia notowania

danych instrumentow dtuznych oraz wytgcznie w dniach, w ktérych odbywa sie obrot

tymi instrumentami, pod warunkiem, ze obrét danymi instrumentami dtuznymi nie jest

zawieszony.

Warunkiem zawarcia transakcji pakietowej jest ztozenie do systemu transakcyjnego

przez co najmniej jednego cztonka zlecenia kupna oraz zlecenia sprzedazy tej samej

liczby instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem transakcji pakietowej, po tej

samej cenie i z tg sama datg rozliczenia.

Jezeli dany cztonek sktada tylko jedno ze zlecen, o ktérych mowa w ust. 4. zlecenie to

moze by¢ kierowane wytgcznie do jednego, wskazanego czionka. Postanowienia

zdania pierwszego stosuje sie odpowiednio do zlecenia sktadanego w odpowiedzi na

Zlecenie, o ktérym mowa w tym zdaniu.

Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 4 muszg zawieraé limit ceny i nie mogg zawierac

oznaczen lub rodzajoéw waznosci, ani dodatkowych warunkéw realizaciji.

Limit ceny w zleceniach, o ktérych mowa w ust. 4, okreslany jest z doktadnos$cig do

0,01 punktu procentowego dla instrumentow notowanych w punktach procentowych.

Zlecenia na zawarcie transakcji pakietowej sktadane przez cztonka wykonujgcego

zadania animatora rynku dla danych instrumentéw dtuznych (instrumentow

oznaczonych danym kodem ISIN) powinny zawiera¢ wskaznik typu dziatania taki sam

jak zlecenia sktadane w ramach animowania tych instrumentow.

Zlecenia na zawarcie transakcji pakietowej moga by¢ anulowane przez cztonka, ktory

je ztozyt, o ile wczesniej nie zostata zawarta transakcja.

Zlecenia na transakcje pakietowe tracg waznos¢ po zakonczeniu sesji w dniu ich

przyjecia, o ile nie zostang wczes$niej zrealizowane lub anulowane.

Transakcja pakietowa zostaje zawarta z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w

systemie transakcyjnym, o ile jest zgodna z przepisami Szczegétowych Zasad.

Data rozliczenia transakcji pakietowej musi przypada¢ w dniu uwzgledniajgcym

mozliwo$¢ rozrachunku i rozliczenia tej transakcji zgodnie z regulacjami KDPW S.A.

oraz KDPW_CCP S.A,, przy czym termin rozliczenia instrumentéw dtuznych nie moze

przypadac po terminie ich wykupu i nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od daty zawarcia

transakgciji.

Zlecenia dotyczace transakcji pakietowych instrumentami dtuznymi mogg by¢

przekazywane wytgcznie w dniu, w ktérym transakcja ma zostaé zawarta, w

godzinach:

1) 8.30 do czasu zakonczenia obrotu danymi instrumentami na sesji — w przypadku
transakcji zawieranych w czasie trwania sesji
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2) od zakonczenia obrotu danymi instrumentami na sesji do godz. 17.20 - w
przypadku transakcji zawieranych poza godzinami sesji

- z zastrzezeniem, ze jezeli transakcja ma by¢ rozliczona w dniu jej zawarcia zlecenia

te powinny zosta¢ przekazane do godz. 15 w tym dniu.

Oddziat 2
Wartosé¢ transakcji pakietowej

§ 91

. Transakcja pakietowa, ktorej przedmiotem sg instrumenty diuzne moze by¢ zawarta,

jezeli:

1) przedmiotem transakciji jest pakiet o wartosci nie mniejszej niz minimalna wartos¢
transakcji pakietowej okre$lona zgodnie z przepisami ust. 6-11.

2) maksymalna réznica pomiedzy ceng instrumentu dtuznego okreslong w zleceniu a
ostatnim kursem tych instrumentéw z ses;ji nie jest wyzsza niz 10%.

. W przypadku transakcji pakietowej zawieranej po zakonczeniu obrotu danymi

instrumentami na ses;ji, transakcja moze by¢ zawarta réwniez wtedy, gdy spetnione sg

warunki okreslone w ust. 1 pkt 1), a roznica pomiedzy ceng instrumentu dtuznego w

Zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyzsza niz 10%.

Kurs odniesienia okreslany jest jako s$rednia arytmetyczna kurséw wszystkich

transakcji danymi instrumentami dluznymi z sesji w dniu, w ktérym transakcja

pakietowa ma zosta¢ zawarta, wazona obrotami. Kurs ten okreslany jest z

doktadnos$cig do dwdch miejsc po przecinku, bez zaokrgglania. W przypadku gdy na

sesji w tym dniu nie zawarto danymi instrumentami Zzadnej transakcji, za kurs

odniesienia przyjmuje sie odpowiednio ostatni kurs zamkniecia.

. Transakcja pakietowa instrumentami diuznymi moze byé zawarta tylko wtedy kiedy

mozliwe jest okreslenie ceny rozliczeniowej transakgciji.

. Wartos¢ pakietu na potrzeby spetnienia warunku minimalnej wartosci transakciji

pakietowej instrumentami dtuznymi okre$la sie jako iloczyn wolumenu transakcji, kursu

wyrazonego w procentach warto$ci nominalnej i jednostkowej wartosci nominalnej,

przy czym bierze sie pod uwage wartos¢ nominalng okreslong na drugi dzien sesyjny

po dniu, w ktérym transakcja pakietowa ma zosta¢ zawarta.

. Zarzad Spotki okresla minimalng warto$¢ transakcji pakietowej dla instrumentow

dtuznych, dla ktérych istnieje ptynny rynek, przy czym ta wartos¢ minimalna nie moze

by¢é mniejsza niz minimalna wielko$¢ zlecenia na duzg skale w poréwnaniu ze

standardowg wielkos$cig rynkowg okreslong przez wtasciwy organ okreslony zgodnie z

art. 3a lit. a Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.

Spoétka publikuje na stronie internetowej Spétki minimalng wartos¢ transakcji

pakietowej dla instrumentéw dtuznych, dla ktérych istnieje ptynny rynek, z podziatem

na grupy okreslone w ust. 8, najpdzniej w dniu sesyjnym poprzedzajgcym rozpoczecie

obrotu instrumentami oznaczonymi danym kodem ISIN.

Minimalna wartosc¢ transakcji pakietowej okreslana jest dla grup instrumentéw dtuznych

z uwzglednieniem ich podziatu na typy okreslone w Tabeli 2.3 Zatgcznika Il do

Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583:

1) obligacje skarbowe i obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego,

2) obligacje samorzgdowe i obligacje Europejskiego Banku Inwestycyjnego,

3) obligacje korporacyjne, z wytgczeniem obligacji zamiennych,
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10.

11.

4) obligacje zamienne,

5) listy zastawne,

6) obligacje spoétdzielcze.

Minimalna wartos¢ transakcji pakietowej, o ktérej mowa w ust. 7, obowigzuje do czasu
opublikowania jej zmiany, z zastrzezeniem ust. 10.

Zarzad Spotki moze zmieni¢ w trakcie okresu obowigzywania minimalng warto$¢
transakcji pakietowej dla danych grup instrumentéw dtuznych, dla ktérych istnieje
pltynny rynek, przy czym wartos¢ ta nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielkos¢
Zlecenia na duza skale okreslona przez wiasciwy organ zgodnie z Rozporzgdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2017/583. Nowa minimalna wartos¢ transakcji pakietowe;j
dla danych grup instrumentow dtuznych ma zastosowanie od dnia sesyjnego
okreslonego przez Zarzad Spotki. Spotka publikuje nowg minimalng warto$¢ nominalng
transakcji pakietowej najpdzniej w dniu sesyjnym poprzedzajgcym dzien, od ktérego
ma ona zastosowanie.

Minimalna wartosc¢ transakcji pakietowej dla instrumentow dtuznych, dla ktérych nie ma
ptynnego rynku okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2017/583 wynosi 75.000 zt, a w przypadku instrumentéw dtuznych notowanych w euro
wynosi 15.000 euro.

§ 92

. Dla celéw § 91 ust 1 Spodtka okresla czy dla danych instrumentéow dtuznych istnieje

ptynny rynek, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 6a lit. a Rozporzgadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/583.

. Wartosci, ktorych stosowanie wynika z przepiséw wskazanych w ust. 1, ustala sie przy

zastosowaniu srednich biezgcych kurséw walut obcych, ogtaszanych przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujgcych na dwa dni sesyjne przed dniem wprowadzenia do obrotu
gietdowego danych instrumentéw finansowych. W przypadku, gdy w danym dniu
biezacy kurs $redni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie
ostatni biezgcy kurs $redni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski.

§ 92a

W przypadku braku okreslenia minimalnej wielkosci transakcji pakietowej, o ktérej mowa w §
91 ust. 7, oraz do czasu jej okreslenia, minimalna wartos¢ transakcji pakietowej dla danych
instrumentéw wynosi:

a) 25.000.000 zt, a w przypadku instrumentéw notowanych w euro 5.000.000 euro
— dla instrumentéw, o ktérych mowa w § 91 ust. 8 pkt 1), 2) i 5);

b) 5.000.000 zt, a w przypadku instrumentéw notowanych w euro 1.000.000 euro
— dla instrumentow, o ktérych mowa w § 91 ust. 8 pkt 3), 4), 6).

§ 93

Przepisy §§ 90 — 92 stosuje sie odpowiednio do zlecen skfadanych przez klientéw cztonka
korzystajacych z dostepu sponsorowanego, jak réwniez do transakcji pakietowych
zawieranych na ich podstawie.
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Rozdziat 8
Transakcje cross

Oddziat 1

Przepisy ogoine
§ 94

1. Zlecenia LIMIT moga by¢ realizowane na sesji w transakcjach zawieranych na
podstawie dwoch przeciwstawnych zleceh z tym samym limitem ceny (zlecenia kupna
i zlecenia sprzedazy tej samej liczby instrumentéw dtuznych po tej samej cenie),
ztozonych w tym celu jednoczesnie przez tego samego czionka:

a) w imieniu i na rachunek dwoch klientow tego cztonka, albo
b) w imieniu i na rachunek tego cztonka oraz jego klienta
- zwanych dalej zleceniami cross.

2. Zlecenia cross nie sg przyjmowane do arkusza zlecen i nie biorg udziatu w okreslaniu
kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub kursu okreslanego w trakcie rownowazenia, ani
tez nie podlegajg realizacji ze zleceniami oczekujgcymi na realizacje w arkuszu
Zlecen.

3. Zlecenia cross mogg by¢ sktadane wytgcznie w fazie notowan ciggtych oraz w fazie
dogrywki.

4. Zlecenia cross nie mogg by¢ sktadane w fazie aukcji otwarcia/aukcji zamkniecia, w
trakcie réwnowazenia, ani tez w okresie zawieszenia obrotu danymi instrumentami
dtuznymi.

5. W fazie notowan ciggtych limit ceny w zleceniach cross musi spetnia¢ tgcznie ponizsze
warunki:

a) musi sie miesci¢c w maksymalnych wartosciach dla limitbw cen w zleceniu
obowigzujgcych dla danego instrumentu finansowego w chwili sktadania zleceh cross,
oraz

b) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen cross w arkuszu zleceh znajdujg sie
zlecenia kupna - musi by¢ réwny lub wyzszy od najwyzszej ceny w tym zleceniu/tych
zleceniach kupna, oraz

c) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen cross w arkuszu zlecen znajdujg sie
zlecenia sprzedazy - musi by¢ réwny lub nizszy od najnizszej ceny w tym zleceniu/tych
zleceniach sprzedazy.

6. W fazie dogrywki limit ceny w zleceniach cross musi by¢ rowny kursowi dogrywki.

7. Zlecenia cross nie mogg zawiera¢ dodatkowych warunkow realizacji.
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Oddziat 2

Wartos$¢ transakcji cross

§ 95

Minimalna wartosc¢ zlecen cross dla instrumentéw dtuznych, dla ktérych istnieje ptynny
rynek okreslony zgodnie z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583,
odpowiada minimalnej wartosci transakcji pakietowej dla tych instrumentow
finansowych okreslonej zgodnie z niniejszymi Szczegdtowymi Zasadami.

Dla instrumentéw dtuznych, dla ktérych nie ma ptynnego rynku okreslonego zgodnie z
Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583 minimalna wartos¢ zlecen
cross na rynku regulowanym wynosi 30.000 zt, a w przypadku dtuznych instrumentéw
finansowych notowanych w euro - 6.000 euro, a w alternatywnym systemie obrotu
wynosi 10.000 zt.

Za warto$c¢ zlecenia cross dla instrumentéw dtuznych na potrzeby ust. 1-2 uznaje sie
iloczyn wolumenu, ceny wyrazonej w procentach wartosci nominalnej i jednostkowej
wartosci nominalnej.

§ 96

Dla celéw § 95 ust. 1 Spdtka okresla czy dla danych dluznych instrumentéw
finansowych istnieje ptynny rynek, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 6a lit. a
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.

. Wartosci, ktérych stosowanie wynika z przepisow wskazanych w ust. 1, ustala sie
przy zastosowaniu srednich biezgcych kurséw walut obcych, ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na dwa dni sesyjne przed dniem
wprowadzenia do obrotu gietdowego danych instrumentéw finansowych. W przypadku,
gdy w danym dniu biezgcy kurs Sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do
przeliczenia stosuje sie ostatni biezgcy kurs sredni tej waluty ogtoszony przez
Narodowy Bank Polski

§ 97
Przepisy § 94 — 96 stosuje sie odpowiednio do zlecen cross sktadanych przez klientéw

cztonka korzystajacych z dostepu sponsorowanego, jak réwniez do transakciji
zawieranych na ich podstawie.
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Rozdziat 9

Rozliczenie i rozrachunek transakcji

§ 98

. Rozrachunek transakcji zawieranych na rynku w systemie notowan ciggtych nastepuje w terminie

T+2, gdzie T oznacza dzien zawarcia transakgji na rynku, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

. Termin rozrachunku transakcji pakietowej moze zosta¢ okreslony przez strony transakcji

w przedziale od T+0 do T+30.

. Rozrachunek transakcji pakietowych moze nastgpi¢ w terminie T+0, jezeli transakcja zostanie

zawarta do godziny 15:00.

. Data rozrachunku transakcji nie moze przypadaé po dniu ustalenia prawa do wykupu

instrumentéw dtuznych.

. Ostatnim dniem w danym okresie odsetkowym uprawniajgcym do nabycia instrumentéw dtuznych

z prawem do odsetek jest dzieh przypadajgcy w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku
transakcji przypada w dniu ustalenia prawa do odsetek.

W przypadku gdy data rozrachunku transakcji pakietowej przypada w nastepnym okresie
odsetkowym i nie jest znana wysokosé odsetek na dang date rozrachunku, w wartosci
rozliczeniowej transakgji, o ktérej mowa w § 100, nie uwzglednia sie wartosci naleznych odsetek.

§ 99

W przypadku gdy warunki emisji danych instrumentow dtuznych przewidujg obnizenie
jednostkowej wartosci nominalnej, ostatnim dniem uprawniajgcym do nabycia instrumentéw
dtuznych z prawem do danej raty wykupu jest dzieh przypadajacy w dniu obrotu, dla ktérego
termin rozrachunku transakcji przypada w dniu ustalenia prawa do danej raty wykupu.

Od dnia nastepujgcego po ostatnim dniu obrotu uprawniajgcym do nabycia instrumentéw
dtuznych z prawem do danej raty wykupu jednostkowa wartos¢ nominalna, wedtug ktorej
zawierane sg transakcje, ulega obnizeniu o warto$¢ pieniezng danej raty wykupu wynikajgce;j
z warunkéw emisji danych instrumentéw diuznych.

§ 100

Wartos¢ rozliczeniowa transakcji rowna jest iloczynowi ceny okreslonej w procentach wartoSci
nominalnej oraz wartosci nominalnej jednego instrumentu, wedlug ktérej zostata zawarta
transakcja, powigkszonej o warto$¢ naleznych odsetek obowigzujgcych na dzien, w ktorym
powinien zostaé przeprowadzony rozrachunek w depozycie oraz wolumenu transakciji,
z zastrzezeniem ust. 21 3.

W przypadku instrumentéw dtuznych o indeksowanej warto$ci nominalnej warto$¢ rozliczeniowa
transakcji rowna jest iloczynowi ceny, wedtug ktorej zostata zawarta transakcja, wartosci
nominalnej jednego instrumentu oraz wspoétczynnika indeksacji okreslonego w warunkach
emisji, powiekszonej o wartos¢ naleznych odsetek oraz wolumenu transakcji. Wspoétczynnik
indeksacji oraz nalezne odsetki okres$la sie na dzien, w ktérym powinien zosta¢ przeprowadzony
rozrachunek w depozycie.

W przypadku nie przekazania Spotce tabel odsetkowych w terminach i w formie wymaganej
przez Spoétke, wartos¢ rozliczeniowa transakcji nie jest powiekszana o wartos¢ naleznych
odsetek.
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Rozdziat 10

Wystawianie i przekazywanie kart uméw

§ 101
1. Niezwtocznie po zawarciu transakcji sg wystawiane i przekazywane cztonkom oraz do
KDPW_CCP S.A. karty uméw bedace dowodem zawarcia transakcji.

2. Karta umowy powinna okresla¢ w szczegolnosci:
1) numer wiasny (numer operacji rozliczeniowej),
2) date zawarcia transakcji,
3) kod instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji,
4) liczbe instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem transakciji,
5) kurs transakgcji,
6) rodzaj transakcji (kupno/sprzedaz),
7) indywidualny kod cztonka zawierajgcego transakcje,
8) numer i date ztozenia zlecenia,
9) wskaznik typu dziatania,
10) numer identyfikacji rynku (MIC).

3. Karty uméw, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sg czionkom w formie przekazu
elektronicznego. W sytuacjach nadzwyczajnych karty uméw moga by¢ przekazywane w uzgodnionej
z Spotkag formie elektronicznej — na zasadach okreslonych przez Zarzad Spétki.

4. Z zastrzezeniem § 51 ust. 4 Zatgcznika 3 do Regulaminu, sprzeciw co do zgodnosci kart umow z
przyjetymi przez Spotke zleceniami strony transakciji moga zgtosi¢ przewodniczgcemu sesji w ciggu
30 minut od zawarcia transakcji. Niezgtoszenie sprzeciwu oznacza ich potwierdzenie.

5. W przypadku zgtoszenia przez czionka sprzeciwu dalszy tok postepowania okre$la
przewodniczacy sesiji.

6. Spotkg przekazuje karty uméw oraz informacje o anulowaniu transakcji do KDPW_CCP S.A. w
trybie i na zasadach okreslonych w umowie, o ktérej mowa w § 67 Regulaminu.

7. Karty uméw w formie elektronicznej moga by¢ udostepniane cztonkom dodatkowo po zakorczeniu
sesji (w uzgodnionej z Spotkg formie elektronicznej) - na zasadach okre$lonych przez Zarzad Spotki.

Rozdziat 11
Procedura anulowania transakcji

§ 102
1. Whniosek o anulowanie transakcji moze by¢ ztozony wytgcznie przez cztonka, ktéry ztozyt btedne
Zlecenie, o ktorym mowa w § 13 ust. 1 Zatgcznika 3 Regulaminu, albo przez cztonka, ktérego
klient korzystajgcy z dostepu sponsorowanego ztozyt takie zlecenie. Wniosek ten moze zostaé
wycofany do czasu podjecia przez przewodniczacego sesji, a w przypadku okreslonym w § 15
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ust. 5 Zatgcznika 3 Regulaminu przez Zarzad Spotki, decyzji o anulowaniu transakcji lub
0 niewyrazeniu zgody na anulowanie transakciji.

2. Whniosek lub wycofanie wniosku, o ktérych mowa w ust. 1, musi by¢ przestane w formie skanu
na adres e-mail wskazany przez przewodniczgcego sesji. Wzo6r wniosku i wycofania wniosku
stanowi Zatgcznik L do Szczegétowych Zasad.

3. Makler nadzorujgcy zobowigzany jest do bezzwlocznego telefonicznego potwierdzenia
ztozonego wniosku lub wycofania wniosku u przewodniczgcego sesiji.

§ 103
Dla instrumentow dtuznych, dla ktérych obowigzujga dynamiczne ograniczenia wahan kurséw,
wartos¢ przedziatu zmiany wahan kurséw, o ktorym mowa w § 15 ust. 1 pkt 2 Zatgcznika 3
Regulaminu wynosi 1,5-krotno$c¢ tych ograniczen, o ile Zarzgd Spétki nie postanowi inaczej.

§ 104

1. Przekazywana przez przewodniczgcego sesji informacja o zfozeniu wniosku o anulowanie
transakcji obejmuje w szczegolnosci:

a) nazwe instrumentu diuznego,

b) numery transakcji (od/do), ktére mogg zostaé anulowane,

c) wartosci przedziatu zmian wahan kursow,

d) przedziat czasu zawarcia transakcji, ktére moga by¢ anulowane,

e) termin przekazywania przez cztonkéw zgody na anulowanie transakcji,

f) informacje o mozliwosci przekazywania zgody na anulowanie transakcji, ktérych dotyczy
informacja.

2. Przewodniczacy sesji w informacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie podaje firmy ani kodu cztonka,
ktory wystgpit o anulowanie transakcji. Przewodniczgcy sesji nie ma obowigzku weryfikacji czy
informacja ta dotarta do jej adresatéw.

§ 105
1. Z zastrzezeniem § 15 ust. 5 Zatgcznika 3 Regulaminu, czionek, przekazuje oswiadczenie woli
odnosnie zgody lub braku zgody na anulowanie transakcji w formie skanu przestanego na adres
e-mail wskazany przez przewodniczgcego sesji. Wzor oswiadczenia stanowi Zatgcznik M do
Szczegdétowych Zasad.

2. W przypadku wydtuzenia terminu, o ktorym mowa §18 ust. 1 Zatgcznik 3 Regulaminu,
przewodniczgcy sesji informuje o tym uczestnikédw obrotu i okre$la nowy termin na wyrazenie
lub odmowe wyrazenia zgody przez czionkow.

§ 106
1. Informacja, o ktérej mowa w § 20 ust. 1 Zatgcznika 3 Regulaminu, w przypadku wyrazenia zgody
na anulowanie transakcji, zawiera w szczegolnosci:
a) nazwe i kod ISIN instrumentu finansowego,
b) numery anulowanych transakc;ji (od/do).

2. W przypadku nieudzielenia zgody na anulowanie transakcji w informacji, o ktérej mowa w ust. 1,
przekazywana jest:
a) nazwa i kod ISIN instrumentu diuznego,

47



Szczegotowe zasady obrotu na rynku requlowanym BondSpot

b) decyzja przewodniczgcego sesiji.
Po sesji publikowana jest informacja o anulowanych transakcjach, w formie komunikatu.

§ 107
Przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrot instrumentem diuznym, ktérego dotyczy wniosek o
anulowanie transakdji.

Zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1, przewodniczgcy sesji moze dokonaé¢ na podstawie
przekazanej przez czionka informacji telefonicznej o btednym zleceniu i zamiarze ztozenia
whniosku o anulowanie transakcji lub na podstawie otrzymanego skanu wniosku o anulowanie
transakciji (przestanego na adres e-mail wskazany przez przewodniczgcego sesiji).

Zawieszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokonywane jest z mozliwoscig wprowadzania zlecen.
Wznowienie obrotu nastepuje nie wczesniej niz 30 minut od chwili podjecia decyzji, o ktorej
mowa w § 19 Zatgcznika 3 Regulaminu, przy czym informacja o godzinie wznowienia obrotu
podawana jest przez przewodniczgcego sesji do publicznej wiadomosci.

§ 108

Niezrealizowane cze$ci zlecen, na podstawie ktdérych zawarte zostaly anulowane transakcje, nie
tracg waznosci z chwilg anulowania transakcji.

N

Rozdziat 12
Optaty

Oddziat 1
Postanowienia ogdlne

§ 109

. Zobowigzanie do wniesienia na rzecz Spdtki optaty (zwanej dalej ,optatg”) powstaje z chwilg

zaistnienia okolicznosci podlegajgcej optacie.

. Optaty sg obliczane i pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym rozdziale.

§ 110

. Podmiot zobowigzany do uiszczenia opfaty (ptatnik) dokonuje ptatnosci na podstawie faktury

wystawionej przez Spotke, z zastrzezeniem § 113 ust. 1.

. Termin uiszczenia optaty wynosi 14 dni od dnia wystawienia faktury.
. Faktury uwaza sie za zaptacone w dniu uznania rachunku bankowego Spétki, podanego

w fakturze, kwotg okreslong w tej fakturze.

. Spotka wystawia faktury w ztotych polskich. Na Zzagdanie cztonka lub emitenta Spétka moze

wystawia¢ fakture w euro. W przypadku wystawiania faktury w euro, Spétka dokonuje przeliczenia
réwnowartosci optat na podstawie kursu wyznaczonego poprzez pomniejszenie 0 2% kursu
sredniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury, z zastrzezeniem ust. 5 6.

. W przypadku wystawiania faktur w euro z tytutu optat transakcyjnych, Spoétka dokonuje

przeliczenia rownowartosci optat na podstawie kursu wyznaczonego poprzez pomniejszenie
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0 2% kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski ostatniego dnia roboczego
danego miesigca kalendarzowego.

6. W przypadku, gdy w dniach, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, kurs $redni euro nie zostat ogtoszony,
do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni euro ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed
tym dniem.

7. Faktury z tytulu optat sg wystawiane zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, z uwzglednieniem
zasad okreslonych w niniejszym rozdziale.

Oddziat 2
Optaty pobierane od cztonkéw

§ 111

Optaty za dostep do platformy transakcyjnej rynku oraz korzystanie z platformy transakcyjnej

rynku.

1. Faktury z tytutu optat jednorazowych pobieranych od cztonkéw wystawiane sg w terminie
miesigca od rozpoczecia udostepnienia odpowiedniego dotgczenia do Order Gateway lub Drop

Copy Gateway.
2. Faktury z tytutu optat kwartalnych pobieranych od cztonkéw wystawiane sg w terminie miesigca

od rozpoczecia danego kwartatu kalendarzowego.

3. Pierwsza faktura z tytutu optat, o ktérych mowa w ust. 2, wystawiana jest w terminie miesigca od
rozpoczecia korzystania z platformy transakcyjnej rynku.

4. W przypadku, gdy obowigzek uiszczania optaty, wnoszonej kwartalnie, powstanie albo wygasnie
w trakcie okresu rozliczeniowego (kwartatu) wysoko$¢ optaty ustalana jest proporcjonalnie do
czasu, w ktérym czionek korzystat z platformy transakcyjnej rynku. Jednakze przy obliczaniu
optaty uwzglednia sie w catosci kazdy rozpoczety miesigc w okresie rozliczeniowym.

5. Faktury z tytutu optat miesiecznych pobieranych od cztonkdéw za dany miesigc wystawiane sg
do 7 dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

§ 112
Optaty transakcyjne.

1. Spotka wystawia fakture zawierajgcg optaty transakcyjne za dany miesigc do 7 dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

2. W przypadku, gdy wysokos¢ naleznosci z tytutu optat transakcyjnych na rzecz Spétki za dany
miesigc kalendarzowy nie przekracza 100 ztotych, optata transakcyjna za ten miesigc wnoszona
jest najpdzniej do dnia ptatnosci najwczesniej wymagalnej optaty kwartalnej, o ktérej mowa
w § 111 ust. 2.

3. Faktury z tytutu optaty za anulowanie transakcji na wniosek cztonka wystawiane sg w terminie
7 dni od dnia anulowania transakcji.

§ 113

Inne optaty.

1. Optaty za rozpatrzenie wniosku wnoszone sg przed rozpoczeciem postepowania przed organami
Spdiki, z wylgczeniem optaty za rozpatrzenie wniosku o anulowanie transakgcji, ktéra wnoszona
jest zgodnie z § 110 ust. 2.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, do wtasciwego wniosku nalezy dotgczy¢ kserokopie
dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wptaty.
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Oddziat 3
Optaty pobierane od emitentéw instrumentéw dtuznych

§ 114
W przypadku, gdy wartos¢ nominalna instrumentéw dtuznych danej emisji okreslona jest w walucie
obcej, dla potrzeb obliczania optat dla emitentéw dokonuje sie przeliczenia wartosci emisji na ztote,
wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego danej waluty obcej z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh wystawienia faktury. W przypadku, gdy w danym dniu kurs
sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni tej waluty
ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed tym dniem.

§ 115

Optaty za notowanie.

1. Faktura z tytutu optaty rocznej w pierwszym roku kalendarzowym notowania danych
instrumentéw dtuznych wystawiana jest w terminie 7 dni od dnia rozpoczecia notowania danymi
instrumentami dtuznymi. Opfata ta pobierania jest z géry i nie podlega zmniejszeniu ani zwrotowi
w przypadku zawieszenia obrotu danymi instrumentami dtuznymi na rynku lub zmniejszenia
liczby tych instrumentow w obrocie na rynku w trakcie roku kalendarzowego, w szczegdlnosci w
przypadku wczesniejszego wykupu lub wycofania z obrotu instrumentow dtuznych.

2. Faktura z tytutu optaty rocznej w kolejnych latach kalendarzowych notowania danych
instrumentow dtuznych wystawiana jest w terminie do dnia 14 stycznia kazdego roku. Opfata ta
pobierania jest z gory i nie podlega zmniejszeniu ani zwrotowi w przypadku zawieszenia obrotu
danymi instrumentami dtuznymi na rynku lub zmniejszenia liczby tych instrumentéw w obrocie
na rynku w trakcie roku kalendarzowego, w szczegdlnosci w przypadku wczesniejszego wykupu
lub wycofania z obrotu instrumentéw dtuznych.

3. Wartos¢ nominalng instrumentow diuznych dla potrzeb obliczania optaty rocznej w kolejnych
latach kalendarzowych notowania danych instrumentéw diuznych ustala sie wedilug stanu
instrumentéw dtuznych, oznaczonych tym samym kodem ISIN w depozycie, znajdujgcych sie
w obrocie na dzien 31 grudnia roku poprzedzajgcego. W przypadku instrumentéw dtuznych
nominowanych w walucie obcej do obliczania wartosci nominalnej tych instrumentow
uwzgledniany jest ostatni kurs Sredni tej waluty ustalony przez Narodowy Bank Polski w roku
poprzedzajgcym.

§ 116

Inne opfaty.

Faktury z tytutu optat za obnizenie jednostkowej wartosci nominalnej wystawiane sg w terminie 7 dni
od dnia obnizenia warto$ci nominalnej danych instrumentéw dtuznych.

Rozdziat 13

Postanowienia przejsciowe i koncowe

§ 117

Przepisy Rozdziatu XIlI Regulaminu majg odpowiednie zastosowanie do postanowien
Szczegotowych Zasad obrotu na rynku regulowanym BondSpot.
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Zatgcznik A. Wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku

Do Zarzadu
BondSpot S.A.

Whiosek o dopuszczenie do dziatania na rynku requlowanym BondSpot

(nazwa wnioskodawcy, kod LEI)

Kategoria wnioskodawcy'

firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 33) ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

zagraniczna firma inwestycyjna nieprowadzgca dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

inny podmiot bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.

inny podmiot niebedgcy uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.

Adres

71T 4 | o 3V
Adres do

(o] =TT o o] g o [=T o o] | PP
Adres strony

B NIEOWE] . ...t

! Prosze zaznaczy¢ wtasciwg kategorie w drugiej kolumnie
2 Wypetniajg tylko wnioskodawcy z siedzibg na terytorium paristwa bedgcego cztonkiem Unii Europejskiej
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Whioskodawca zwraca sie z wnioskiem o dopuszczenie do dziatania na rynku w charakterze cztonka
oraz okreslenie zakresu dziatalnosci prowadzonej
na rynku: '

na rachunek wiasny na rachunek klienta

papiery wartosciowe

papiery wartosciowe

— na podstawie i w zakresie
okreslonym w art. 70 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Jednoczesnie wnioskodawca zobowigzuje sie do:
a) przestrzegania przepiséw obowigzujgcych na rynku;

b) poddania wlasciwosci Sadu sporéw cywilnych o prawa majgtkowe wynikajgcych z transakcji na
rynku;

c) udzielania na zgdanie organéw Spotki wszelkich informacji zwigzanych z dziatalnoscig w
zakresie obrotu oraz przesyfania okresowych informacji w zakresie i terminach okreslonych
przez Zarzad Spofki.

(data, imiona i nazwiska lub pieczeci oraz podpisy 0s6b uprawnionych do sktadania o$wiadczen woli
w imieniu wnioskodawcy)

I. Sktad osobowy organu zarzgdzajgcego wnioskodawcy (osoby uprawnione
do zarzgdzania wnioskodawcg):

Imie i nazwisko Petniona funkcja

! Prosze zaznaczy¢ wtasciwg rubryke/wiasciwe rubryki w pierwszej lub drugiej kolumnie.
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II. Struktura wtasnosci wnioskodawcy:

Firma (imie i nazwisko) Udziat w ogdlnej liczbie Udziat w kapitale
i siedziba (adres) gtosow [%] zaktadowym
[%]

. Informacja nt. posiadania przez wnioskodawce oddziatu na terytorium RP '

Nazwa oddziatu zagranicznego przedsiebiorcy

Siedziba i adres oddziatu

Data rejestracji oddziatu w Krajowym Rejestrze
Sadowym

Nr KRS

Osoby reprezentujgce zagranicznego
przedsiebiorce w oddziale

Data uruchomienia dziatalnosci operacyjnej

Adres korespondencyjny oddziatu, e-mail, telefon,
fax.

IV. Stosunek zaleznosci wnioskodawcy od innych podmiotow: 2

! Dotyczy wnioskodawcéw bedacych zagranicznymi firmami inwestycyjnymi dziatajacych na rynku z siedziby za granica,
ale posiadajacych oddziat na terytorium RP, za poSrednictwem ktérego prowadzona jest dziatalnos¢ powigzana z obstuga
zlecen.
2 podmiot zalezny — podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest podmiotem dominujgcym, przy czym wszystkie podmioty zalezne
od tego podmiotu zaleznego uwaza sie rowniez za zalezne od tego podmiotu dominujgcego.
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L) SRS SOUPPPSRPR
(nazwa podmiotu dominujgcego oraz rodzaj dominacji)
2 PRSPPI
(nazwa podmiotu dominujgcego oraz rodzaj dominacji)
3 TSR

(nazwa podmiotu dominujgcego oraz rodzaj dominacji)

V. Stosunek dominacji wnioskodawcy wobec innych podmiotow: '

L) TSP
(nazwa podmiotu zaleznego oraz rodzaj zaleznoSci)
) TSRS
(nazwa podmiotu zaleznego oraz rodzaj zaleznosci)
K TSRS

(nazwa podmiotu zaleznego oraz rodzaj zaleznosci)

VI. Cztonkostwo wnioskodawcy na innych rynkach instrumentéw finansowych, w instytucjach
rozliczeniowych, profesjonalnych stowarzyszeniach:

Rynek Typ cztonkostwa 2

Instytucja rozliczeniowa Typ cztonkostwa 3

' Podmiot dominujacy — podmiot w sytuacji, gdy:
1) posiada on bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtosow w organach innego podmiotu, takze na podstawie porozumien z innymi
osobami, lub
2) jest uprawniony do powofywania lub odwolywania wiekszosci cztonkow organéw zarzadzajgcych innego podmiotu, lub
3) wiecej niz pofowa cztonkéw zarzadu drugiego podmiotu jest jednoczesnie cztonkami zarzgdu, prokurentami lub osobami
petnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu bgdz innego podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym w stosunku
zalezno$ci.

2 np.: czionek wzajemny, zdalny, lokalny (dziatajgcy w formie oddziatu).

3 np.: uczestnik rozliczajgcy tylko wtasne transakcje (tzw. Individual Clearing Member), uczestnik rozliczajgcy
(tzw. General Clearing Member).
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Profesjonalne stowarzyszenie

Czy wnioskodawca dziata na innych rynkach instrumentéw finansowych?

Tak Nie
Jezeli tak, to prosze podac jakich i w jakim charakterze:

Rynek Charakter dziatalnosci

VII. Lista oséb przewidzianych do kontaktéw wnioskodawcy ze Spotkg innych niz wymienione w
pkt VIII:

Imie i nazwisko Petniona funkcja Adres korespondencyjny, adres
mailowy, telefon, fax.

VIII. Lista oséb przewidzianych do petnienia funkcji maklera nadzorujgcego:

Imie i nazwisko Telefon, E-mail Numer licencji maklera
papierow wartosciowych®

) Jezeli jest wymagana.
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Zataczniki do wniosku:

1.

10.

11

12,

13.

Odpis zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub inny dokument
potwierdzajacy prawo wnioskodawcy do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w zakresie wymaganym do
dziatania na rynku."

Oswiadczenie o zakresie dziatalnosci, ktérej zamiar wykonywania przez wnioskodawce zostat zgtoszony
wiasciwemu organowi nadzoru. 2

Zobowigzanie wnioskodawcy do poinformowania Spdtki o zamiarze rozpoczecia prowadzenia
dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.)?

Zobowigzanie wnioskodawcy do ztozenia wniosku 0 zmiane uchwaty w sprawie dopuszczenia do dziatania
na rynku w przypadku zamiaru rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis wewnetrznej struktury organizacyjne;.
Aktualny odpis z wtasciwego rejestru oraz statut lub umowa spétki.

Sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy prowadzonej dziatalnosci i wtasciwg opinie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Jezeli zgodnie

z wlasciwymi przepisami posiadanie takiej opinii na dzien ztfozenia wniosku nie jest wymagane -
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy prowadzonej dziatalnosci oraz ostatnie zbadane
sprawozdanie finansowe i wtasciwg opinie do tego sprawozdania. Jezeli wnioskodawca sktada wniosek
w trakcie pierwszego roku obrotowego prowadzonej dziatalnosci - sprawozdanie finansowe obejmujace
okres od rozpoczecia dziatalnos$ci do ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego ztozenie wniosku.*

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na ostatni dzien miesigca poprzedzajgcego ztozenie wniosku
(jezeli wnioskodawca posiada takie sprawozdanie).?

Schemat architektury technicznej zapewniajgcej prawidtowg obstuge obrotu instrumentami notowanymi
na rynku lub informacja n/t planowanej architektury technicznej oraz warunkdw jej wdrozenia.

Informacja o przewidywanym terminie rozpoczecia dziatania na rynku.

. Dokument okreslajgcy/dokumenty okreslajace obowigzujgce u wnioskodawcy zasady nabywania i

zbywania instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym BondSpot przez czionkéw wtadz
wnioskodawcy lub jego pracownikow, ktérych zakres obowigzkéw obejmuje czynnosci zwigzane z
obrotem.

Dokument okreslajgcy/dokumenty okreslajace obowigzujgce u wnioskodawcy procedury ochrony
tajemnicy informacji zwigzanych z transakcjami na rynku regulowanym BondSpot.

Oswiadczenie o zakresie czynnosci, do wykonywania ktérych wnioskodawca jest uprawniony na
podstawie art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

) Jezeli z zakresu dziatalno$ci podejmowanej na rynku regulowanym BondSpot wynika obowigzek posiadania zezwolenia.

2 W przypadku gdy rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w danym zakresie nastgpito na podstawie zawiadomienia
ztozonego do Komisji Nadzoru Finansowego. O$wiadczenie powinno zosta¢ podpisane przez osobe uprawniong (osoby uprawnione) do
sktadania oswiadczen woli

w imieniu wnioskodawcy.

3) Jezeli wnioskodawca jest zagraniczna firma inwestycyjna nieprowadzgca dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Zobowigzanie to powinno zosta¢ podpisane przez osobe uprawniong (osoby uprawnione) do sktadania o$wiadczen woli w
imieniu wnioskodawcy.

4 Zamiast ztozenia sprawozdania, dopuszcza sie wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej sprawozdanie jest udostepnione.
5 Zamiast ztozenia sprawozdania, dopuszcza sie wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej sprawozdanie jest udostepnione.
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Zalacznik B. Wniosek o zmiane zakresu dziatania na rynku przez cztonka

Do Zarzadu
BondSpot S.A.

Whiosek o zmiane zakresu dziatania na rynku requlowanym BondSpot
przez czionka

(nazwa wnioskodawcy, kod LEI)

zwraca sie z wnioskiem o zmiane zakresu dziatania na rynku regulowanym BondSpot, na
okreslony ponizej:

na rachunek wiasny na rachunek klienta

papiery wartosciowe

papiery wartosciowe — na podstawie

i w zakresie okreslonym w art. 70 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi

(data, imiona i nazwiska lub pieczeci oraz podpisy 0s6b uprawnionych do sktadania o$wiadczen woli w
imieniu czfonka)

Zatgczniki do wniosku:

1) Oswiadczenie o zakresie czynnosci, do wykonywania ktérych wnioskodawca jest uprawniony na podstawie
art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi - o ile nie zostato
zatgczone wczesniej.

2) Odpis zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub inny dokument
potwierdzajgcy prawo wnioskodawcy do prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w zakresie wymaganym do
dziatania na rynku regulowanym BondSpot.

3) Oswiadczenie o zakresie dziatalnosci, ktérej zamiar wykonywania przez wnioskodawce zostat zgtoszony
wtasciwemu organowi nadzoru.

4) Aktualny odpis z wtasciwego rejestru oraz aktualny statut lub aktualna umowa spétki.
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Zatacznik C. Wniosek o okreslenie daty rozpoczecia dziatania przez czionka na rynku

Do Zarzadu

BondSpot S.A.

Whiosek o okreslenie daty rozpoczecia dziatania
przez czionka na rynku regulowanym BondSpot

(nazwa wnioskodawcy, kod LEI)

zwraca sie z wnioskiem o okreslenie Na dzien ...........c.coooviiiiiiiiii

daty rozpoczecia dziatania na rynku regulowanym BondSpot/daty rozpoczecia dziatania na rynku
regulowanym BondSpot w zwigzku ze zmiang zakresu tego dziatania*
*(niepotrzebne skreslic)

(data, imie i nazwisko, pieczeci oraz podpisy 0séb uprawnionych do sktadania oswiadczen woli w imieniu
cztonka)

Zatgczniki do wniosku:

1) Dokumenty $wiadczgce o mozliwosci prawidtowego rozliczania zawieranych transakcji rynkowych,
o ktérych mowa w § 36 ust. 1 Regulaminu i § 22 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Obrotu - o ile nie zostaty
zatgczone wczesniej;

2) Wskazanie maklera nadzorujgcego/makleréw nadzorujgcych, o ktérych mowa w § 21 pkt 2)
Szczegotowych Zasad Obrotu

3) Oswiadczenie o wyznaczeniu maklera /makleréw o ktérych mowa w § 21 pkt 3) Szczegdtowych Zasad
Obrotu
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Zatacznik D. Informacja cztonka o rozpoczeciu udostepniania dostepu bezposredniego

Informacja czionka o rozpoczeciu udostepniania
dostepu bezposrednieqo

(nazwa cztonka , kod LEI)

[. Niniejszym informujemy, Ze z dniem ... ... zamierzamy
przyzna¢ dostep bezposredni, o ktdrym mowa w § 24 pkt 1) Szczegodtowych Zasad Obrotu na rynku
regulowanym BondSpot, dla:

Nazwa oraz kod LEI Klienta

Adres siedziby

Adres do korespondencji

Adres strony internetowe;j

Adres e-mail

Telefon kontaktowy Stacjonarny:

Komorkowy:

Kod skrécony (,short code”) nadany
Klientowi przez cztonka

Kategoria Klienta’

Wiasciwy organ nadzoru?

51 Prosze wskazac uprawnienie klienta do korzystania z dostepu bezposredniego, poprzez wskazanie czy klient jest: (i) firmg inwe stycyjng
w rozumieniu art. 3 pkt 33) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, (ii) zagraniczng firmg inwestycyjng
nieprowadzgcg dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (iii) bankiem posiadajgcym prawo do dziatania na
podstawie art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, (iv) innym podmiotem uprawnionym do
korzystania z dostepu bezpos$redniego na podstawie wtasciwych przepiséw prawa, ze wskazaniem tych przepisow.

2 Prosze wskazac¢ organ nadzoru, ktory wydat zezwolenie na prowadzenie przez klienta dziatalnosci maklerskiej lub innej dziatalnosci
uprawniajgcej do korzystania z dostepu bezposredniego.
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Dane maklera nadzorujgcego' czionka, odpowiedzialnego za nadzér nad zleceniami, przekazywanymi na
rynek (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*) przez Klienta:

Imie

Nazwisko

Nr licencji maklera papieréw wartosciowych

(jesli jest wymagana)

Adres e-mail

Telefon kontaktowy Stacjonarny:

Komorkowy:

Oswiadczamy, ze:

a) wdrozylismy i stosujemy zasady i procedury oraz srodki kontroli i mechanizmy okreslone w art. 19-21
Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589;

b) poinformowalismy KNF oraz organ nadzoru wlasciwy ze wzgledu na naszg siedzibe o fakcie
udostepniania klientom bezposredniego dostepu elektronicznego;

c) zapoznaliSmy sie z sytuacjg prawng i ekonomiczno-finansowa Klienta oraz przeprowadziliSmy jego
weryfikacje w zakresie okreslonym w art. 22 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589,
oraz ze nie sg nam znane zadne fakty lub okolicznosci, ktére wskazywatyby, ze korzystanie przez
wskazanego powyzej Klienta z dostepu bezposredniego mogtoby naruszy¢é bezpieczenstwo obrotu
(odpowiednio bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu*) lub interes jego uczestnikéw;

Jednoczes$nie zobowigzujemy sie do:

a) przeprowadzania okresowych weryfikacji Klienta w zakresie okreslonym w art. 23 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/589 oraz przekazywania Spoice na jej zadanie wynikow takiej
weryfikacji;

b) udzielania na zadanie Spotki wszelkich informacji zwigzanych z dziatalnoscig Klienta w zakresie obrotu
(odpowiednio obrotu w alternatywnym systemie obrotu*) oraz przesytania okresowych informacji w
zakresie i terminach okreslonych przez Zarzgd Spotki.

II. Ponadto w zwigzku z tym, ze wskazany powyzej Klient zamierza sktadac¢ zlecenia przy wykorzystaniu
handlu algorytmicznego* oswiadczamy, ze:

a) wskazany powyzej Klient wdrozyt i stosuje zasady i procedury oraz srodki kontroli i mechanizmy
okreslone w art. 1-18 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589;

3 Uwaga: pole obligatoryjne do wypetnienia w przypadku, gdy cztonek wskazuje pojedynczego maklera nadzorujgcego, odpowiedzialnego
za nadzor nad przekazywaniem na rynek, modyfikowaniem i anulowaniem zlecen sktadanych przez Klienta, korzystajgcego z dostepu
bezposredniego wymienionego w tabeli I.

Prosze nie wypetniac tabeli w przypadku, gdy wszyscy maklerzy nadzorujgcy wpisani na liste makleréw nadzorujgcych czfonka,
prowadzong przez Spotke, sprawujg nadzor nad przekazywaniem na rynek, modyfikowaniem i anulowaniem zlecen sktadanych przez
wszystkich Klientéw cztonka, w tym Klientow korzystajgcych z dostepu bezposredniego
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b) wskazany powyzej Klient przed wdrozeniem nowego algorytmu lub istotng modyfikacjg algorytmu
dotychczas uzywanego, kazdorazowo przeprowadzi testy tego algorytmu.

lll. Zobowiazujemy sie zobowigza¢ wskazanego powyzej Klienta do spetnienia wymogdw, o ktérych mowa w
pkt Il, przed rozpoczeciem skfadania przez niego zlecen przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego®.

IV. Oswiadczamy réwniez, ze jesteSmy Swiadomi, iz ponosimy petng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania
wynikajgce z czynnosci wykonywanych na rynku (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*) przez
wskazanego powyzej Klienta korzystajgcego z dostepu bezposredniego, w tym w szczegolnosci za jego
zobowigzania wynikajgce z prawidlowego rozliczania zawieranych transakcji (odpowiednio transakcji w
alternatywnym systemie obrotu*).

[data, imiona i nazwiska lub pieczeci oraz podpisy wtasnoreczne (w przypadku informacji sktadanej w formie
papierowej) lub kwalifikowane podpisy elektroniczne (w przypadku informacji skiadanej elektronicznie w
formacie PDF) os6b uprawnionych do sktadania oswiadczen woli w imieniu wnioskodawcy]

* - skresli¢ jezeli nie dotyczy

4 Dotyczy przypadku, gdy Klient czfonka zgfosit zamiar sktadania zlecenn z wykorzystaniem handlu
algorytmicznego.
S Dotyczy przypadku, gdy Klient cztonka nie zgtosit zamiaru skfadania zleceri z wykorzystaniem handlu
algorytmicznego.
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Zatacznik E. Wniosek cztonka o wyrazenie zgody na udostepnienie dostepu sponsorowanego

Do Zarzadu
BondSpot S.A.

Whiosek cztonka o wyrazenie zgody na udostepnienie

dostepu sponsorowaneqo

(nazwa cztonka, kod LEI)

I. Wnioskodawca zwraca sie z wnioskiem o wyrazenie zgody na udostepnienie dostepu sponsorowanego, o
ktorym mowa w § 24 pkt 2) Szczegétowych Zasad Obrotu na rynku regulowanym BondSpot, dla:

Nazwa oraz kod LEI Klienta

Adres siedziby

Adres do korespondencji

Adres strony internetowej

Adres e-mailowy

Telefon kontaktowy Stacjonarny:

Komorkowy:

Kod skrécony (,short code”) nadany
Klientowi przez cztonka

Identyfikator dedykowanego klientowi
serwera obstugi zlecen

(ConnectionlID
/SenderComplD)

Kategoria Klienta

' Prosze wskazac uprawnienie klienta do korzystania z dostepu sponsorowanego, poprzez wskazanie czy klient jest: (i) firma inwestycyjng
w rozumieniu art. 3 pkt 33) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, (ii) zagraniczng firmg inwestycyjng
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Wiasciwy organ nadzoru '

W ramach dostepu sponsorowanego Klient uprawniony bedzie do wykonywania na rynku (odpowiednio w
alternatywnym systemie obrotu*) czynnosci w zakresie okreslonym
ponizej: 2

na rachunek wtasny na rachunek klienta

papiery wartosciowe

papiery wartosciowe

— na podstawie i w zakresie okreslonym
w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi

nieprowadzgcg dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (iii) bankiem posiadajagcym prawo do dziatania na
podstawie art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, (iv) innym podmiotem uprawnionym do
korzystania z dostepu sponsorowanego na podstawie wfasciwych przepiséw prawa, ze wskazaniem tych przepisow.

2 prosze wskazaé organ nadzoru, ktéry wydat zezwolenie na prowadzenie przez klienta dziatalno$ci maklerskiej

lub innej dziatalnoSci uprawniajgcej do korzystania z dostepu sponsorowanego.

3 Prosze zaznaczy¢ wlasciwg rubryke / wtasciwe rubryki w pierwszej lub drugiej kolumnie.
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Dane maklera nadzorujgcego 45 cztonka odpowiedzialnego za nadzér nad zleceniami przekazywanymi na
rynek (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*) przez Klienta:

Imie

Nazwisko

Nr licencji maklera papierow wartosciowych

(jesli jest wymagana)

Adres e-mailowy

Telefon kontaktowy Stacjonarny:

Komorkowy:

Oswiadczamy, ze:

a)

b)

e)

wdrozylismy i stosujemy zasady i procedury oraz srodki kontroli i mechanizmy okreslone w art. 19-21
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589;

poinformowalismy KNF oraz organ nadzoru wiasciwy ze wzgledu na naszg siedzibe o fakcie
udostepniania klientom bezposredniego dostepu elektronicznego;

zapoznalismy sie z sytuacjg prawng i ekonomiczno-finansowg Klienta oraz przeprowadzili$my jego
weryfikacje w zakresie okreslonym w art. 22 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589,
oraz ze nie sg nam znane zadne fakty lub okolicznosci, ktére wskazywatyby, ze korzystanie przez
wskazanego powyzej Klienta z dostepu sponsorowanego mogtoby naruszy¢ bezpieczehstwo obrotu
(odpowiednio bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu*) lub interes jego uczestnikow;

w oparciu o przeprowadzong weryfikacje, wyrazamy przekonanie o przestrzeganiu przez wskazanego
powyzej Klienta oraz makleréw upowaznionych do dziatania w jego imieniu przepiséw obowigzujgcych
na rynku (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*), oraz zasad obrotu na rynku (odpowiednio
zasad obrotu w alternatywnym systemie obrotu*), w tym

w szczegolnosci zasad dotyczgcych sktadania, modyfikowania i anulowania zlecen;

przeprowadziliSmy testy potgczeh systemow informatycznych wykorzystywanych przez Klienta z
systemami informatycznymi Spétki i stwierdziliSmy prawidtowe ich funkcjonowanie;

Jednoczes$nie zobowigzujemy sie do:

a)

przeprowadzania okresowych weryfikacji Klienta w zakresie okreslonym w art. 23 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/589 oraz przekazywania Spéitce na jej zgdanie wynikow takiej
weryfikacji;

udzielania na zgdanie Spotki wszelkich informacji zwigzanych z dziatalno$cig wskazanego powyzej
Klienta w zakresie obrotu na rynku (odpowiednio obrotu

w alternatywnym systemie obrotu*) oraz przesytania okresowych informacji w zakresie i terminach
okreslonych przez Zarzad Spotki.

Ponadto w zwigzku z tym, ze wskazany powyzej Klient zamierza sktadac¢ zlecenia przy wykorzystaniu

handlu algorytmicznego® o$wiadczamy, ze:

a)

b)

wskazany powyzej Klient wdrozyt i stosuje zasady i procedury oraz srodki kontroli
i mechanizmy okreslone w art. 1-18 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589;

wskazany powyzej Klient przed wdrozeniem nowego algorytmu lub istotng aktualizacjg algorytmu
dotychczas uzywanego, kazdorazowo przeprowadzi testy tego algorytmu.
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Ill. Zobowigzujemy sie zobowigzac¢ wskazanego powyzej Klienta do spetnienia wymogow, o ktérych mowa w
pkt Il, przed rozpoczeciem sktadania przez niego zlecen przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego’.

IV. Oswiadczamy roéwniez, ze jesteSmy Swiadomi, iz ponosimy petng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania
wynikajgce z czynnosci wykonywanych na rynku (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*) przez
wskazanego powyzej Klienta korzystajgcego z dostepu sponsorowanego, w tym w szczegdlnosci za jego
zobowigzania wynikajgce z prawidtowego rozliczania zawieranych transakcji (odpowiednio transakcji w
alternatywnym systemie obrotu*).

[data, imiona i nazwiska lub pieczeci oraz podpisy wtasnoreczne (w przypadku wniosku sktadanego w formie
papierowej) lub kwalifikowane podpisy elektroniczne (w przypadku wniosku sktadanego elektronicznie w
formacie PDF) os6b uprawnionych do sktadania o$wiadczen woli w imieniu wnioskodawcy]

Zatgczniki do wniosku:

1. Odpis zezwolenia wfasciwego organu nadzoru na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej lub inny
dokument potwierdzajgcy prawo Klienta do prowadzenia dziatalnosci w zakresie wskazanym we
wniosku.®

2. Dokument przedstawiajgcy wyniki dokonanej przez cztonka weryfikacji Klienta, o ktérej mowa w § 38
ust.3 pkt 2 Regulaminu

3. Schemat architektury technicznej, cztonka oraz jego Klienta, zapewniajgcej prawidtowg obstuge obrotu

instrumentami notowanymi na rynku (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu™).

4. Oswiadczenie cztonka o okresleniu przez Klienta zasad nabywania i zbywania instrumentéw
finansowych notowanych na rynku (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*) przez cztonkéw
Jego wtadz, pracownikéw lub innych oséb, ktérych zakres obowigzkéw obejmuje czynnosci zwigzane
Z obrotem (odpowiednio z obrotem w alternatywnym systemie obrotu®).

5. Oswiadczenie cztonka o wdrozeniu przez Klienta procedur ochrony tajemnicy informacji zwigzanych z
transakcjami (odpowiednio z transakcjami w alternatywnym systemie obrotu®).

6. Informacja o obowigzujgcych u cztonka zasadach zawieszania dostepu sponsorowanego, o ktérych
mowa w § 5 ust. 2. pkt 5, 7 i 8 Zatgcznika 3 do Regulaminu.

* - skresli¢ jezeli nie dotyczy

4w przypadku wskazania wiecej niz 1 maklera nadzorujgcego nalezy podac dane kazdej z tych 0séb.

% Uwaga: pole obligatoryjne do wypetnienia w przypadku, gdy cztonek wskazuje pojedynczego maklera nadzorujgcego, odpowiedzialnego
za nadzor nad przekazywaniem na rynek, modyfikowaniem i anulowaniem zlecen sktadanych przez Klienta, korzystajgcego z dostepu
sponsorowanego wymienionego w tabeli |. Prosze nie wypetniac tabeli w przypadku, gdy wszyscy maklerzy nadzorujgcy wpisani na liste
maklerow nadzorujgcych cztonka, prowadzong przez Spétke, sprawujg nadzor nad przekazywaniem na rynek, modyfikowaniem i
anulowaniem zlecen sktadanych przez wszystkich Klientdw cztonka, w tym Klientéw korzystajgcych z dostepu sponsorowanego.

% Dotyczy przypadku, gdy Klient cztonka zgtosit zamiar sktadania zleceri z wykorzystaniem handlu algorytmicznego.

" Dotyczy przypadku, gdy Klient cztonka nie zgtosit zamiaru sktadania zlecer z wykorzystaniem handlu algorytmicznego.

8 Jezeli z zakresu dziatalnosci podejmowanej na rynku wynika obowigzek posiadania zezwolenia.
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Zalacznik F. Informacja o zamiarze wykorzystywania handlu algorytmicznego

Informacja o zamiarze wykorzystywania handlu algorytmicznego '

(nazwa cztonka , kod LEI)

Niniejszym informujemy, ze zamierzamy wykorzystywaé¢ handel algorytmiczny w dziatalnosci prowadzonej

na rynku regulowanym BondSpot oraz oswiadczamy, ze:

a) wdrozyliSmy i stosujemy zasady i procedury oraz $rodki kontroli i mechanizmy okreslone w art. 1-18
Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589,

b) przed wdrozeniem algorytmoéw lub w wyniku materialnej zmiany algorytmoéw, wymienionych w zatgczniku
do niniejszego dokumentu lub w kolejnych tego rodzaju zatgcznikach, w celu unikniecia mozliwosci
przyczynienia sie danych algorytméw do zaktdcen obrotu, kazdorazowo przeprowadzamy testy:

z wykorzystaniem srodowiska testowego udostepnionego przez Spétke,

z wykorzystaniem innego srodowiska testowego;

b) poinformowali$my Komisje Nadzoru Finansowego oraz organ nadzoru wtasciwy ze wzgledu na siedzibe
cztonka o fakcie wykorzystywania handlu algorytmicznego w dziatalno$ci prowadzonej na rynku:

na rynku regulowanym,

w alternatywnym systemie obrotu.

W zatgczniku do niniejszej Informacji przekazujemy liste algorytméw, ktére zamierzamy wykorzystywac w
dziatalnoéci prowadzonej na rynku (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*) oraz zobowigzujemy sie
do biezgcej aktualizacji tego zatgcznika przed zastosowaniem kolejnych nowych algorytméw na rynku lub w
przypadku istotnej modyfikacji uprzednio zgtoszonych algorytmaéw.

Jednoczesnie zobowigzujemy sie do przekazania Spétce informacji o zakonczeniu wykorzystywania przez nas
handlu algorytmicznego w dziatalnosci prowadzonej na rynku.

1 Informacja te cztonek sktada przed uzyciem przez tego cztonka pierwszego algorytmu na rynku. W przypadku pozniejszej zmiany
maklera nadzorujgcego odpowiedzialnego za nadzér nad przekazywaniem zlecen sktadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego
Informacja powinna zostac zaktualizowana w zakresie, o ktérym mowa w pkt | ponizej
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I. Dane maklera nadzorujgcego czionka odpowiedzialnego za nadzér nad przekazywaniem na rynek
(odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*) zlecen skiadanych przy wykorzystaniu handlu
algorytmicznego:2

Imie

Nazwisko

Nr licencji maklera papieréw
wartosciowych

(jesli jest wymagana)

Adres e-mailowy

Telefon kontaktowy Stacjonarny:
Komorkowy:

* - skresli¢ jezeli nie dotyczy

Il. Wzér zatgcznika zawierajgcego liste zgtaszanych/ istotnie modyfikowanych algorytméw:

L.p. | Kod Nazwa ID ID Powdd Opis Data Data Data
Czionka | Czionka | Algorytmu | Algorytmu | przekazania: mechanizmu | zgtoszenia | obowigzywania | modyfikacji
SHORT LONG zgtoszenie testowania
CODE CODE nowego
algorytmu
/modyfikacja /

zaprzestanie
korzystania z

algorytmu

[data, imiona i nazwiska lub pieczeci oraz podpisy wtasnoreczne (w przypadku informacji sktadanej w formie papierowej) lub kwalifikowane
podpisy elektroniczne (w przypadku informacji sktadanej elektronicznie w formacie PDF) os6b uprawnionych do sktadania o$wiadczen

woli w imieniu cztonka]

Zalgcznik: Lista zgtaszanych/istotnie modyfikowanych algorytméw 3 4

2 Uwaga: pole obligatoryjne do wypetnienia w przypadku, gdy cztonek wskazuje pojedynczego maklera nadzorujgcego, odpowiedzialnego
za nadzor nad przekazywaniem na rynek (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu®) zlecen sktadanych przy wykorzystaniu handlu
algorytmicznego.

W przypadku wskazania wiecej niz 1 maklera nadzorujgcego nalezy wskazac¢ dane kazdego z tych maklerow.

Prosze nie wypeftnia¢ tabeli w przypadku, gdy wszyscy maklerzy nadzorujgcy wpisani na liste maklerow nadzorujgcych cztonka,
prowadzong przez Spotke, sprawujg nadzor nad przekazywaniem na rynek (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu®) zlecen
sktadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego.

3 Lista algorytméw w formacie pliku Excel, zgodnie ze wzorem ustalonym przez Spotke.

4 W przypadku, gdy lista dotyczy zgtoszenia kolejnych algorytmow lub istotnej modyfikacji wezesniej zgloszonych algorytmow cztonek nie

Jest zobowigzany zgtaszac¢ wszystkich wykorzystywanych dotychczas w dziatalno$ci na rynku (odpowiednio w alternatywnym systemie
obrotu) algorytméw, ani tez wszystkich uprzednio zmodyfikowanych algorytméw
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Szczegotowe zasady obrotu na rynku requlowanym BondSpot

Zatacznik G. Wniosek o wpisanie na liste makleréw nadzorujacych

Whiosek o wpisanie na liste maklerow nadzorujacych

(nazwa cztonka, kod LEI)

whnioskuje o wpisanie na liste makleréw nadzorujacych rynku regulowanego BondSpot

(data, imiona i nazwiska lub pieczeci oraz podpisy oséb uprawnionych do sktadania o$wiadczen woli w
imieniu cztonka)

Dane osobowe kandydata:

Imie

Nazwisko

Data urodzenia

Nr licencji KNF maklera papieréw
wartosciowych *

Adres e-mailowy

Telefon kontaktowy Stacjonarny:
Komorkowy:

*) Nie dotyczy:
1) kandydatéw wyznaczonych przez czionkéw bedgcych zagranicznymi firmami inwestycyjnymi prowadzacymi
dziatalno$¢ na rynku bez koniecznosci otwierania oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Oswiadczam, ze znane sg mi regulacje w zakresie obowigzkoéw i odpowiedzialnosci makleréw
nadzorujgcych.

(data i podpis kandydata na maklera nadzorujgcego)
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Szczegotowe zasady obrotu na rynku requlowanym BondSpot

Administratorem danych osobowych jest BondSpot S.A. w Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 4,

00-498 Warszawa, tel. +48 (22) 537 74 00

Kontakt do Inspektora Ochrony Danych: daneosobowe@bondspot.pl

Dane bedg przetwarzane w celu dokonania wpisu na liste makleréw nadzorujgcych oraz nadania dostepu do
systemu 4brokernet, zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony 0so6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46 (Rozporzgdzenie o ochronie
danych osobowych).

Przetwarzanie jest niezbedne do wykonania umowy (Art. 6 ust. 1 lit. b Rozporzgdzenia o ochronie danych
osobowych) oraz wypetnienia obowigzku prawnego cigzgcego na administratorze (Art. 6 ust. 1 lit. ¢
Rozporzgdzenia o ochronie danych osobowych): § 8 ust. 2 pkt 3 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

12 kwietnia 2019 r. w sprawie szczegétowych warunkdw, jakie musi spetniac rynek regulowany oraz platforma
aukcyjna.

Podanie danych jest warunkiem uzyskania wpisu na liste makleréw nadzorujgcych oraz uzyskania dostepu do
systemu 4brokernet, a ich niepodanie uniemozliwi wpis i uzyskanie dostepu.

Dane bedg przechowywane przez okres dziatalno$ci maklera nadzorujgcego oraz przedawnienia
ewentualnych roszczen.

Dane w zakresie imie i nazwisko numer licencji przechowywane przez czas istnienia administratora danych
(Art. 6 ust. 1 lit. f Rozporzadzenia o ochronie danych osobowych).

Kazdej osobie przystuguje prawo do zgdania dostepu do swoich danych osobowych, ich sprostowania,
usuniecia, ograniczenia przetwarzania oraz ich przenoszenia. Kazdej osobie przystuguje prawo do wniesienia
skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania jej
danych osobowych.

Kazdej osobie przystuguje prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania jej danych osobowych na
podstawie prawnie uzasadnionego interesu administratora.

Zgodnie z § 33 ust. 4 Szczegdétowych Zasad Obrotu o wszelkich zmianach na liscie makleréw nadzorujgcych
Spotka informuje wtasciwego cztonka oraz KNF na jej zgdanie.

Zatacznik do wniosku:
1) Dokument potwierdzajgcy zdanie egzaminu ze znajomosci przepiséw obowigzujgcych na rynku, zasad
przekazywanych zlecen i otrzymywania informacji na potrzeby obstugi notowan
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Zatacznik H. Wniosek o skreslenie z listy makleréw nadzorujacych

Whiosek o skreslenie z listy maklerow nadzorujacych

(nazwa cztonka, kod LEI)
whnioskuje o skreslenie z listy makleréw nadzorujgcych rynku regulowanego BondSpot

............................................................ zdniem ..o
(imie i nazwisko maklera, nr licencji maklera papieréw wartosciowych™)

(data, imie i nazwisko, pieczeci oraz podpisy 0séb uprawnionych do sktadania oswiadczen woli w imieniu
cztonka)

*) o ile dotyczy
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Zalacznik I. Warunki techniczne dostepu do rynku

Szczegotowe warunki techniczne systemu telekomunikacyjnego dostepu do platformy transakcyjnej
rynku okreslone sg w dokumentacji systemu WATS, w szczegolnosci w dokumencie ,GPW WATS
Connectivity” (.https://gpwwats.pl/dokumentacja-i-faq).
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Szczegotowe zasady obrotu na rynku requlowanym BondSpot

Zalacznik J. Minimalne wymogi i dodatkowe warunki animowania na rynku regulowanym

BondSpot
Obecnosé Minimalna Maksymalny spread
w arkuszu wartosé/minimalny
zlecen wolumen zlecen
SPW 50% 20 000 zt 1) 0,2 pkt proc. -dla
lub emisji/serii o okresie
4 000 EUR —dla pozostajgcym do

obligacji notowanych
W euro

wykupu < 1 roku

2) 0,4 pkt proc. - dla
emisji/serii o okresie
pozostajgcym do
wykupu > 1 rok - < 3 lata

3) 0,8 pkt proc. -dla
emisji/serii 0 okresie
pozostajgcym do
wykupu > 3 lat - < 5 lat

4) 1,5 pkt proc. - dla
emisji/serii 0 okresie
pozostajgcym do
wykupu > 5 lat - £ 15 lat

5) 2,5 pkt proc. - dla
emisji/serii o okresie
pozostajgcym do
wykupu > 15 lat - < 25
lat

6) 3,5 pkt proc. - dla
emisji/serii 0 okresie
pozostajgcym do
wykupu > 25 lat

lLA. W zakresie nieuregulowanym w tabeli zlecenia animatora rynku dotyczgce instrumentéow
dtuznych, innych niz SPW, powinny by¢ sktadane zgodnie z najlepszg wiedzg, doswiadczeniem,
najwyzszg starannoscig i profesjonalizmem animatora rynku oraz przy uwzglednieniu celu

prowadzonej przez niego dziatalnosci.

I.B. W przypadku ogtoszenia dla danego instrumentu skrajnych warunkoéw rynkowych, o ktérych
mowa w § 41 Szczegdtowych Zasad, maksymalny spread ulega podwojeniu, a minimalna wartos¢
lub odpowiednio minimalny wolumen zlecen animatora ulega obnizeniu o potowe.

Uzyte w niniejszym Zatgczniku okreslenia oznaczaja:

1) Obecnos¢ w arkuszu zlecen - minimalny wymagany okres utrzymywania zlecen animatora
w arkuszu zlecen w trakcie trwania danej sesji, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajgcych
z przepisow § 39 ust. 2 pkt 1 i 2 Szczegdtowych Zasad Obrotu;
2) Minimalna wartosé/wolumen zleceh — odpowiednio minimalne wartosci lub wolumeny
zlecen animatora rynku w arkuszu zlecen;
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Szczegotowe zasady obrotu na rynku requlowanym BondSpot

3) Maksymalny spread — maksymalna dopuszczalna dla zlecen animatora rynku réznica
miedzy najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy a najwyzszym limitem ceny w
zleceniu kupna albo maksymalny dopuszczalny dla zlecen animatora rynku, wyrazony w
procentach, punktach procentowych, stosunek réznicy miedzy limitem ceny w zleceniu
sprzedazy i limitem ceny w zleceniu kupna do limitu ceny w zleceniu kupna.
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Zalacznik K. Wymogi i dodatkowe warunki animowania na rynku regulowanym BondSpot

obligacji notowanych
W euro

Obecnosé Minimalna Maksymalny spread
w arkuszu wartosé¢/minimalny
zlecen wolumen zlecen
instrumenty 80% 10 000 zt 1) Dla emisji/serii o okresie
dtuzne, lub pozostajgcym do wykupu
z wylaczeniem 2000 EUR —dla do
SPW obligacji notowanych 3 |at:
w euro a) 5 pkt proc. - dla kursu
>75% - <85%
b) 3 pkt proc. - dla kursu
>85% - <95%
c) 1,5 pkt proc. - dla kursu
>95%
2) Dla emisji/serii 0 okresie
pozostajgcym do wykupu
powyzej 3 lat:
a) 10 pkt proc. - dla kursu
>75% -<85%
b) 5 pkt proc. - dla kursu
>85% - <95%
c) 2,5 pkt proc. - dla kursu
>95%
SPW 80% 30 000 zt 1) 0,2 pkt proc. -dla
emisji/serii 0 okresie
lub pozostajgcym do
wykupu < 1 roku
6 000 EUR —dla 2) 0,4 pkt proc. - dla

emisji/serii 0 okresie
pozostajgcym do
wykupu > 1 rok - <3
lata

3) 0,8 pkt proc. -dla
emisji/serii 0 okresie
pozostajgcym do
wykupu > 3 lat - < 5 lat

4) 1,5 pkt proc. - dla
emisji/serii 0 okresie
pozostajgcym do
wykupu > 5 lat- < 15
lat

5) 2,5 pkt proc. - dla
emisji/serii o okresie
pozostajgcym do
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wykupu > 15 lat-< 25
lat

3,5 pkt proc. - dla
emisji/serii o okresie
pozostajgcym do
wykupu > 25 lat
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Zalacznik L. Wniosek o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie transakcji

Whiosek o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie®*

transakciji zawartej na rynku requlowanym BondSpot

Nazwa Czionka

Kod LEI Czlonka

Nazwa Papieru

Kod ISIN

Zostat popetniony nastepujacy btad przy
wprowadzaniu zlecenia:
(nalezy zaznaczy¢ ,X” odpowiednie pole)

Btedny wolumen

Btedny limit ceny

Btedny rodzaj oferty
strona zlecenia

Btedna nazwa instrumentu
finansowego

Numer zlecenia

Czas wprowadzenia do systemu

Rodzaj oferty (kupno/sprzedaz)

Wolumen

Limit

Dane rozliczeniowe KDPW_CCP S.A.

Identyfikator Konta:

Whnioskujemy o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie * transakcji zawartych na podstawie

w/w zlecenia.

(data, imie i nazwisko oraz podpis maklera nadzorujgcego dziatajgcego w imieniu cztonka)

*) — niepotrzebne skresli¢
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Zatacznik M. Oswiadczenie woli cztonka — kontrpartnera transakcji

Oswiadczenie woli czlonka — kontrpartnera transakcji

(nazwa cztonka, kod LEI)

wyraza zgode/nie wyraza zgody 7 na anulowanie nizej podanych transakcji zawartej na rynku
regulowanym BondSpot, ktérych jest kontrpartnerem.

Instrument:

(data, imie i nazwisko oraz podpis maklera nadzorujgcego dziatajgcego w imieniu cztonka )

*) — niepotrzebne skresli¢
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Szczegotowe zasady obrotu na rynku requlowanym BondSpot

Zatacznik N. Zasady i tryb przeprowadzania kontroli cztonkéw

§1
Niniejszy zatgcznik okresla zasady i tryb przeprowadzania kontroli dziatalnosci cztonkéw na rynku w

zakresie zwigzanym z obrotem na rynku oraz zasadami dostepu do platformy transakcyjnej rynku.

§2
1. Decyzje o przeprowadzeniu kontroli podejmuje Zarzad Spofki.
2. Kontrola jest przeprowadzana na podstawie pisemnego polecenia kontroli, okreslajgcego:
1) date i miejsce wystawienia,
2) wskazanie podstawy prawnej do przeprowadzenia kontroli,
3) nazwe kontrolowanego czionka,
4) imiona i nazwiska kontrolujgcych,
5) date rozpoczecia kontroli,

6) przedmiot i zakres kontroli.

§3
1. Kontrola jest przeprowadzana przez upowaznionego pracownika lub pracownikéw Spofki.
2. W kontroli nie moze uczestniczy¢ pracownik Spoiki, jezeli zachodzg okolicznosci mogace miec
wptyw na bezstronnosc¢ jego postepowania, w szczegdlnosci jesli:

1) kontrolowany cztonek prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych pracownika,
wspotmatzonka pracownika lub o0s6b pozostajgcych z nim w pierwszym stopniu
pokrewienstwa,

2) kontrolowany czionek zatrudnia wspétmatzonka pracownika lub osoby pozostajgce z nim

w pierwszym stopniu pokrewienstwa.

§4
Kontrola moze by¢ przeprowadzona po uprzedzeniu kontrolowanego cztonka, w drodze doreczenia

polecenia kontroli na co najmniej 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia kontroli.

§5
W przypadku zmiany danych, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 pkt 4-6, w czasie trwania kontroli,

zmienione polecenie kontroli doreczane jest niezwtocznie kontrolowanemu cztonkowi.

§6
1. Kontrolujgcy wykonujg czynnosci kontrolne w zakresie ustalonym w poleceniu kontroli,

obejmujgce w szczegdlnosci:
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N

3

N

—_—

2
3

—

1

) przegladanie ksigg, dokumentdw i zapisdw na innych nosnikach informacji,
2) przeprowadzanie rozmow z pracownikami czionka,
)

3

4) zwracanie sie z pisemnymi zapytaniami i wyznaczanie terminu udzielenia odpowiedzi.

zadanie i przyjmowanie oswiadczen pracownikéw czionka,

. W czasie wykonywania czynnosci kontrolnych kontrolujgcy majg prawo do:
1) wstepu do pomieszczen kontrolowanej jednostki lub komorki organizacyjnej,
2) otrzymywania na zgdanie kopii dokumentow i zapisdw na innych nosnikach informacji,
potwierdzanych za zgodnos¢ z oryginatem przez osobe upowazniong, wytgcznie w zakresie
przedmiotu kontroli,

3) zadania sporzadzania oswiadczen przez pracownikow cztonka.

§7
. Po zakonhczeniu kontroli sporzgdzany jest protokét kontroli, zawierajacy:

1) date kontroli,

N

nazwe kontrolowanego cztonka,

w

zakres kontroli,

o B

opis wykonanych czynnosci kontrolnych,

(22}

)

)

)

) imiona i nazwiska kontrolujgcych,

)

) tres¢ dokonanych ustalen faktycznych i wnioski wynikajgce z kontroli,
)

7

. Projekt protokotu kontroli, podpisany przez kontrolujgcych, przekazywany jest cztonkowi w celu

zalecenia pokontrolne wraz z terminami ich realizaciji.

zapoznania sie z ustalonym stanem faktycznym, wnioskami i zaleceniami z kontroli.

. Czlonek jest zobowigzany do zajecia stanowiska w terminie 14 dni od dnia otrzymania projektu
protokotu.

. W przypadku ztozenia przez czionka umotywowanych uwag oraz po rozpatrzeniu ich przez

kontrolujgcych wprowadzane sg zmiany do projektu protokotu kontroli.

§8
. Protokot kontroli sporzgdzany jest w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach i podpisywany przez
Zarzgd Spofki.
. Dwa egzemplarze protokotu przekazywane sg kontrolowanemu cztonkowi,
. Osoba uprawniona do reprezentowania kontrolowanego podpisuje otrzymane egzemplarze
protokotu kontroli, a nastepnie jeden egzemplarz przekazuje do Spétki, w terminie 7 dni od dnia

otrzymania protokotu kontroli, z zastrzezeniem § 9.

§9
. Kontrolowany moze odmowic¢ podpisania protokotu kontroli, wyjasniajgc na pismie przyczyny

odmowy w terminie, o ktérym mowa w § 8 ust. 3.
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2. Po bezskutecznym uptywie terminu, o ktérym mowa w § 8 ust. 3, odmowe podpisania protokotu

uwaza sie za dokonang z uptywem ostatniego dnia tego terminu.

§ 10
W przypadku odmowy podpisania protokotu kontroli Zarzgd Spoétki podejmuje uchwate w sprawie

zatwierdzenia wnioskéw wynikajgcych z kontroli i zalecen pokontrolnych.

§ 11
Whioski i zalecenia pokontrolne zawarte w podpisanym przez cztonka protokole kontroli lub uchwale

Zarzadu Spotki, o ktérej mowa w § 10, sg wigzgce dla kontrolowanego czionka.
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Zatacznik O. Szczegétowe warunki obrotu instrumentami dtuznymi

Jednostka transakcyjna

min. jeden instrument

Losowy czas otwarcia (ROP)

max +/- 30 sekund

Wysokos$¢ statycznych ograniczen
wahan kurséw

a) 15 punktéw procentowych od kursu odniesienia —
przy kursie odniesienia nizszym lub rownym 74,99%
b) 10 punktéw procentowych od kursu odniesienia —
przy kursie odniesienia 75% -89,99%

¢) 5 punktow procentowych od kursu odniesienia —
przy kursie odniesienia 90% lub wyzszym

Wysokos¢ dynamicznych ograniczen
wahan kursow

a) 6 punktéw procentowych od kursu odniesienia —
przy kursie odniesienia nizszym lub réwnym 74,99%
b) 4 punkty procentowe od kursu odniesienia — przy
kursie odniesienia 75% - 89,99%

¢) 2 punkty procentowe od kursu odniesienia — przy
kursie odniesienia 90% lub wyzszym

Maksymalne wartosci dla limitéw cen
w zleceniu

30 punktéw procentowych wzgledem kursu
odniesienia dla statycznych ograniczehr wahan
kursu

Wspétczynnik rozszerzenia
maksymalnych wartosci dla limitéw
cen w zleceniu

2

Maksymalna warto$¢ zlecenia

50.000.000 jednostek waluty notowania

Maksymalny wolumen zlecenia

10% instrumentéw finansowych wprowadzonych do
obrotu i oznaczonych tym samym kodem ISIN

Réwnowazenie podstawowe dla
statycznych  ograniczen  wahan
kurséw

Tak

Czas trwania réwnowazenia
podstawowego dla statycznych
ograniczen wahan kursow

a) 60 sekund w fazie dogrywki oraz
b) 300 sekund w pozostatych fazach sesji

Wspodtczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla réwnowazenia w
fazie aukcji otwarcia

Wspétczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla réwnowazenia w
fazach innych niz faza aukcji otwarcia

Wspétczynnik maksymalnej liczby
zmian netto statycznych ograniczen
wahan kurséw

réwnowazenia w fazach innych niz
faza aukcji otwarcia

Czas trwania rownowazenia 60 sekund
podstawowego dla dynamicznych

ograniczen wahan kursow

Wspotczynnik  rozszerzenia dla | 3
réownowazenia w fazie aukcji otwarcia
Wspodtczynnik  rozszerzenia dla | 2
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Wspodtczynnik maksymalnej liczby
zmian netto dynamicznych
ograniczen wahan kurséw

10
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Szczegoétowe zasady obrotu na rynku requlowanym BondSpot

Zatacznik P. Stosowanie i fgczenie oznaczen waznosci i warunkow realizacji zlecen

Faza notowan ciggtych i faza dogrywki:

D wWDC wDD WDA
Limit Tak Tak Tak Tak
PKC Nie Nie Nie Nie
PCR Nie Nie Nie Nie
Stop Limit Tak Tak Tak Tak
Stop Loss Tak Tak Tak Tak
wuJ Tak Tak Tak Tak

WNF
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

Faza aukcji otwarcia, faza aukcji zamkniecia, faza przed otwarciem oraz réwnowazenie:

D WDC WDD WDA

Limit Tak Tak Tak Tak
PKC Nie Nie Nie Nie
PCR Nie Nie Nie Nie
Stop Limit Tak Tak Tak Tak
Stop Loss Tak Tak Tak Tak
wuJ Tak Tak Tak Tak

Oznaczenia:

WUJ - warunek wielko$ci ujawnianej

D - oznaczenie waznosci ,Wazne na dzien biezacy”

WDD - oznaczenie waznosci ,Wazne do oznaczonego dnia”

WDA - oznaczenie waznosci ,Wazne na czas nieoznaczony”

WDC - oznaczenie waznosci ,Wazne do okreslonego czasu”

WNF - zlecenie z oznaczeniem ,Wazne na fixing”

WNZ - oznaczenie waznosci ,Wazne na zamkniecie”

WIA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj i anuluj”

WLA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj lub anuluj”

WNF
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WNZ
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WNZ
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WIA
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WIA
Nie
Nie
Nie
Nie
Nie
Nie

WLA
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WLA
Nie
Nie
Nie
Nie
Nie
Nie
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Szczegoétowe zasady obrotu na rynku requlowanym BondSpot

Zatacznik R. Stosowanie i taczenie oznaczen waznosci zlecen przy ich modyfikacji

Faza notowan ciggtych i faza dogrywki:

D wWDC wDD
Limit Tak Tak Tak
PKC Nie Nie Nie
PCR Nie Nie Nie
Stop Limit Tak Tak Tak
Stop Loss Tak Tak Tak
wuJ Tak Tak Tak

Faza aukcji otwarcia, faza aukcji zamkniecia oraz rownowazenie:

D wDC wWDD

Limit Tak Tak Tak
PKC Nie Nie Nie
PCR Nie Nie Nie
Stop Limit Tak Tak Tak
Stop Loss Tak Tak Tak
wuJ Tak Tak Tak

Oznaczenia:

WUJ - warunek wielkosci ujawnianej

D - oznaczenie waznosci ,Wazne na dzien biezgcy”

WDD - oznaczenie waznosci ,Wazne do oznaczonego dnia”
WDA - oznaczenie waznosci ,Wazne na czas nieoznaczony”
WDC - oznaczenie waznosci ,Wazne do okreslonego czasu”
WNF - zlecenie z oznaczeniem ,Wazne na fixing”

WNZ — oznaczenie waznosci ,Wazne na zamkniecie”

WIA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj i anuluj”

WLA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj lub anuluj”

WDA
Tak
Nie
Nie
Tak
Tak
Tak

WDA
Tak
Nie
Nie
Tak
Tak
Tak

WNF
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WNF
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WNZ
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WNZ
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WIA
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WIA
Nie
Nie
Nie
Nie
Nie
Nie

WLA
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Nie

WLA
Nie
Nie
Nie
Nie
Nie
Nie
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Szczegotowe zasady obrotu na rynku regulowanym BondSpot
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