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SZCZEGOLOWE ZASADY OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM BONDSPOT

Szczegotowe zasady obrotu na rynku regulowanym BondSpot w brzmieniu przyjetym uchwatg
Nr 285/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 19 grudnia 2017 r., z uwglednieniem zmian
wprowadzonych:

e uchwatg Nr 232/19 Zarzadu z dnia 1 pazdziernika 2019 r.

(tekst wedtug stanu prawnego na dzien 16 pazdziernika 2019 r.)



Szczegofowe zasady obrotu na rynku regulowanym BondSpot

Rozdziat 1

Postanowienia ogodlne

§1
W celu wykonania delegacji zawartych w Regulaminie obrotu rynku regulowanego BondSpot
prowadzonego przez BondSpot S.A., przyjetego uchwatg Nr 23/17 Rady Nadzorczej Spétki
Z dnia 28 listopada 2017 r. (z pdzn. zm.), Zarzad Spotki okresla Szczegbtowe zasady obrotu na

rynku regulowanym BondSpot.

§2
Pojecia niezdefiniowane w Szczegdtowych zasadach obrotu na rynku regulowanym BondSpot
nalezy interpretowac zgodnie z postanowieniami Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot
oraz zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa obowigzujgcymi na rynku regulowanym dziatajgcym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegolnosci z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, z pdzn. zm.), a takze
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.

poz. 1639, z pdézn. zm.).

Rozdziat 2

Dopuszczanie instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku

§3

Whniosek o dopuszczenie instrumentow dtuznych do obrotu na rynku powinien zawieraé

w szczegolnosci:

1) oznaczenie nazwy (firmy) emitenta,

2) liczbe instrumentéw dtuznych bedgcych przedmiotem wniosku, ich wartos¢ nominalng, rodzaj,
kod ISIN lub oznaczenie serii i daty emisji,

3) oznaczenie ceny emisyjnej serii,

4) wskazanie podstawy prawnej emisji,

5) okreslenie terminéw wykupu danych instrumentéw dtuznych,

6) informacje gdzie i kiedy zostat opublikowany Ilub udostepniony odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego rownowaznos¢ zostata
stwierdzona przez ten organ, chyba Zze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub

stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,
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7) oswiadczenie emitenta dotyczgce zbywalnosci instrumentéw dtuznych objetych wnioskiem, z
uwzglednieniem odestania do art. 1 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568,
8) oswiadczenie emitenta, ze nie toczy sie wobec niego postepowanie upadtosciowe,
restrukturyzacyjne lub likwidacyjne,
9) oswiadczenie emitenta o dojsciu do skutku emisji instrumentéw dtuznych objetych wnioskiem,
wraz ze wskazaniem daty ich przydziatu,
10) oswiadczenie emitenta, ze zapoznat sie z obowigzkami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem na
rynku regulowanym, spoczywajgcymi na nim na mocy Ustawy o ofercie oraz prawa Unii,
w szczegolnosci w zakresie dotyczgcym realizacji obowigzkéw wynikajgcych z Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014,
11) zobowigzanie emitenta do przestrzegania przepiséw obowigzujgcych na rynku,
12) informacje, czy emitent wystepowat o dopuszczenie instrumentow diuznych objetych wnioskiem
do obrotu na innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,
13) kod identyfikujgcy podmiot prawny, nadawany przez uprawniong do tego instytucje (dalej zwany
kodem LEI), nadany danemu emitentowi.

§4

Do wniosku, o ktorym mowa w § 3, nalezy zatgczy¢ w szczegolnosci:

1) aktualny, jednolity tekst statutu emitenta,

2) aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta,

3) dokumenty stanowigce podstawe prawng emisji instrumentéw dtuznych objetych wnioskiem,

4) kopie dokumentu stanowigcego podstawe prawng przydziatu instrumentéw dtuznych objetych
wnioskiem lub o$wiadczenie emitenta o dojciu do skutku emisji tych instrumentéw dtuznych i
przydzieleniu ich w innym trybie,

5) odpowiedni dokument informacyjny, w wersji elektronicznej na ptycie CD, zatwierdzony przez
wiasciwy organ nadzoru albo ktérego rownowaznosc¢ zostata stwierdzona przez ten organ, albo
link do strony internetowej, na ktérej dokument ten zostat opublikowany i jest dostepny,
aw przypadku gdy opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci
dokumentu informacyjnego nie jest wymagane - stosowne oswiadczenie emitenta w tym zakresie,

6) informacje o zdarzeniach, ktére nastgpity po opublikowaniu dokumentu informacyjnego, a ktére
moga mie¢ istotny wptyw na ocene emitenta lub jego instrumentéw dtuznych,

7) odpis decyzji wtasciwego organu nadzoru w sprawie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego
albo stwierdzenia jego rownowaznosci, z zastrzezeniem postanowien pkt 5,

8) oswiadczenie o przekazaniu do KNF dokumentu notyfikujgcego potwierdzajgcego zatwierdzenie
dokumentu informacyjnego w panstwie macierzystym, o ile jest wymagane zgodnie z wtasciwymi
przepisami Ustawy o ofercie, z zastrzezeniem postanowien pkt 5,

9) oswiadczenie o braku toczgcych sie postepowan przed witasciwym organem nadzoru w sprawie

zatwierdzenia dokumentu informacyjnego albo stwierdzenia jego réwnowaznosci, albo w sprawie
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zmian, anekséw lub uzupetnien do dokumentu informacyjnego, z zastrzezeniem postanowien
pkt 5.

§5
W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaly zatgczone do innego wniosku emitenta
uprzednio ztozonego do Spoiki, a ich tres¢ nie ulegta zmianie, emitent zamiast ponownego skfadania
tych informacji lub dokumentéw moze ztozyé we wniosku lub w odrebnym pismie odpowiednie
oswiadczenie wraz ze wskazaniem daty uprzedniego ztozenia danych informacji lub dokumentéw
do Spofki.

§6
Zarzad Spotki moze zagdac¢ od emitenta przedstawienia dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw niezbednych do podjecia decyzji w sprawie dopuszczenia danych instrumentow

dtuznych do obrotu na rynku.

Rozdziat 3

Wprowadzenie instrumentéw diuznych do obrotu na rynku

§7
1. Postanowienia niniejszego Rozdziatu stosuje sie w przypadku wprowadzania do obrotu na rynku
instrumentow dtuznych emitentow innych niz Skarb Panstwa.
2. Wprowadzenia instrumentéw diuznych do obrotu na rynku dokonuje Zarzad Spdtki na pisemny
wniosek ich emitenta.
3. Wnioskiem o wprowadzenie powinny zosta¢ objete wszystkie wyemitowane i dopuszczone do

obrotu na rynku instrumenty dtuzne danej emisji lub serii (oznaczone tym samym kodem ISIN).

§8
Whiosek o wprowadzenie instrumentow dtuznych do obrotu na rynku powinien zawierac
w szczegolnosci:
1) oznaczenie nazwy (firmy) emitenta oraz kod LEI emitenta,
2) liczbe instrumentow dtuznych bedgcych przedmiotem wniosku, ich wartos¢ nominalng, rodzaj,
kod lub oznaczenie serii i daty emisji,
3) liczbe inwestoréw, ktérym przydzielono dane instrumenty diuzne,
4) oznaczenie ceny emisyjnej serii,
5) wskazanie podstawy prawnej emisiji,
6) date dokonanego przydziatu instrumentéw dtuznych,

7) termin wykupu instrumentow dtuznych,
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8) kod ISIN pod jakim dane instrumenty dtuzne sg rejestrowane w depozycie,
9) proponowany termin wprowadzenia do obrotu,
10) proponowany termin zakonczenia obrotu,
11) proponowany symbol instrumentu diuznego,
12) oswiadczenie emitenta o dojsciu do skutku emisji instrumentéw dtuznych objetych wnioskiem
wraz ze wskazaniem daty ich przydziatu,
13) oswiadczenie emitenta, ze zapoznat sie z obowigzkami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem na
rynku regulowanym, spoczywajgcymi na nim na mocy Ustawy o ofercie oraz prawa Unii,
w szczegolnosci w zakresie dotyczgcym realizacji obowigzkéw wynikajgcych z Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.

§9

Do wniosku o wprowadzenie instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku nalezy zatgczy¢ w

szczegoblnosci:

1) aktualny odpis z wlasciwego rejestru,

2) aktualny, jednolity tekst statutu emitenta,

3) dokumenty Krajowego Depozytu okre$lajgce kod, pod jakim instrumenty dtuzne beda
rejestrowane w depozycie,

4) odpowiedni dokument informacyjny, w wersji elektronicznej na ptycie CD, zatwierdzony przez
wtasciwy organ nadzoru albo ktérego rownowaznosc¢ zostata stwierdzona przez ten organ, albo
link do strony internetowej, na ktérej dokument ten zostat opublikowany i jest dostepny, a w
przypadku, gdy opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci
dokumentu informacyjnego nie jest wymagane - stosowne oswiadczenie emitenta w tym zakresie,

5) odpis decyzji wtasciwego organu nadzoru w sprawie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego
albo stwierdzenia jego rownowaznosci, z zastrzezeniem postanowien pkt 4,

6) warunki emisji dla serii instrumentoéw dtuznych objetych wnioskiem,

7) o$wiadczenie o przekazaniu do KNF dokumentu notyfikujgcego potwierdzajgcego zatwierdzenie
dokumentu informacyjnego w panstwie macierzystym, o ile jest wymagane zgodnie z wtasciwymi

przepisami Ustawy o ofercie, z zastrzezeniem postanowien pkt 4.

§ 10
W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zatgczone do innego wniosku emitenta
uprzednio ztozonego do Spodiki, a ich tres¢ nie ulegta zmianie, emitent zamiast ponownego skfadania
tych informacji lub dokumentéw moze ztozy¢ we wniosku lub w odrebnym pismie odpowiednie
odwiadczenie wraz ze wskazaniem daty uprzedniego ztozenia danych informacji lub dokumentow
do Spotki.
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§11
Zarzad Spotki moze zadac¢ od emitenta przedstawienia dodatkowych informaciji, oswiadczen lub
dokumentéw niezbednych do podjecia decyzji w sprawie wprowadzenia danych instrumentéw

dtuznych do obrotu na rynku.

§12
1. W przypadku wprowadzania do obrotu na rynku instrumentéw dtuznych oznaczonych tym samym
kodem ISIN w depozycie, co instrumenty bedgce w obrocie na rynku, emitent powinien zatgczy¢
kopie uchwaty Krajowego Depozytu w sprawie ich asymilaciji.
2. W przypadku gdy Krajowy Depozyt podjat uchwate w sprawie rejestracji danych instrumentow
dtuznych, emitent moze ztozy¢ wniosek, o ktorym mowa w § 8, tgcznie z wnioskiem

o dopuszczenie instrumentow dtuznych do obrotu na rynku.

Rozdziat 4
Obowiazki emitentéow instrumentéw dtuznych
dopuszczonych do obrotu na rynku, z wytaczeniem instrumentéw dtuznych, ktérych

emitentem jest Skarb Panstwa

§ 13

1. W dniu obrotu raporty okresowe powinny by¢ przekazywane przez emitentéw instrumentow
dtuznych do godz. 8.30 albo po godz. 17.05, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W razie uzasadnionych obaw, co do zachowania poufnosci informacji zawartych w raporcie
okresowym lub w przypadku wystgpienia istotnych okolicznosci uniemozliwiajgcych
przekazanie takiego raportu w godzinach okreslonych w ust. 1, raport okresowy moze zostac
przekazany w ciggu dnia obrotu. W takim przypadku przekazanie raportu powinno zostac
poprzedzone stosowng informacjg skierowang do Spétki telefonicznie lub pocztg elektroniczng.

3. Przepiséw ust. 1-2 nie stosuje sie do przekazywania raportdw okresowych przez emitentéw,
ktérych instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu na zagranicznych rynkach

regulowanych, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujgcym.

§ 14
W przypadkach nadzwyczajnych wymagajgcych przesuniecia godzin dnia obrotu, raporty okresowe

powinny by¢ przekazywane z uwzglednieniem tych zmian.

§ 15
1. Emitent instrumentow dtuznych Iub podmiot przez niego wskazany zobowigzany

jest do przekazywania Spétce tabel odsetkowych w uzgodnionej ze Spétkag formie elektroniczne;.
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Tabele odsetkowe powinny zosta¢ przekazane Spétce najpdzniej do godz. 15.00 w dniu obrotu
poprzedzajgcym dzien pierwszego notowania instrumentow dtuznych, ktérych dotyczg dane
tabele, a w przypadku instrumentow dtuznych juz notowanych - najpdzniej do godz. 16.30
trzeciego dnia obrotu przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego.

Za poprawno$¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych odpowiada emitent. Przekazane
przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabele odsetkowe Spotka przekazuje
do publicznej wiadomosci.

W przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel
odsetkowych dotyczgcych instrumentéw dtuznych juz notowanych w terminie, o ktérym mowa w
ust. 2, Spétka na podstawie § 22 ust. 2 Regulaminu moze zawiesi¢ obrét danymi instrumentami
dtuznymi, albo instrumenty te notowane sg z informacjg o odsetkach nieznanych.

W przypadku otrzymania od emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego informaciji, ze dane
zawarte w tabeli odsetkowej nie sg poprawne, Spétka na podstawie § 22 ust. 2 Regulaminu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi, ktérych dotyczy dana tabela. Spétka nie dokonuje
innych czynnosci zwigzanych z przekazaniem nieprawidtowych danych w tabeli odsetkowe;j,
w szczegolnosci nie dokonuje zmian w ewidencji transakcji, ani zmian w informacjach
o transakcjach i obrotach danymi instrumentami.

Odpowiedzialno$¢ za skutki wynikle z podania w tabeli odsetkowej nieprawidtowych danych
ponosi emitent danych instrumentéw.

§ 16

W przypadku planowanego przedterminowego wykupu lub umorzenia czesci albo wszystkich
instrumentéw dtuznych objetych danym kodem ISIN, notowanych na rynku, emitent obowigzany
jest do ztozenia wniosku o zawieszenie obrotu instrumentami dtuznymi objetymi tym kodem, co

najmniej na 5 dni obrotu przed planowanym zawieszeniem.

. Zawieszenie obrotu powinno nastgpi¢ na co najmniej 2 dni obrotu przed dniem ustalenia prawa

do przedterminowego wykupu.

. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku planowanego obnizenia jednostkowej

wartosci nominalnej instrumentéw diuznych.

§17

. Emitent instrumentow dtuznych obowigzany jest niezwtocznie informowac Spétke o dokonanym

przedterminowym wykupie lub umorzeniu czesci instrumentéw objetych tym samym kodem ISIN,
notowanych na rynku, podajgc w szczegolnosci liczbe instrumentéw dtuznych podlegajgcych

wykupowi lub umorzeniu, dzien ich wykupu lub umorzenia.

. W przypadku uzyskania przez Spotke od emitenta informacji, o ktérych mowa w ust. 1, Spétka

podaje do publicznej wiadomosci informacje o liczbie instrumentéw diuznych znajdujgcych sie

w obrocie na rynku.
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§18
1. Emitent instrumentow dtuznych obowigzany jest niezwtocznie informowac¢ Spétke o dokonanym

przedterminowym wykupie lub umorzeniu wszystkich instrumentow dtuznych objetych tym
samym kodem ISIN, notowanych na rynku, podajgc w szczegolnosci liczbe instrumentow
dtuznych podlegajacych wykupowi lub umorzeniu i dzien ich wykupu lub umorzenia.

2. W przypadku uzyskania przez Spétke od emitenta informac;ji, o ktérych mowa w ust. 1, Spotka
podaje niezwlocznie do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacje o zakonczeniu obrotu tymi
instrumentami na rynku.

§ 19

3. W przypadku innym niz okreslony w § 18 Spétka podaje do wiadomosci uczestnikéw obrotu

informacje o dniu ostatniego notowania instrumentéw dtuznych objetych tym samym kodem ISIN,

ustalong w porozumieniu z ich emitentem.

Rozdziat 5
Obligacje skarbowe

§ 20

1. Wprowadzenia obligacji skarbowych (obligacji Skarbu Panstwa) do obrotu na rynku dokonuje
Zarzad Spotki na pisemny wniosek Ministra Finanséw.

2. Whniosek, o ktéorym mowa w ust. 1, powinien zawiera¢ w szczegdlnosci dane okreslone w § 8,
z wytgczeniem danych, o ktérych mowa w § 8 pkt 3 i 6, oraz oswiadczenie, o ktérym mowa w § 4
pkt 7.

3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, zatgcza sie:

1) dokument stanowigcy podstawe prawng emisji danych obligacji,
2) kopie listu ksiegowego ztozonego do KDPW S.A.,
3) dokumenty Krajowego Depozytu okreslajgce kod ISIN, pod jakim obligacje skarbowe sg

rejestrowane w depozycie.

§ 21

1. Do obrotu na rynku wprowadza sie wszystkie obligacje skarbowe danej emisji/serii (0znaczone
tym samym kodem ISIN).

2. Spotka podaje do publicznej wiadomosci informacje o dniu ostatniego notowania obligaciji
skarbowych danej emisji/serii oznaczonych tym samym kodem ISIN, ustalong w porozumieniu
Z emitentem.

3. W przypadku uzyskania przez Spoétke od emitenta informacji o przedterminowym
wykupie/umorzeniu wszystkich obligacji skarbowych oznaczonych tym samym kodem ISIN,
Spétka podaje niezwtocznie do wiadomosci uczestnikow obrotu informacije o zakonczeniu obrotu

tymi obligacjami na rynku.
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§ 22

1. Emitent obligacji skarbowych lub podmiot przez niego wskazany zobowigzany jest do
przekazywania Spétce tabel odsetkowych w uzgodnionej ze Spétkg formie elektronicznej.

2. Tabele odsetkowe powinny zosta¢ przekazane Spoétce najpdzniej do godz. 15.00 w dniu obrotu
poprzedzajgcym dzien pierwszego notowania obligacji skarbowych, ktérych dotyczg dane
tabele, a w przypadku obligacji skarbowych juz notowanych - najpdzniej do godz. 16.30
trzeciego dnia obrotu przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego.

3. Za poprawnos¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych, o ktérych mowa w ust. 1,
odpowiada emitent. Przekazane przez emitenta lub podmiot przez niego wskazanych tabele
odsetkowe, Spotka przekazuje do publicznej wiadomosci.

4. W przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel
odsetkowych dotyczacych obligacji skarbowych juz notowanych w terminie, o ktérym mowa w
ust. 2, Spotka na podstawie § 22 ust. 2 Regulaminu zawiesza obrét danymi instrumentami
dtuznymi, albo instrumenty te notowane sg z informacjg o odsetkach nieznanych.

5. W przypadku otrzymania od emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego informacji, ze dane
zawarte w tabeli odsetkowej nie sg poprawne, Spdotka na podstawie § 22 ust. 2 Regulaminu
moze zawiesic obroét obligacjami skarbowymi, ktérych dotyczy dana tabela. Spétka nie dokonuje
innych czynnosci zwigzanych z przekazaniem nieprawidtowych danych w tabeli odsetkowej, w
szczegoblnosci nie dokonuje zmian w ewidencji transakcji, ani zmian w informacjach o
transakcjach i obrotach danymi obligacjami skarbowymi.

6. Odpowiedzialno$¢ za skutki wynikte z podania w tabeli odsetkowej nieprawidtowych danych

ponosi emitent.

Rozdziat 6

Szczegotowe warunki dziatania cztonkéw

Oddziat 1

Dopuszczanie do dziatania na rynku

§ 23
Whniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku powinien zawierac, w szczegolnosci:
1) firme, siedzibe i adres wnioskodawcy,
2) oznaczenie kategorii do jakiej nalezy wnioskodawca (zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie),
3) zakres w jakim wnioskodawca zamierza dziata¢ na rynku (na rachunek wiasny

lub na rachunek klienta),
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4) proponowang nazwe skrocong identyfikujgcg cztonka na rynku,

5) informacje o dziatalnosci wnioskodawcy na innych rynkach instrumentéw finansowych
oraz o jego uczestnictwie w instytucjach rozliczeniowych,

6) oznaczenie wnioskodawcy w KDPW_CCP, a w przypadku, o ktérym mowa w § 34 ust. 2
Regulaminu, oznaczenie uczestnika lub uczestnikow rozliczajagcych KDPW_CCP,

7) wskazanie os6b upowaznionych do reprezentowania wnioskodawcy wobec Spoiki,

8) okreslenie os6b upowaznionych do dziatania na rynku (makleréw rynku),

9) okreslenie pracownikow przewidzianych do kontaktow ze Spétka,

10) zobowigzanie wnioskodawcy do przestrzegania Regulaminu i innych przepiséw
obowigzujgcych na rynku oraz zachowania w poufnoéci informacji w zakresie okreslonym
w regulacjach obowigzujgcych na rynku,

11) zobowigzanie wnioskodawcy do poddania wtasciwosci sgdu polubownego, o ktérym mowa w
§ 30 statutu Spotki, spraw, o ktérych mowa w § 73 Regulaminu,

12) oswiadczenie wnioskodawcy, iz w stosunku do niego nie toczy sie postepowanie
upadtosciowe, likwidacyjne, naprawcze lub restrukturyzacyjne,

13) oswiadczenie wnioskodawcy o posiadaniu odpowiednich srodkéw organizacyjno-technicznych
niezbednych do zapewnienia dostepu do rynku okreslonych w Zatgczniku B
do Szczegdétowych zasad obrotu na rynku regulowanym BondSpot,

14) oswiadczenie wnioskodawcy, iz dokonuje badania zlecen oraz zawieranych przez siebie
transakcji, pod kagtem mozliwosci dokonania manipulacji oraz uniemozliwia wykorzystywanie
urzgdzen i systemow teleinformatycznych w sposéb naruszajgcy przepisy Rozporzgdzenia
Parlamentu i Europejskiego i Rady (EU) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

§24
Do wniosku o dopuszczenie do dziatania na rynku nalezy zatgczy¢ w szczegodlnosci:

1) kopie zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
lub inny dokument potwierdzajgcy prawo wnioskodawcy do prowadzenia dziatalnosci w
zakresie wymaganym do dziatania na rynku, jezeli z zakresu dziatalnosci podejmowanej na
rynku wynika obowigzek posiadania zezwolenia,

2) oswiadczenie o zakresie dziatalnosci, ktérej zamiar wykonywania przez wnioskodawce zostat
zgtoszony witasciwemu organowi nadzoru, w przypadku gdy rozpoczecie prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej w danym zakresie nastgpito na podstawie zawiadomienia ztozonego
do KNF,

3) statut, umowe spéiki lub inny przewidziany przepisami prawa dokument dotyczgcy utworzenia,
dziatalnosci i organizacji wnioskodawcy,

4) aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla wnioskodawcy,

5) sprawozdanie finansowe za ostatni okres prowadzonej dziatalnosci wraz z opinig podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych; jezeli zgodnie z wiasciwymi przepisami
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posiadanie takiej opinii na dzieh zlozenia wniosku nie jest wymagane — sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy prowadzonej dziatalnosci oraz ostatnie zbadane
sprawozdanie i wlasciwg opinie do tego sprawozdania; jezeli wnioskodawca sktada wniosek
w trakcie pierwszego roku obrotowego prowadzonej dziatalnosci — sprawozdanie finansowe
obejmuje okres od rozpoczecia dziatalnosci do ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego
zlozenie wniosku,

6) oswiadczenie wnioskodawcy o zakresie czynnosci, do wykonywania ktorych wnioskodawca
jest uprawniony na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.

Oddziat 2
Udokumentowanie mozliwosci prawidtowego
rozliczania transakcji zawieranych na rynku oraz

zasady zawiadamiania o utracie mozliwosci rozliczania transakcji

§ 25
1. Udokumentowanie przez czionka mozliwosci prawidiowego rozliczania zawieranych transakcji
na rynku odbywa sie poprzez przekazanie Spotce:
1) potwierdzenia KDPW_CCP o posiadaniu przez czionka statusu uczestnika rozliczajgcego,
albo

2) potwierdzenia KDPW_CCP o posiadaniu statusu uczestnika rozliczajgcego przez inny
podmiot, z ktérym czionek zawart umowe o rozliczaniu transakcji zawartych na rynku,
oraz oswiadczenie tego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP.

2. Oswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, powinno zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) zobowigzanie uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP do zawiadamiania Spofki, w trybie i na
zasadach okreslonych w § 26, o czesciowej lub catkowitej utracie mozliwosci rozliczania
transakcji zawieranych przez cztonka na rynku,

2) informacje o osobach upowaznionych do sktadania zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 1,
w tym dane teleadresowe,

3) zobowigzanie do niezwlocznego aktualizowania danych zawartych w karcie informacyjnej.

§ 26
1. Zawiadomienie Spotki o czesciowej lub catkowitej utracie mozliwosci rozliczania zawieranych

przez czionka transakcji na rynku powinno zosta¢ zlozone przez osobe upowazniong
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przez cztonka lub przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, o ktérym mowa w § 25 ust. 1
pkt 2.
2. Przez osobe upowazniong, o ktérej mowa w ust. 1, rozumie sie:

1) w przypadku cztonka, osobe upowazniong do reprezentacji cztonka zgodnie z zasadami
jego reprezentacji lub maklera rynku,

2) w przypadku uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, o ktérym mowa w § 25 ust. 1 pkt 2.,
osobe wskazang w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 25.

Zawiadomienie nalezy przesta¢ Spotce za posrednictwem poczty elektronicznej.

Przestanie zawiadomienia powinno zosta¢ niezwtocznie potwierdzone telefonicznie.

W kazdym przypadku przestania zawiadomienia powinno zosta¢ potwierdzone dodatkowo

w formie pisemnej w terminie 7 dni od jego ztozenia.

Oddziat 3
Maklerzy rynku

§ 27

1. Czlonek zobowigzany jest stosowac¢ nastepujgce kryteria oceny kwalifikacji i doswiadczenia
makleréow rynku, gwarantujgce sprawny i bezpieczny udziat w obrocie na rynku:

1) znajomosé¢ regulacji obowigzujgcych na rynku, w szczegoélnosci zwigzanych z organizacjg
obrotu na rynku, oraz procedur bezpieczenstwa,

2) znajomos¢ procedur wewnetrznych cztonka zwigzanych z zasadami przekazywania zlecen
na rynek,

3) praktyczna znajomos¢ zasad przekazywania zlecen na rynek.

2. Osoby upowaznione przez cztonka do dziatania na rynku, mogg rozpocza¢ dziatanie na rynku
po otrzymaniu od Spotki certyfikatu potwierdzajgcego pozytywng weryfikacje kwalifikacji, po
odbyciu organizowanego przez Spotke szkolenia z zasad dziatania platformy transakcyjnej rynku
oraz obstugi terminala.

3. Czilonek nie moze ograniczy¢ zakresu dziatania na rynku maklera rynku.

Oddziat 4
Szczegotowe zasady oraz warunki techniczne

dostepu do platformy transakcyjnej rynku

§ 28
1. Przed rozpoczeciem dziatania na rynku Spoétka udostepnia cztonkowi terminal. Cztonek moze

zwrdci¢ sie do Spotki o udostepnienie kolejnego terminala.
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2. Czlonek moze korzysta¢ z terminali udostepnionych mu przez Spoétke w zwigzku z jego
uczestnictwem w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Spotke.

3. Niezwiocznie po podjeciu uchwaly w sprawie dopuszczenia do dziatania na rynku
albo otrzymaniu zgdania, o ktérym mowa w ust. 1 zdanie drugie, Spétka udostepnia cztonkowi
terminal w postaci oprogramowania terminala oraz danych technicznych niezbednych do jego
skonfigurowania zgodnie z warunkami technicznymi dostepu do platformy transakcyjnej rynku
okreslonymi w zatgczniku B do Szczegdtowych zasad obrotu na rynku regulowanym BondSpot.

4. Spotka, po stwierdzeniu gotowosci cztonka do obstugi terminala, wyznacza date rozpoczecia
jego dziatania na rynku, o ile zostaty spetnione pozostate przestanki okreslone w § 34 ust. 1
Regulaminu, a w przypadku udostepnienia kolejnych terminali uzgadnia z nim date rozpoczecia

uzytkowania danego terminala.

§ 29
Cztonek moze zrezygnowac z uzytkowania kolejnych terminali, zawiadamiajgc Spétke co najmnie;j

z 5-dniowym wyprzedzeniem.

§ 30
1. Szczegolowe warunki techniczne systemu telekomunikacyjnego dostepu do platformy
transakcyjnej rynku okreslone sg w zalgczniku B do Szczegdtowych zasad obrotu na rynku
regulowanym BondSpot.
2. Czionek zobowigzany jest do statego monitorowania i stosowania sie do komunikatow Spétki
dotyczgcych funkcjonowania platformy transakcyjnej rynku, w szczegdlnosci zwigzanych
z awarig systemu telekomunikacyjnego i obowigzujgcych podczas jej usuwania awaryjnych

procedur transmisji danych.

Oddziat 5

Animator

§31

1. Do obowigzkéw animatora majgcych na celu wspomaganie ptynnosci danego instrumentu
diuznego nalezy wypetnianie obowigzkéw zgodnie ze szczego6towymi warunkami
okreslonymi w umowie zawartej ze Spotkg (animator rynku) albo z emitentem (animator
emitenta).

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna okres$la¢ w szczegdlnosci zasady kwotowan
w zakresie:
1) ksztattowania sie cen animatora,
2) czasu wypetniania obowigzkéw animatora,

3) wymaganego wolumenu w zleceniach animatora.
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§ 32

Spétka moze na wniosek animatora zwolni¢ go na czas okreslony z obowigzku, o ktérym mowa
w § 31, w przypadku zagrozenia wystgpienia albo wystgpienia sytuacji ograniczajgcej
lub uniemozliwiajgcej wywigzywanie sie z obowigzku.

Whiosek, o ktorym mowa w ust. 1, powinien okresla¢ okolicznosci bedgce podstawg jego
ztozenia, proponowany czas i zakres zwolnienia oraz proponowane czynnos$ci naprawcze
majgce umozliwi¢ wywigzywanie sie z obowigzku animatora zwigzanego z obrotem.

Spoétka, podejmujgc decyzje w sprawie, o ktérej mowa w ust. 1, moze okresli¢ zasady dziatania
animatora w okresie zwolnienia oraz moze nakazac¢ podjecie przez animatora dziatan majgcych

na celu umozliwienie wywigzywania si¢ z jego obowigzku.

§ 33
. Animator moze sktadac zlecenia na 30 minut przed rozpoczeciem dnia obrotu jako zlecenia

niewigzgce.

. Animator skifada zlecenia w taki sposob, by po rozpoczeciu dnia obrotu nie dochodzito

do sytuaciji, gdy cena jego zlecenia kupna jest wyzsza (krzyzowanie rynku) lub rowna (zamykanie

rynku) najnizszej cenie jego zlecenia sprzedazy.

§ 34
W przypadku gdy umowy, o ktérych mowa w § 41 ust. 1 Regulaminu, naktadajg na animatora
obowigzek statego podawania tj. utrzymywania na rynku zlecen kupna i sprzedazy,

kazde zlecenie animatora powinno dotyczy¢ co najmniej jednostki obligatoryjnej.

Oddziat 6

Kontrola czionkéw

§ 35

Spétka moze przeprowadzac kontrole dziatalno$ci czionkéw w zakresie zwigzanym z obrotem

na rynku oraz zasadami dostepu do platformy transakcyjnej rynku, zgodnie z zasadami i w trybie

okreslonym w zatgczniku A do Szczegdtowych zasad obrotu na rynku regulowanym BondSpot.
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Rozdziat 7
Obroét na rynku

Oddziat 1

Warunki przekazywania zlecen na rynek

§ 36
. Zlecenie przekazane na rynek powinno zawierac¢ informacje okreslone w § 57 ust. 1 Regulaminu.
. Oznaczenia, o ktorych mowa w § 57 ust. 1 pkt 9 — 12 Regulaminu, przekazywane sg na rynek
w zleceniu w formie kodow skréconych (,short code”), ktorym odpowiadajg kody petne (,long
code”) stanowigce dane, w tym dane osobowe, okreslone w pkt 3-6 Tabeli 2 Zatgcznika do
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580.
. Czlonek nadaje kody skrécone swoim klientom, o ktérych mowa w § 57 ust. 1 pkt 9, czionkom,
o ktorych mowa w § 57 ust. 1 pkt 12 Regulaminu, oraz osobom fizycznym odpowiedzialnym
u cztonka za wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w § 57 ust. 1 pkt 10 i 11 Regulaminu, na
zasadach okreslonych przez Spétke.
. Kod skrécony powinien byé unikalny w ramach dziatalnosci danego cztonka i przyporzgdkowany
do kodu petnego. Elementy sktadowe kodu skroconego nie mogg ujawnia¢ tozsamosci oséb,
ktérych dotycza.
. Czlonek moze nada¢ danemu podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 5, rézne kody skrocone, przy
czym kody te musza by¢ przyporzadkowane do roli lub funkgji, o ktérej mowa w § 57 ust. 1 pkt 9
— 12 Regulaminu, jak réwniez moze nada¢ danemu podmiotowi jeden kod skrécony do
wystepowania we wszystkich tych rolach i funkcjach. Niezaleznie od liczby kodéw skroconych
nadanych danemu podmiotowi posiada on jeden kod petny.
. W przypadku, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/580, zlecenie powinno zawiera¢ w polu kodu skréconego odpowiednie oznaczenie klienta,
na zasadach okreslonych przez Spétke, zgodnie z pkt 3 Tabeli Zatgcznika do tego rozporzgdzenia
(zlecenie oczekujace alokacji - PNAL) jako oznaczenie ,2”.
. W przypadku, o ktorym mowa w art. 2 ust. 3 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/580, zlecenie powinno zawiera¢ w polu kodu skréconego odpowiednie oznaczenie klienta,
na zasadach okreslonych przez Spétke, zgodnie z pkt 3 Tabeli Zatgcznika do tego rozporzgdzenia
(zlecenie zbiorcze - AGGR) jako oznaczenie ,1”.

§ 37

. Czlonek, nie pbézniej niz do godziny 12.00 dnia obrotu nastepujgcego po dniu przekazania danego
Zlecenia na rynek, przekazuje do Spdtki, na zasadach i formie okreslonej przez Spotke, kody
petne odpowiadajgce kodom skroconym zawartym w danym zleceniu, chyba Zze czionek

przekazat juz kod petny w zwigzku z wczesniejszymi zleceniami.
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. Spoétka w celu wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art. 25 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014, po otrzymaniu kodéw petnych przyporzadkowuje je do
koddéw skréconych zawartych w zleceniu i sporzadza szczegétowe informacje o zleceniu zgodnie
z zakresem, standardem oraz w formacie okreslonym w Rozporzadzeniu delegowanym Komis;ji
(UE) 2017/580.

Oddziat 2

Szczegotowe warunki realizacji zlecen oraz zawierania transakcji

§ 38

. Zlecenia sktadane na rynek sg zleceniami jednostronnymi (zlecenia kupna albo sprzedazy).

. Zlecenie jest zarejestrowane na platformie transakcyjnej rynku, jezeli cztonek wprowadzit do

terminala wszystkie wymagane parametry zlecenia.

. W zleceniu mozna wprowadzi¢ odpowiednie okreslenie sposobu realizacji zlecenia,

w szczegolnosci:

1) w przypadku gdy zamiarem cztonka jest niepublikowanie zlecenia na rynku, zastrzezenie
,realizuj bez zamieszczania” (RBZ),

2) w przypadku gdy zamiarem czionka jest realizacja zlecenia wylgcznie w catosci w jednej
transakciji, zastrzezenie ,realizuj wytgcznie w catosci” (WAN).

Zlecenie RBZ nie podlega publikacji na rynku w przypadku braku mozliwosci jego

natychmiastowej realizacji w catosci lub czesci.

Zlecenie WAN moze dotyczy¢ jedynie liczby instrumentéw dtuznych nie wiekszej niz jednostka

obligatoryjna.

. Zlecenie WAN (kupna lub sprzedazy) jest usuwane z rynku w przypadku, jezeli ztozone po

nim zlecenie przeciwstawne posiada nizszy wolumen lub jego cena jest:

1) w przypadku zlecenia sprzedazy - rowna lub nizsza niz w zleceniu WAN,

2) w przypadku zlecenia kupna - rowna lub wyzsza niz w zleceniu WAN.

Czlonek moze wskaza¢ w zleceniu konto depozytowe depozytariusza lub deponenta

(w rozumieniu regulacji Krajowego Depozytu) w przypadku, o ktérym mowa w § 40 ust. 2.

§ 39
Cena instrumentoéw dtuznych okre$lana jest w procentach warto$ci nominalnej z doktadnos$cig
do:
1) 0,1 punktu procentowego, jezeli wartos¢ nominalna tych instrumentéw wynosi mniej niz 100
zt,
2) 0,01 punktu procentowego, jezeli wartos¢ nominalna tych instrumentéw miesci sie

w przedziale od 100 zt do 10 000 zt, z wytgczeniem 10 000 zt,
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3) 0,0001 punktu procentowego, jezeli wartos¢ nominalna tych instrumentéw wynosi
co najmniej 10 000 zt.
2. W przypadku gdy instrumenty dtuzne bedg notowane w walucie obcej, cena instrumentéw
okreslana jest z doktadnoscig wskazang w ust. 1 wyrazong w tej walucie.
3. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach na wniosek cztonka Zarzad Spotki moze wyrazié
zgode na okreslenie stopnia doktadnosci przy ustalaniu ceny w transakcji pakietowej w inny
sposob niz okreslony w ust. 1, z zastrzezeniem, ze stopien dokfadnosci nie moze by¢ wiekszy

niz wskazany w ust. 1 pkt 3.

§ 40
1. Czlonek jest zobowigzany oznaczaé zlecenia w nastepujgcy sposob:
1) P - w przypadku dziatania na rachunek klienta, z zastrzezeniem ust. 2,
2) W - w przypadku dziatania na rachunek wtasny, z zastrzezeniem pkt 3,
3) O - w przypadku dziatania na rachunek wiasny w celu animowania rynku dla danego
instrumentu dtuznego (animator).
2. Czlonek dziatajgcy na rachunek klienta, dla ktérego nie prowadzi rachunku papierow

wartosciowych, moze oznaczyc¢ zlecenia literg — D.

§ 41

Zawieranie transakcji na rynku odbywa sie wedtug nastepujgcego harmonogramu dnia obrotu:

Godziny Faza rynku
System notowan ciggtych Transakcje Pakietowe*
godz. 8.30-9.00 Faza animatora w terminie rozliczenia T+ n, gdzie
n=>0
Zlecenia na rynku moze skfadac¢
wytgcznie animator - zlecenia
niewigzgce.
godz. 9.00 Otwarcie rynku
godz. 9.00 - 14.15 | Faza notowan ciagglych w terminie rozliczenia T+ n, gdzie n
=>0
godz. 14.15-15.00 w terminie rozliczenia T + n, gdzie
n>0
godz. 15.00-17.00 Brak mozliwosci zawarcia
godz. 17.00 Zamkniecie rynku

*W przypadku transakcji pakietowych potwierdzenie przez Spotke zgodnych zlecen, o ktérych mowa
w § 61 ust. 1 Regulaminu, odbywa sie:
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a) do godz. 14.30 (transakcje rozliczane w terminie T+ 0),
b) do godz. 17.00 (transakcje rozliczane w terminie T+ n, gdzie n >0).

§ 42
1. Zlecenia, przed ich przyjeciem przez platforme transakcyjng rynku, podlegajg kontroli zgodnie

Z nastepujgcymi parametrami:

1) minimalna nominalna wartosc¢ zlecenia, zgodnie z § 54 Regulaminu,

2) ostrzegawcze odchylenie wahan cen wzgledem ceny odniesienia, zgodnie z § 43 ust. 2,
3) dopuszczalne odchylenie wahan cen wzgledem ceny odniesienia, zgodnie z § 43 ust. 3,
4) ostrzegawcze ograniczenia wolumenu, zgodnie z § 44 ust. 2,

5) dopuszczalne ograniczenia wolumenu, zgodnie z § 44 ust. 3.

2. Jezeli wartos¢ danego zlecenia przekracza okreslong dla danego instrumentu dluznego
ostrzegawczg wielkosé, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2 lub 4, zlecenie takie przed jego przyjeciem
wymaga dodatkowego potwierdzenia przez cztonka. Potwierdzenie takie moze zosta¢ ztozone
wytgcznie w przypadku, jezeli w ocenie cztonka, ktéry je ztozyt, nie zagraza to bezpieczenstwu
obrotu. W przypadku braku potwierdzenia tego zlecenia przez cztonka zlecenie to nie jest przyjete
na rynek.

3. Jezeli wartos¢ danego zlecenia przekracza okres$long dla danego instrumentu dluznego

dopuszczalng wielkos$é, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, 3 lub 5, zlecenie to jest odrzucane.

§ 43
1. W systemie notowan ciggtych obowigzujg ostrzegawcze i dopuszczalne ograniczenia wahan cen

instrumentéw dtuznych wzgledem ceny odniesienia okreslonej zgodnie z § 60a ust. 2 — 4
Regulaminu.

2. Ostrzegawcze odchylenie wahan cen wzgledem ceny odniesienia nie moze przekroczy¢ 2,5
punktéw procentowych.

3. Dopuszczalne odchylenie wahan cen wzgledem ceny odniesienia nie moze przekroczy¢ 10

punktéw procentowych.

§ 44
1. W systemie notowan ciggtych obowigzujg ostrzegawcze i dopuszczalne ograniczenia wielkosci

wolumendw w zleceniach instrumentéw dtuznych, o ktérych mowa w § 60b Regulaminu.
Ostrzegawczy wolumen w zleceniu nie moze przekracza¢ 20 procent wielkosci emisji.

3. Dopuszczalny wolumen w zleceniu nie moze przekracza¢ 50 procent wielkosci emisji.

§ 45
1. Whnioski, o ktérych mowa w § 60c Regulaminu, powinny zawiera¢ propozycje wielkosci

odchylenia oraz propozycje dtugosci okresu na jaki ta wielkos¢ ma zosta¢ zmieniona.
2. Wymagane przepisem § 60c Regulaminu wnioski, powinny zosta¢ ztozone w Spofce przez

cztonkéw w dniu obrotu, w ktérym decyzja w sprawie zmiany wysokosci ograniczeh wahanh cen,



Szczegofowe zasady obrotu na rynku regulowanym BondSpot

o ktorych mowa w § 43 ust. 3, w ocenie cztonkéw powinna zosta¢ podjeta. Niniejszy przepis

stosuje sie odpowiednio do animatora.

§ 46
1. W przypadku znacznego wahania cen danych instrumentéw dtuznych na rynku wstrzymywany

jest obrét tymi instrumentami na okres 60 minut. Spétka moze postanowi¢ o wydtuzeniu okresu

wstrzymania obrotu, jednakze catkowity okres wstrzymania obrotu nie moze by¢ dtuzszy niz 1

miesigc.

2. Mechanizm wstrzymywania obrotu instrumentami dtuznymi ustalany jest w oparciu

0 ograniczenia wahan cen, o ktérych mowa w § 43.

3. Wstrzymanie obrotu danego instrumentu dtuznego nastepuje w przypadku:

1) odrzucenia zlecen skfadanych przez cztonkéw w biezgcym dniu obrotu, w liczbie okreslonej
przez Spoétke, w wyniku przekroczenia dopuszczalnych wahan cen,

2) odrzucenia zleceh sktadanych przez czionkéw po przywrdceniu obrotu nastepujgcym po
okresie wstrzymania obrotu, w liczbie okreslonej przez Spétke, w wyniku przekroczenia
dopuszczalnych wahan cen.

4. Okreslona przez Spotke liczba zlecen, o ktérej mowa w ust. 3, nie jest przez Spétke udstepniana
uczestnikom obrotu.

5. W przypadku wstrzymania obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, zlecenia nie sg usuwane z rynku.

6. Spoétka niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku wstrzymania obrotu i przywrocenia
obrotu dla instrumentéw dtuznych, dla ktérych rynek jest rynkiem istotnym z punktu widzenia

ptynnosci w rozumieniu art. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/570.

§ 47

Na rynku stosuje sie nastepujgce symbole okreslajgce status instrumentow dtuznych w obrocie:

1) od - podawany przez trzy ostatnie dni obrotu, w ktérych instrumenty dtuzne sg notowane
z prawem do odsetek,

2) bo - podawany w okresie, w ktérym instrumenty dtuzne sg notowane bez prawa do odsetek,

3) on - podawany jest w przypadku gdy nie sg znane odsetki dla notowanych instrumentow dtuznych
z przyczyn lezgcych po stronie ich emitenta,

4) rw - podawany przez trzy ostatnie dni obrotu, w ktérym instrumenty dtuzne sg notowane
z prawem do raty wykupu,

5) br - podawany w okresie, w ktérym instrumenty dtuzne sg notowane bez prawa do najblizszej
raty wykupu,

6) an - podawany w przypadku gdy jest animator dla danego instrumentu diuznego,

7) zw - podawany w okresie zawieszenia obrotu danym instrumentem dtuznym,
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8) pr — podawany w przypadku naruszania przepiséw obowigzujgcych na rynku, w tym gdy emitent

nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki informacyjne,

9) up - podawany w przypadkach wystgpienia jednego ze zdarzen okreslonych w § 68a ust. 1 pkt

3 — 6 Regulaminu,

10)re — podawany w przypadku wystgpienia jednego ze zdarzen okreslonych w § 68a ust. 1 pkt 7 i

8 Regulaminu,

11)li — podawany w przypadku otwarcia likwidacji emitenta.

=

§ 48
Rozrachunek transakcji zawieranych na rynku nastepuje w terminie T+2, gdzie T oznacza dzien

zawarcia transakcji na rynku, z zastrzezeniem ust. 2i 3.

. Termin rozrachunku transakcji pakietowej moze zostaé okreslony przez strony transakciji

w przedziale od T+0 do T+2, z zastrzezeniem ust. 3,41 5.

. Rozrachunek transakcji pakietowych moze nastgpi¢ w terminie T+0, jezeli zlecenia, o ktorych

mowa w § 61 ust. 1 Regulaminu, zostang przekazane Spofce do godz. 14.15 w dniu zawarcia

transakciji.

. Data rozrachunku transakcji nie moze przypadaé po dniu ustalenia prawa do wykupu

instrumentéw dtuznych.

. W przypadku gdy data rozrachunku transakcji pakietowej przypada w nastepnym okresie

odsetkowym i nie jest znana wysokos¢ odsetek na dang date rozrachunku, w wartosci

rozliczeniowej transakgji, o ktérej mowa w § 50, nie uwzglednia sie wartosci naleznych odsetek.

. Ostatnim dniem w danym okresie odsetkowym uprawniajgcym do nabycia instrumentéw dtuznych

z prawem do odsetek jest dzien przypadajgcy w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku

transakcji przypada w dniu ustalenia prawa do odsetek.

§ 49

W przypadku gdy warunki emisji danych instrumentéw dtuznych przewidujg obnizenie
jednostkowej wartosci nominalnej, ostatnim dniem uprawniajgcym do nabycia instrumentéw
dtuznych z prawem do danej raty wykupu jest dzieh przypadajgcy w dniu obrotu, dla ktérego
termin rozrachunku transakcji przypada w dniu ustalenia prawa do danej raty wykupu.

Od dnia nastepujgcego po ostatnim dniu obrotu uprawniajgcym do nabycia instrumentéw
dtuznych z prawem do danej raty wykupu jednostkowa warto§¢ nominalna, wedtug ktérej
zawierane sg transakcje, ulega obnizeniu o warto$¢ pieniezng danej raty wykupu wynikajgcej

z warunkéw emisji danych instrumentéw dtuznych.

§ 50
Wartosé rozliczeniowa transakcji rowna jest iloczynowi ceny okreslonej w procentach wartoSci

nominalnej oraz wartosci nominalnej jednego instrumentu, wedlug ktérej zostata zawarta
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transakcja, powiekszonej o wartos¢ naleznych odsetek obowigzujgcych na dzien, w ktérym
powinien zosta¢ przeprowadzony rozrachunek w depozycie oraz wolumenu transakciji,
z zastrzezeniem ust. 2 3.

2. W przypadku instrumentéw dtuznych o indeksowanej warto$ci nominalnej wartosc¢ rozliczeniowa
transakcji rowna jest iloczynowi ceny, wedtug ktorej zostata zawarta transakcja, wartosci
nominalnej jednego instrumentu oraz wspétczynnika indeksacji okreslonego w warunkach
emisji, powiekszonej o warto$¢ naleznych odsetek oraz wolumenu transakciji. Wspotczynnik
indeksacji oraz nalezne odsetki okres$la sie na dzien, w ktérym powinien zosta¢ przeprowadzony
rozrachunek w depozycie.

3. W przypadku nie przekazania Spétce tabel odsetkowych w terminach i w formie wymaganej
przez Spotke, wartos¢ rozliczeniowa transakcji nie jest powiekszana o wartos¢ naleznych
odsetek.

Oddziat 3
Transakcje pakietowe

§ 51
W celu zawarcia transakcji pakietowej cztonkowie zobowigzani sg przekaza¢ Spoice poza
systemem notowan ciggtych, w dniu zawarcia transakcji, w godzinach okreslonych

w harmonogramie dnia obrotu, zgodne zlecenia, o ktérych mowa w § 61 ust. 1 Regulaminu.

§ 52
1. Wniosek o wyrazenie zgody na zawarcie transakcji pakietowej niespetniajgcej warunkéw
okreslonych w § 62 ust. 1 Regulaminu sporzgdza czionek bedacy strong transakcji.
2. Spotka nie wyraza zgody na zawarcie transakcji pakietowej w przypadku gdy:
1) jej zawarcie naruszytoby regulacje obowigzujgce na rynku lub
2) jej zawarcie naruszytoby zasady uczciwego obrotu lub
3) zachodzi podejrzenie wystapienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej.
3. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 1, powinien zawierac:
1) nazwe czionka sktadajgcego wniosek, rodzaj transakcji (kupno albo sprzedaz) oraz funkcje,
w ktorej wystepuje realizujgc transakcje,
2) numer terminala drugiej strony transakcji,
3) funkcje, w ktorej wystepuje druga strona transakciji,
4) symbol instrumentu dtuznego na rynku i nazwe emitenta,
5) liczbe instrumentow dtuznych bedacych przedmiotem transakgciji,
6) cene instrumentu dtuznego,

7) przewidywang date zawarcia i rozrachunku transakciji,



Szczegofowe zasady obrotu na rynku regulowanym BondSpot

w

8) wskazanie czynnikéw uzasadniajgcych ztozenie wniosku, o ktérych mowa w § 62 ust. 2
Regulaminu.

. Spotka wyraza zgode na zawarcie transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie 2 dni roboczych

od dnia otrzymania kompletnego wniosku.

§ 53

Transakcja pakietowa moze by¢ zawarta, jezeli:

1) przedmiotem transakcji jest pakiet o wartosci nie mniejszej niz minimalna wartos¢ nominalna
transakcji pakietowej okreslona zgodnie z przepisami § 54 - § 56,

2) cena instrumentu dluznego w transakcji pakietowej moze rézni¢ sie nie wiecj niz o 15
punktow procentowych od ceny odniesienia ustalonej w sposoéb okreslony w § 60a
Regulaminu.

Wartos¢ pakietu na potrzeby spetnienia warunku minimalnej wartosci nominalnej transakcji

pakietowej instrumentami diuznymi okre$la sie jako iloczyn wolumenu transakcji i jednostkowe;j

wartosci nominalne;.

§ 54

. Zarzad Spofki okresla minimalng warto$¢ nominalng transakcji pakietowej dla instrumentéw
dtuznych, przy czym ta wartos¢ minimalna nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielkos¢
Zlecenia na duzg skale w poroéwnaniu z normalng wielkoscig rynkowg okreslong przez wtasciwy
organ okreslony zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583.

. Zarzad Spdtki publikuje minimalng warto$¢ nominalng transakcji pakietowej dla instrumentéow
diuznych z podziatem na grupy, najpdzniej w ostatnim dniu obrotu maja danego roku
kalendarzowego, po opublikowaniu minimalnej wielko$¢ zlecenia na duzg skale dla instrumentow
diuznych przez wtasciwy organ na podstawie art. 13 ust. 17 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/583.

. Minimalna warto$¢ nominalna transakcji pakietowej okreslana jest dla nastepujacych grup
instrumentéw dtuznych, z uwzglednieniem ich podziatu na typy okreslone w Tabeli 2.2 Zatgcznika
Il do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583:

1) obligacje skarbowe i obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego,

2) obligacje samorzadowe i obligacje Europejskiego Banku Inwestycyjnego,
3) obligacje korporacyjne, z wytgczeniem obligacji zamiennych,

4) obligacje zamienne,

5) listy zastawne,

6) obligacje spotdzielcze.

. Minimalna wartos¢ nominalna transakcji pakietowej, o ktérej mowa w ust. 2, obowigzuje w okresie
kolejnych 12 miesiecy poczgwszy od 1 czerwca danego roku kalendarzowego.

. Zarzad Spotki moze zmieni¢ w trakcie okresu obowigzywania minimalng wartos¢ nominalng

transakcji pakietowej dla danych grup instrumentéw dtuznych, przy czym wartosc¢ ta nie moze by¢é
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mniejsza niz minimalna wielkos¢ zlecenia na duzg skale okreslona przez wtasciwy organ zgodnie
z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583. Nowa minimalna warto$¢ nominalna
transakcji pakietowej dla danych grup instrumentéw dtuznych ma zastosowanie od dnia obrotu

okreslonego przez Zarzad Spofki.

§ 55
Minimalng warto$¢ nominalna transakcji pakietowej dla instrumentoéw diuznych, obowigzujacg od 3
stycznia 2018 r. do 31 maja 2019 r., Zarzad Spoiki okresla z podziatem na grupy, o ktérych mowa w
§ 54 ust. 3, i publikuje najpézniej w ostatnim dniu obrotu roku kalendarzowego 2017, po
opublikowaniu minimalnej wielkos¢ zlecenia na duzg skale dla instrumentow dtuznych przez
wiasciwy organ zgodnie z art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583. przy
czym ta minimalna warto$¢ nominalna transakcji pakietowej nie moze by¢ mniejsza niz minimalna

wielko$¢ zlecenia na duzg skale opublikowana przez wtasciwy organ.

§ 56
Minimalna warto$¢ nominalna transakcji pakietowej dla instrumentéw dtuznych, dla ktérych nie ma
ptynnego rynku okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583

wynosi 500.000 zt, a w przypadku instrumentow dtuznych notowanych w euro wynosi 500.000 euro.

§ 57
1. Dla celow § 56 Spotka publikuje liste instrumentow dtuznych, dla ktorych istnieje ptynny rynek,
raz na kwartat:

1) najpdzniej do 15 lutego i ma ona zastosowanie w okresie 16 luty - 15 maja danego roku,
2) najpdzniej do 15 maja i ma ona zastosowanie w okresie 16 maja - 15 sierpnia danego roku,

3) najpdzniej do 15 sierpnia i ma ona zastosowanie w okresie 16 sierpnia - 15 listopada danego
roku,

4) najpdzniej do 15 listopada i ma ona zastosowanie w okresie 16 listopada danego roku - 15
lutego nastepnego roku.

2. Spotka publikuje liste, o ktérej mowa w ust. 1, po opublikowaniu przez wiasciwy organ oceny
ptynnosci dokonanej na podstawie art. 13 ust. 18 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/583. Ocena dokonywana jest na podstawie obliczen obejmujgcych transakcje
zrealizowane w poprzednim kwartale kalendarzowym.

3. Z zastrzezeniem ust. 5, instrumenty diuzne dopuszczone do obrotu na rynku w dwdch
pierwszych miesigcach kwartatu kalendarzowego uznaje sie za instrumenty niemajace ptynnego
rynku - do czasu, w ktérym zacznie obowigzywac ocena ptynnosci dla kwartatu kalendarzowego,
w ktérym dane instrumenty zostaty dopuszczone do obrotu.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, instrumenty dtuzne dopuszczone do obrotu na rynku w ostatnim miesigcu

kwartatu kalendarzowego uznaje sie za instrumenty niemajgce ptynnego rynku - do czasu,
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3.

w ktérym zacznie obowigzywac ocena ptynnosci dla kwartatu kalendarzowego nastepujgcego

po kwartale, w ktérym dane instrumenty zostaty dopuszczone do obrotu.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, dane instrumenty dtuzne uznaje sie za instrumenty,

dla ktorych istnieje ptynny rynek rynku, jezeli ich tgczna wartos¢ nominalna przekracza:

1) w przypadku obligacji skarbowych i obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego -
1.000.000.000 euro,

2) w przypadku obligacji samorzgdowych i obligacji Europejskiego Banku Inwestycyjnego —
500.000.000 euro,

3) w przypadku obligacji korporacyjnych, z wytgczeniem obligacji zamiennych —
1.000.000.000 euro,

4) w przypadku obligacji zamiennych - 500.000.000 euro,
5) w przypadku listéw zastawnych — 1.000.000.000 euro.

. Wartoéci, o ktérych mowa w ust. 5, ustala sie przy zastosowaniu $rednich biezgcych kursow

walut obcych, ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na dwa dni obrotu
przed dniem wprowadzenia do obrotu na rynku danych instrumentéw dtuznych. W przypadku,
gdy w danym dniu biezgcy kurs Sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje

sie ostatni biezgcy kurs sredni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski.

§ 58

. Spotka opublikuje liste instrumentéw diuznych, dla ktérych istnieje ptynny rynek, dla okresu

przejsciowego tj. dla okresu od 3 stycznia 2018 r. do 15 maja 2018 r., najpdzniej ostatniego dnia
obrotu roku 2017, po opublikowaniu przez wtasciwy organ oceny ptynnosci dokonanej na
podstawie art. 18 ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583, z zastrzezeniem
ust. 2.

. Zastrzezeniem ust. 3, instrumenty dtuzne dopuszczone do obrotu na rynku w ostatnim kwartale

roku 2017 uznaje sie za instrumenty niemajgce ptynnego rynku do czasu, w ktérym zacznie
obowigzywaé ocena ptynnosci dla pierwszego kwartatu kalendarzowego roku 2018 (do 15 maja
2018 r. wtgcznie).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, dane instrumenty dtuzne uznaje sie za instrumenty, dla
ktérych istnieje ptynny rynek, jezeli ich tgczna warto$¢ nominalna przekracza:

1) w przypadku obligacji skarbowych i obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego -—
1.000.000.000 euro,

2) w przypadku obligacji samorzadowych i obligacji Europejskiego Banku Inwestycyjnego —
500.000.000 min euro,

3) w przypadku obligacji korporacyjnych, z wytgczeniem obligacji zamiennych - 1.000.000.000
euro,

4) w przypadku obligacji zamiennych - 500.000.000 euro,
5) w przypadku listéw zastawnych - 1.000.000.000 euro.
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. Wartosci, o ktérych mowa w ust. 3, ustala sie przy zastosowaniu srednich biezgcych kursow
walut obcych, ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na dwa dni obrotu
przed dniem wprowadzenia do obrotu na rynku danych instrumentéw dtuznych. W przypadku,
gdy w danym dniu biezacy kurs sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje

sie ostatni biezgcy kurs sredni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski.

Oddziat 4

Uniewaznianie lub korekta transakcji

§ 59
Zawiadomienie, o ktérym mowa w § 64 ust. 3 Regulaminu, czionek przekazuje Spoice
telefonicznie lub za posrednictwem poczty elektronicznej. Zawiadomienie dokonane w inny
sposob niz telefonicznie wymaga dodatkowo potwierdzenia telefonicznego.
Po zweryfikowaniu zawiadomienia, o ktéorym mowa w § 64 ust. 3 Regulaminu, Spotka moze
podjg¢ decyzje o uniewaznieniu lub korekcie transakcji, jezeli doszto do btednego zawarcia
transakcji wskutek wystgpienienia awarii platformy transakcyjnej rynku, systemu

telekomunikacyjnego lub innej nieprawidtwosci dziatania systemu rynku.

Oddziat 5

Procedura anulowania transakcji

§ 60
Whiosek cztionka o anulowanie transakcji musi by¢ przekazany do Spoétki w ciggu 30 minut po
zawarciu transakciji, nie pézniej niz w ciggu 15 minut od zakonczenia dnia obrotu. Do wniosku
powinno by¢ zatgczone szczegdtowe uzasadnienie przyczyn anulowania, z tym ze czitonek moze
przekaza¢ szczegdtowe uzasadnienie przyczyn anulowania w ciggu 60 minut po zawarciu
transakcji.
. Wniosek o anulowanie transakcji powinien zosta¢ podpisany przez maklera rynku i przestany do

Spotki za posrednictwem poczty elektronicznej, a nastepnie potwierdzony telefonicznie.

§ 61
Po otrzymaniu wniosku o anulowanie transakcji i podjeciu decyzji o wszczeciu procedury
anulowania Spétka niezwtocznie zawiadamia telefonicznie drugg strone transakcji o zgtoszonym

whniosku.
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2. W ramach telefonicznego zawiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 1, Spétka przekazuje

w szczegolnosci:

1) symbol instrumentu dluznego bedacego przedmiotem transakciji,

2) numery transakciji,

3) przyczyny anulowania transakcji,

4) godzine, do ktérej druga strona transakcji zobowigzana jest przekaza¢ decyzje o zgodzie
na anulowanie tej transakcji, ustalong zgodnie z ust. 3.

3. W ciggu 30 minut od otrzymania przez Spétke wniosku o anulowanie transakcji druga strona
transakcji powinna przekaza¢ Spotce, pocztg elektroniczng, zgode na anulowanie transakcji,
podpisang przez maklera rynku, i potwierdzi¢ te decyzje telefonicznie.

4. Spotka podejmuje decyzje o anulowaniu transakcji w ciggu 30 minut od momentu otrzymania
informaciji o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 3.

5. Spoditka, przed podjeciem decyzji o anulowaniu transakcji, moze zazada¢ od wnioskodawcy

ztozenia dodatkowych wyjasnien lub oswiadczen.

Rozdziat 8
Optaty

Oddziat 1

Postanowienia ogdlne

§ 62
1. Zobowigzanie do wniesienia na rzecz Spétki optaty (zwanej dalej ,optatg”) powstaje z chwilg
zaistnienia okolicznosci podlegajgcej optacie.

2. Opfaty sg obliczane i pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym rozdziale.

§ 63

1. Podmiot zobowigzany do uiszczenia optaty (ptatnik optaty) dokonuje ptatnosci na podstawie
faktury wystawionej przez Spétke, z zastrzezeniem § 66 ust. 1.

2. Termin uiszczenia optaty wynosi 14 dni od dnia wystawienia faktury.

3. Faktury uwaza sie za zaptacone w dniu uznania rachunku bankowego Spdftki, podanego
w fakturze, kwotg okreslong w tej fakturze.

4. Spotka wystawia faktury w ztotych polskich. Na zgdanie cztonka lub emitenta Spétka moze
wystawia¢ fakture w euro. W przypadku wystawiania faktury w euro, Spoétka dokonuje przeliczenia

réownowartosci optat na podstawie kursu wyznaczonego poprzez pomniejszenie o 2% kursu
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sredniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski ostatniego dnia roboczego

poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury, z zastrzezeniem ust. 5 6.

. W przypadku wystawiania faktur w euro z tytutu optat transakcyjnych, Spétka dokonuje

przeliczenia rownowartosci optat na podstawie kursu wyznaczonego poprzez pomniejszenie
0 2% kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski ostatniego dnia roboczego
danego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy w dniach, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, kurs $redni euro nie zostat ogtoszony,
do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni euro ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed
tym dniem.

Faktury z tytutu optat sg wystawiane zgodnie z wtadciwymi przepisami prawa, z uwzglednieniem

zasad okreslonych w niniejszym rozdziale.

Oddziat 2

Optaty pobierane od cztonkéw

§ 64

Optaty kwartalne za korzystanie z terminala.

1.

Faktury z tytutu opfat kwartalnych za korzystanie z terminala pobieranych od czionkdw
wystawiane sg w terminie miesigca od rozpoczecia danego kwartatu kalendarzowego.

Pierwsza faktura z tytutu optat, o ktérych mowa w ust. 1, wystawiana jest w terminie miesigca od
rozpoczecia uzytkowania terminala.

W przypadku, gdy obowigzek uiszczania optaty, wnoszonej kwartalnie, powstanie albo wygasnie
w trakcie okresu rozliczeniowego (kwartatu) wysokos¢ optaty ustalana jest proporcjonalnie do
czasu, w ktorym czionek korzystat z terminala. Jednakze przy obliczaniu opfaty uwzglednia sie

w catosci kazdy rozpoczety miesigc w okresie rozliczeniowym.

§ 65

Optaty transakcyjne.

1.

Spoétka wystawia fakture zawierajgcag optaty transakcyjne za dany miesigc do 7 dnia nastepnego

miesigca kalendarzowego.

. W przypadku, gdy wysoko$¢ naleznosci z tytutu opfat transakcyjnych na rzecz Spétki za dany

miesigc kalendarzowy nie przekracza 100 ziotych, optata transakcyjna za ten miesigc wnoszona
jest najpdzniej do dnia ptatnosci najwczesniej wymagalnej optaty kwartalnej, o ktérej mowa w § 64

ust. 1.

. Faktury z tytutu optaty za anulowanie transakcji na wniosek cztonka wystawiane sg w terminie

7 dni od dnia anulowania transakciji.
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§ 66

Inne opfaty.

1. Optaty za rozpatrzenie wniosku wnoszone sg przed rozpoczeciem postepowania przed organami
Spdtki, z wytgczeniem optaty za rozpatrzenie wniosku o anulowanie transakgciji, ktéra wnoszona
jest zgodnie z § 63 ust. 2.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, do wlasciwego wniosku nalezy dotgczy¢ kserokopie

dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpfaty.

Oddziat 3

Optaty pobierane od emitentéw instrumentéw diuznych

§ 67
W przypadku, gdy wartos¢ nominalna instrumentéw dtuznych danej emisji okreslona jest w walucie
obcej, dla potrzeb obliczania optat dla emitentéw dokonuje sie przeliczenia wartosci emisji na ztote,
wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego danej waluty obcej z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury, z zastrzezeniem § 68 ust. 3.
W przypadku, gdy w danym dniu kurs sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia

stosuje sie ostatni kurs sredni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed tym dniem.

§ 68

Optaty za wprowadzenie.

1. Zobowigzanie z tytutu optaty za wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw diuznych powstaje
z dniem rozpoczecia notowania tych instrumentéw na rynku. Faktura z tytutu optaty
za wprowadzenie do obrotu na rynku wystawiana jest w terminie 7 dni od dnia rozpoczecia
notowania danych instrumentéw dtuznych.

2. Opfate za wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw dtuznych pobiera sie od tgcznej wartosci
nominalnej instrumentéw diuznych wprowadzonych do obrotu w jednym terminie, objetych tym

samym kodem ISIN w depozycie.

§ 69
Opfaty za notowanie.
1. Faktura z tytulu optaty rocznej w pierwszym roku kalendarzowym notowania danych
instrumentow dtuznych wystawiana jest w terminie 7 dni od dnia rozpoczecia notowania danymi
instrumentami dtuznymi. Optata ta pobierania jest z géry i nie podlega zmniejszeniu ani zwrotowi

w przypadku zawieszenia obrotu danymi instrumentami dtuznymi na rynku lub zmniejszenia
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liczby tych instrumentéw w obrocie na rynku w trakcie roku kalendarzowego, w szczegdélnosci w
przypadku wczesniejszego wykupu lub wycofania z obrotu instrumentéw dtuznych.

2. Faktura z tytulu opfaty rocznej w kolejnych latach kalendarzowych notowania danych
instrumentéw dtuznych wystawiana jest w terminie do dnia 14 stycznia kazdego roku. Optata ta
pobierania jest z gory i nie podlega zmniejszeniu ani zwrotowi w przypadku zawieszenia obrotu
danymi instrumentami dtuznymi na rynku lub zmniejszenia liczby tych instrumentéw w obrocie
na rynku w trakcie roku kalendarzowego, w szczegolnosci w przypadku wczesniejszego wykupu
lub wycofania z obrotu instrumentéw dtuznych.

3. Wartos¢ nominalng instrumentow dtuznych dla potrzeb obliczania opfaty rocznej w kolejnych
latach kalendarzowych notowania danych instrumentéw dtuznych ustala sie wedilug stanu
instrumentow dtuznych, oznaczonych tym samym kodem ISIN w depozycie, znajdujgcych sie
w obrocie na dzieh 31 grudnia roku poprzedzajgcego. W przypadku instrumentéw diuznych
nominowanych w walucie obcej do obliczania wartosci nominalnej tych instrumentéw
uwzgledniany jest ostatni kurs Sredni tej waluty ustalony przez Narodowy Bank Polski w roku
poprzedzajgcym.

§70

Inne opfaty.

Faktury z tytutu optat za obnizenie jednostkowej wartosci nominalnej wystawiane sg w terminie 7 dni

od dnia obnizenia wartosci nominalnej danych instrumentéw dtuznych.



Szczegofowe zasady obrotu na rynku regulowanym BondSpot

Zatacznik A do Szczegoétowych zasad obrotu na rynku regulowanym BondSpot - Zasady i tryb

przeprowadzania kontroli czilonkéw

§1
Niniejszy zatgcznik okresla zasady i tryb przeprowadzania kontroli dziatalnosci czionkéw na rynku

w zakresie zwigzanym z obrotem na rynku oraz zasadami dostepu do platformy transakcyjnej rynku.

§2
1. Decyzje o przeprowadzeniu kontroli podejmuje Zarzad Spdtki.
2. Kontrola jest przeprowadzana na podstawie pisemnego polecenia kontroli, okreslajgcego:
1) date i miejsce wystawienia,
2) wskazanie podstawy prawnej do przeprowadzenia kontroli,
3) nazwe kontrolowanego czionka,
4) imiona i nazwiska kontrolujacych,
5) date rozpoczecia kontroli,

6) przedmiot i zakres kontroli.

§3
1. Kontrola jest przeprowadzana przez upowaznionego pracownika lub pracownikéw Spotki.
2. W kontroli nie moze uczestniczy¢ pracownik Spofki, jezeli zachodzg okolicznosci mogace miec
wptyw na bezstronnos¢ jego postepowania, w szczegdlnosci jesli:

1) kontrolowany cztonek prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych pracownika,
wspoétmatzonka pracownika lub o0s6b pozostajgcych z nim w pierwszym stopniu
pokrewienstwa,

2) kontrolowany czionek zatrudnia wspoétmatzonka pracownika lub osoby pozostajgce z nim

w pierwszym stopniu pokrewienstwa.

§4
Kontrola moze by¢ przeprowadzona po uprzedzeniu kontrolowanego cztonka, w drodze doreczenia

polecenia kontroli na co najmniej 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia kontroli.

§5
W przypadku zmiany danych, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 pkt 4-6, w czasie trwania kontroli,

zmienione polecenie kontroli doreczane jest niezwtocznie kontrolowanemu cztonkowi.
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§6
1. Kontrolujgcy wykonujg czynnosci kontrolne w zakresie ustalonym w poleceniu kontroli,
obejmujgce w szczegodlnosci:
1) przegladanie ksigg, dokumentéw i zapiséw na innych nosnikach informaciji,
2) przeprowadzanie rozmow z pracownikami cztonka,
3) zadanie i przyjmowanie o$wiadczen pracownikéw czionka,
4) zwracanie sie z pisemnymi zapytaniami i wyznaczanie terminu udzielenia odpowiedzi.
2. W czasie wykonywania czynnosci kontrolnych kontrolujgcy majg prawo do:
1) wstepu do pomieszczen kontrolowanej jednostki lub komérki organizacyjne;j,
2) otrzymywania na zadanie kopii dokumentow i zapisow na innych nosnikach informacji,
potwierdzanych za zgodnosé z oryginatem przez osobe upowazniong, wytgcznie w zakresie
przedmiotu kontroli,

3) zadania sporzadzania oswiadczen przez pracownikow cztonka.

§7
1. Po zakonczeniu kontroli sporzgdzany jest protokét kontroli, zawierajgcy:
1) date kontroli,
2) nazwe kontrolowanego cztonka,
3) zakres kontroli,
4) imiona i nazwiska kontrolujgcych,
5) opis wykonanych czynnosci kontrolnych,
6) tres¢ dokonanych ustalen faktycznych i wnioski wynikajgce z kontroli,
7) zalecenia pokontrolne wraz z terminami ich realizaciji.
2. Projekt protokotu kontroli, podpisany przez kontrolujgcych, przekazywany jest cztonkowi w celu
zapoznania sie z ustalonym stanem faktycznym, wnioskami i zaleceniami z kontroli.
3. Czlonek jest zobowigzany do zajecia stanowiska w terminie 14 dni od dnia otrzymania projektu
protokotu.
4. W przypadku ztozenia przez czionka umotywowanych uwag oraz po rozpatrzeniu ich przez

kontrolujgcych wprowadzane sg zmiany do projektu protokotu kontroli.

§8
1. Protokot kontroli sporzgdzany jest w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach i podpisywany przez
Zarzad Spofki.
2. Dwa egzemplarze protokotu przekazywane sg kontrolowanemu cztonkowi,
3. Osoba uprawniona do reprezentowania kontrolowanego podpisuje otrzymane egzemplarze
protokotu kontroli, a nastepnie jeden egzemplarz przekazuje do Spoftki, w terminie 7 dni od dnia

otrzymania protokotu kontroli, z zastrzezeniem § 9.
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§9
1. Kontrolowany moze odmowi¢ podpisania protokotu kontroli, wyjasniajgc na pisSmie przyczyny
odmowy w terminie, o ktérym mowa w § 8 ust. 2.
2. Po bezskutecznym uptywie terminu, o ktérym mowa w § 8 ust. 2, odmowe podpisania protokotu

uwaza sie za dokonang z uptywem ostatniego dnia tego terminu.

§ 10
W przypadku odmowy podpisania protokotu kontroli Zarzad Spétki podejmuje uchwate w sprawie

zatwierdzenia wnioskow wynikajgcych z kontroli i zalecen pokontrolnych.

§ 11

Whioski i zalecenia pokontrolne zawarte w podpisanym przez cztonka protokole kontroli lub uchwale

Zarzadu Spofki, o ktoérej mowa w § 10, sg wigzgce dla kontrolowanego cztonka.
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Zatacznik B do Szczegodtowych zasad obrotu na rynku regulowanym BondSpot - Warunki

techniczne dostepu do rynku

I. Oprogramowanie terminala

Spétka udostepnia cztonkom oprogramowanie terminala. Oprogramowanie terminala instalowane

jest na zestawie sprzetu komputerowego cztonka, spetniajgcym wymagania okreslone w czesci Il.

Terminal jest identyfikowany na platformie transakcyjnej rynku przez numer terminala, skfadajacy

sie z:

1) piecioliterowej nazwy skréconej cztonka — identyfikujgcej cztonka na rynku,

2) numeru kolejnego terminala, w formacie trzycyfrowym, uzupetnianego zerami z lewej strony (np.
001, 012).

Il. Wymagania w zakresie sprzetu i oprogramowania systemowego

1. Zestaw sprzetu komputerowego powinien spetnia¢ nastepujgce minimalne warunki techniczne:

1) System operacyjny:
a) Microsoft Windows XP, lub
b) Microsoft Windows 7.

2) Aktualne oprogramowanie antywirusowe.

3) Oprogramowanie synchronizacji czasu (np. NetTime).

4) Dopuszcza sie uzytkowanie oprogramowania terminala w srodowisku wirtualizacji VMware
vSphere. W przypadku uzycia innego systemu wirtualizacji (Citrix Xen, Microsoft Hyper-V i

inne) nalezy wykonac¢ testy dopuszczajgce.

2. Minimalne warunki techniczne zestawu komputerowego, muszg by¢ zgodne z wymaganiami
minimalnymi  uzywanego systemu operacyjnego MS Windows. W  przypadku
gdy jest uzytkowanych wiecej aplikacji, warunki techniczne zestawu sprzetu komputerowego
stuzgcego do obstugi terminala powinny zosta¢ przez czionka odpowiednio dostosowane,

w szczegolnosci poprzez:

1) zastosowanie wydajniejszego procesora,
2) odpowiednie zwiekszenie pamieci RAM,
3) odpowiednie zwigkszenie wolumenu pamieci masowe;j.

3. Na stacji roboczej moze by¢ zainstalowana jedna instancja oprogramowania terminala.
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lll. Rodzaje potaczen z rynkiem

1. Spétka posiada trzy Punkty Dostepowe o nastepujgcej konfiguracii:

BondSpot - Osrodek Podstawowy

Operator ‘ Technologia
Exatel ‘ Frame Relay
ATMAN ‘ Internet - IPsec VPN

BondSpot - Osrodek Zapasowy

Operator Technologia
Orange Frame Relay
Exatel Frame Relay
Exatel Internet - IPsec VPN

BondSpot - Osrodek CG

Operator ‘ Technologia

Orange ‘ Frame Relay

2. W celu umozliwienia potgczenia oprogramowania terminala z platformg transakcyjng rynku
cztonek powinien zestawi¢ potgczenie w sieci w standardzie Frame Relay (kanat PVC
w relacji Spotka — cztonek), gwarantujgcej najwyzsze standardy bezpieczehstwa potgczenia.
W przypadku braku takiej mozliwosci dopuszcza sie zestawienie poprzez Internet tunelu VPN
IPSec LAN-TO-LAN.

3. Potgczenia Frame-Relay oraz IPSec LAN-TO-LAN umozliwiajg nawigzanie potgczenia
z uzgodnionych ze Spétkg podsieci cztonka, z sieciami w lokalizacjach Spotki.

4. Uzycie wiecej niz jednego terminala z jednej lokalizacji cztonka jest mozliwe tylko w sytuacji
zastosowania jednego z dwdch powyzszych rozwigzan.

5. Uzycie wiecej niz jednego terminala z wiecej niz jednej lokalizacji cztonka jest mozliwe
poprzez zestawienie potgczen z kazdej lokalizacji cztonka lub zapewnienie przez czionka
potgczenia pomiedzy lokalizacjami za pomocg sieci korporacyjnej cztonka.

6. Dopuszcza sie posiadanie jednego terminala potgczonego w trybie VPN dial-in, to jest
z uzyciem oprogramowania VPN Client, w sytuacjach szczegodlnych, pod warunkiem
uzgodnienia sposobu realizacji ze Spétkg. Wymagana jest forma pisemna uzgodnienia.

7. Szczegoly potgczen uzgadniane sg na etapie wdrozenia pomiedzy osobami

odpowiedzialnymi za infrastrukture IT, stuzbami informatycznymi cztonka a Spotka.
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8. Zaleca sie zastosowanie architektury telekomunikacyjnej odpowiedniej do wymogow
aktywnosci i cigglosci dziatania czionka na rynku, na przyktad poprzez zestawienie
lub utrzymywanie gotowosci technicznej i organizacyjnej do zestawienia fgczy do dowolnej z
lokalizacji wymienionej w ust. 1, ewentualnie zastosowanie wiecej niz jednego rodzaju
potaczenia.

9. Parametry potaczen telekomunikacyjnych cztonkéw muszg zapewnia¢ minimalng predkosé
transmisji 16 Kbp/s na kazdy terminal cztonka.

10. W przypadku cztonka uzyskujgcego dostep do rynku poprzez sie¢ publiczng Internet, Spétka
odpowiada tylko za dostepnos$é co najmniej jednego z dwoch osrodkéw wymienionych w ust.

1. Spotka nie zapewnia minimalnej predkosci transmisji w sieci publicznej Internet.

IV. Warunki organizacyjne i techniczne uzytkowania terminala

1. Postanowienia ogdélne

Czilonek zobowigzany jest:

1)

2)

w przypadku udostepnienia przez Spotke zmienionej wersji oprogramowania terminala -
zainstalowaé otrzymane oprogramowanie w wyznaczonym przez Spoétke terminie i wedtug zasad

ustalonych przez Spotke,

zapewni¢ ogélne warunki bezpieczenstwa uzytkowania terminala, w szczegdlnosci dotyczace
fizycznego dostepu do terminala i jego potgczen teleinformatycznych, wtasciwego nadzoru
technicznego (zgodnie z ust. 2 ponizej), kontroli dostepu logicznego do systemu
informatycznego rynku (zgodnie z wust. 3 ponizej), ciggtosci funkcjonowania terminala

w sytuacjach wyjatkowych i awaryjnych (zgodnie z ust. 4 ponizej).

2. Wiasciwy nadzor techniczny

W celu zapewnienia wiasciwego nadzoru technicznego cztonek zobowigzany jest:

1)

2)
3)

wyznaczy¢ pracownika odpowiedzialnego za ten nadzor i podanie Spétce jego danych, a takze
niezwloczne powiadamia¢ Spotke o zmianach w tym zakresie,

utrzymac ciggto$¢ nadzoru poprzez odpowiednig organizacje systemu zastepstw,

wykonywaé systematyczng aktualizacje systemu operacyjnego i oprogramowania

antywirusowego.

3. Logiczna kontrola dostepu do platformy transakcyjnej rynku
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W zakresie logicznej kontroli dostepu do platformy transakcyjnej rynku cztonek zobowigzany jest

wprowadzi¢:

1) zabezpieczenie dostepu do terminala przez odrebne kody i rézne hasta dostepu dla kazdego
maklera rynku,

2) zabezpieczenie dostepu do serwera platformy transakcyjnej rynku poprzez odrebne hasto
dostepu dla kazdego z uzytkowanych terminali,

3) okresowg zmiane hasta dostepu do serwera platformy transakcyjnej rynku, nie rzadziej niz
co trzydziesci dni kalendarzowych,

4) rozwigzania zapewniajgce bezpieczenstwo i poufnos¢ haset dostepu, w szczegolnosci zakaz
uzycia hasta nalezacego do innego maklera rynku oraz zakaz utrwalania i przechowywania hasta
W SposOb niezapewniajgcy jego poufhosci,

5) rozdzielenie funkcji oséb odpowiedzialnych za obstuge i nadzor techniczny terminala od funkcji
maklera rynku,

6) rozwigzania zapewniajgce archiwizowanie i przechowywanie dziennika dostepu do platformy
transakcyjnej rynku, tworzonego przez oprogramowanie terminala, umozliwiajgcego okre$lenie
tozsamosci maklera rynku dokonujgcego operacji z wykorzystaniem terminala oraz dnia, godziny

i minuty rozpoczecia i zakonczenia pracy.

4. Ciggtos¢ funkcjonowania terminala w sytuacjach awaryjnych

W celu zapewnienia ciggtosci funkcjonowania terminala w sytuacjach awaryjnych czionek

zobowigzany jest:

1) przechowywa¢ w zabezpieczonym miejscu kopie instalacyjng oprogramowania terminala,
do ktérego dostep powinien mie¢ wytgcznie pracownik cztonka odpowiedzialny za obstuge

i nadzér techniczny terminala,

2) wprowadzi¢ rozwigzania zapewniajgce gotowos¢ do zestawienia alternatywnego fgcza

transmisyjnego, zgodnie z zaleceniami Spofki.

5. Hasta dostepu do systemu informatycznego rynku

Hasta dostepu do systemu informatycznego rynku czionka powinny odpowiada¢ nastepujgcym

wymogom bezpieczenstwa:

1) minimalna dtugos¢ hasta - 7 znakéw, w tym wystepowanie co najmniej 2 znakdw

niealfabetycznych (numerycznych lub przestankowych),

2) jezeli pozwala na to system operacyjny - uzycie matych i wielkich liter; w przypadku dokonywania

zmiany hasta - hasta kolejno definiowane powinny réznic sie co najmniej 2 znakami,
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3) elementami haset nie powinny by¢é wyrazenia tozsame Ilub pochodne w stosunku
do identyfikatora, nazwiska, imienia, numeru telefonu, nazwy lub skrétu nazwy komorki

organizacyjnej wtasciciela hasta,

4) hasta dostepu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi procedurami wewnetrznymi organizaciji

czionka.

6. Okresowa zmiana hasta dostgepu do serwera systemu informatycznego rynku

Czionek zobowigzany jest do okresowej zmiany hasta dostepu terminala do serwera platformy

transakcyjnej rynku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, w nastepujacy sposéb:
1) nowe hasto dostepu definiowane jest odrebnie dla kazdego terminala,

2) wykaz haset dostepu wraz z terminami ich obowigzania oraz wskazaniem uzytkownika kazdego
hasta, podpisany przez pracownika cztonka, odpowiedzialnego za obstuge i nadzor techniczny
terminala, przekazywany jest Spoélce w zapieczetowanej kopercie, zaadresowanej
do administratora platformy transakcyjnej rynku; koperta ta powinna zawiera¢ klauzule poufnosci
i by¢ przekazana przy wykorzystaniu bezpiecznego srodka przekazu (wedlug przyjetej przez
cztonka klasyfikacji) do 15 dnia kazdego miesigca nie pozniej niz na 3 dni robocze przed

pierwszym dniem obowigzywania haset,

3) zmiana hasta dostepu do serwera platformy transakcyjnej rynku dokonywana jest przez
administratora systemu informatycznego czionka w dniu wskazanym jako pierwszy dzien

obowigzywania hasta, przed rozpoczeciem dnia obrotu,

4) w przypadku funkcjonowania pomiedzy czionkiem a Spodtkg systemu bezpiecznej poczty
elektronicznej dopuszcza sie jej wykorzystanie dla przesytania haset w formie zaszyfrowanej przy

uzyciu odpowiednich kluczy,

5) w przypadku utraty lub podejrzenia utraty charakteru poufnosci hasta dostepu do serwera
systemu informatycznego rynku, cztonek dokonuje niezwiocznie zmiany wszystkich uzywanych

haset dostepu.

7. Informacje poufne

Czionek zobowigzany jest zapewnic¢, aby informacje majgce charakter poufny nie zostaty ujawnione
osobom nieupowaznionym. Charakter poufny majg dane techniczne elementéw platformy
transakcyjnej rynku umozliwiajgce ich identyfikacje w publicznych sieciach telekomunikacyjnych, w
szczegolnosci:

1) adresy serwera platformy transakcyjnej rynku i terminali w publicznych sieciach

telekomunikacyjnych, wykorzystywane do wymiany informacji pomiedzy nimi,
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2) protokoty transmisji danych,

3) formaty plikow danych.

Wyzej wymienione informacje mogg by¢ udostepniane pracownikom cztonka jedynie w zakresie

niezbednym dla realizacji ich zadan.

8. Testy weryfikujace stacje roboczg

Wymaga sie, by rozpoczecie uzytkowania terminala w $rodowisku produkcyjnym byto
poprzedzone testami. Zaleca sie zestawienie pofgczen i skonfigurowanie oprogramowania
terminala z odpowiednim wyprzedzeniem, zapewniajgcym podjecie aktywno$ci w Srodowisku

produkcyjnym w wyznaczonym terminie.

Zaleca sie wykonanie testow po zainstalowaniu kompletu oprogramowania stacji roboczej oraz
po kazdej zmianie w konfiguracji (zmiana wersji, zainstalowanie nowej aplikacji, modernizacja
sprzetu, upgrade systemu operacyjnego itp.).

Zaleca sie przeprowadzenie testow w zakresie ekwiwalentnym do petnego cyklu dnia obrotu

oraz zrealizowanie wszystkich Sciezek operacji przewidywanej aktywnosci na rynku.

Udostepnienie przez Spotke srodowiska testowego o konfiguracji bedacej kopig srodowiska
produkcyjnego, nastepuje nastepnego dnia po zgtoszeniu takiej potrzeby do stuzb Spéiki
(helpdesk@bondspot.pl).



