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Regulamin obrotu rynku regulowanego BondSpot w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 22/13 Rady

Nadzorczej z dnia 9 maja 2013 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

uchwatg Nr 27/13 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 13 czerwca 2013 r.,

e uchwatg Nr 31/0/13 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 28 listopada 2013 r.,
e uchwalg Nr 14/14 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 22 pazdziernika 2014 r.,
e uchwatg Nr 15/15 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 23 listopada 2015 .,

e uchwatg Nr 17/17 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 21 wrzes$nia 2017 r.,

o uchwalg Nr 23/17 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 28 listopada 2017 r.,

e uchwatg Nr 7/0/18 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 5 kwietnia 2018 r.

e uchwatg Nr 31/20 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 11.09.2020 r.

e uchwatg Nr 41/24 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 17 grudnia 2024 r.,

e uchwatg Nr 9/25 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 13 marca 2025 .

e uchwatg Nr 30/25 Radu Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 1 lipca 2025 r.,

e uchwalg Nr 39/25 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 28 sierpnia 2025 r.,
o uchwalg Nr 29/26 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 25 sierpnia 2026 r.

(obowigzuje od dnia 7.10.2026 r. )
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1.

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

. Regulamin obrotu okredla zasady obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot

Spétke Akcyjng, zwanego dalej ,rynkiem”.

. Przedmiotem obrotu na rynku mogg by¢ wytgcznie instrumenty dtuzne dopuszczone do obrotu na

rynku.

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku mogg by¢ wytgcznie instrumenty

dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa.

§2

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

1)
2)

7)

8)
9)

»Regulaminie” - rozumie sie przez to niniejszy regulamin,

»,Ustawie o obrocie” - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi z pézn. zm.,

»Ustawie o ofercie” — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych z pézn. zm.,

»Rozporzadzeniu” - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca
2025 r. w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

»KNF” - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

»organie nadzoru” — rozumie sie przez to okreslony na podstawie wiasciwych przepiséw
organ nadzoru w Polsce, organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
organ nadzoru w panstwie, ktére jest strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
»depozycie” - rozumie sie przez to depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt
21 Ustawy o obrocie,

»Spolce” - rozumie sie przez to spotke akcyjng BondSpot S.A,,

»cztonku” - rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku,

10) ,transakcji” - rozumie sie przez to zawartg na rynku zgodnie z postanowieniami Regulaminu

umowe zobowigzujgcg do przeniesienia wtasnos$ci instrumentéw diuznych dopuszczonych do

obrotu na rynku,

11) ,,sesji” rozumie sie przez to okredlony w Regulaminie i Szczegétowych Zasadach przedziat

czasowy, w ktéorym mogg by¢ sktadane zlecenia lub zawierane transakcje, z zastrzezeniem

postanowieh Regulaminu dotyczgcych transakcji pakietowych,
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11a) dniach sesyjnych — rozumie sie przez to dni, w ktérych odbywa sie sesja na rynku,

12) ,zleceniu” - rozumie sie przez to oferte kupna lub sprzedazy instrumentéw dtuznych
notowanych na rynku,

13) platformie transakcyjnej rynku rozumie sie przez to systemy informatyczne rynku, w tym
elektroniczny system transakcyjny (System GPW WATS) dostarczany Spofce przez GPW,
administrowane przez Spoétke, przeznaczone do obstugi obrotu na rynku, tj. do skladania
zleceh, zawierania transakciji, prezentacji informacji o zleceniach, zawartych transakcjach oraz
innych informacji zwigzanych z obrotem,

14) GPW - rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

15) ,Krajowym Depozycie” — rozumie sie przez to spotke akcyjng Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A,,

16),,KDPW_CCP” — rozumie sie przez to spotke akcyjng KDPW_CCP S.A., ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o obrocie,

17) ,instrumentach dtuznych” — rozumie sie przez to SPW, obligacje, listy zastawne oraz inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu emitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego,

18) SPW — rozumie sie przez to instrumenty dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa,

19) ,,informacjach biezacych” — rozumie sie przez to informacje biezgce, o ktérych mowa
w art.56 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy o ofercie,

20) ,informacjach okresowych” - rozumie sie przez to informacje okresowe, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy o ofercie,

21) ,,Szczegotowych Zasadach” — rozumie sie przez to dokument ,Szczegdtowe zasady obrotu
na rynku regulowanym BondSpot”,

22) ,bezposrednim dostepie elektronicznym” — rozumie sie przez to udostepnianie przez
cztonka wlasnego potaczenia z platformg transakcyjng rynku, umozliwiajgcego skfadanie,
anulowanie oraz zmienianie zlecen majgcych za przedmiot instrumenty dluzne za
posrednictwem systemu teleinformatycznego cztonka (dostep bezposredni) albo bez
wykorzystywania takiego systemu (dostep sponsorowany); nie stanowig bezposredniego
dostepu elektronicznego rozwigzania okreslone w art. 20 Rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565,

23) “handlu algorytmicznym” — rozumie sie przez to nabywanie lub zbywanie instrumentéw
dtuznych przy pomocy algorytmu komputerowego automatycznie ustalajgcego indywidualne
parametry zlecen nabycia lub zbycia tych instrumentéw, w tym moment ztozenia zlecenia,
termin jego waznosci, cene lub liczbe instrumentéw bedgcych przedmiotem zlecenia lub

sposob zarzgdzania zleceniem po jego ztozeniu, przy czym nastepuje to bez udziatu cztowieka
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lub z jego ograniczonym udziatem, z zastrzezeniem art. 18 Rozporzgdzenia delegowanego

Komisji (UE) 2017/565; nie stanowi handlu algorytmicznego stosowanie automatycznych

systemow wykorzystywanych wytgcznie w celu przekierowywania zlecehh pomiedzy systemami

obrotu instrumentami finansowymi, przetwarzania zlecen nieobejmujgcego okreslania

jakichkolwiek  parametréw  transakcji, potwierdzania zlecen Ilub  przetwarzania
posttransakcyjnego zawartych transakcji.

2. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie sg rozumiane zgodnie z odpowiednimi

przepisami prawa dotyczgcymi obrotu instrumentami diuznymi, w szczegoélnosci z przepisami

Ustawy o obrocie i Ustawy o ofercie.

ROZDZIAL I
WARUNKI | TRYB DOPUSZCZANIA i WPROWADZANIA INSTRUMENTOW DLUZNYCH DO
OBROTU NA RYNKU

§3
Dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku mogg byé wytgcznie SPW, o ile ich zbywalnosé

nie jest ograniczona.

§4

1. SPW sg dopuszczone do obrotu na rynku z chwilg zlozenia przez emitenta wniosku o ich
wprowadzenie do obrotu na rynku.

2. Spétka okresla w Szczegotowych Zasadach warunki, jakim powinien odpowiadaé wniosek,
o ktérym mowa w ust. 1, oraz dokumenty i informacje, jakie powinien dostarczy¢ wnioskodawca.

3. W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zatgczone do innego wniosku emitenta
uprzednio ztozonego w Spoice, a ich tres¢ nie ulegta zmianie, zamiast ponownego przedktadania
tych informacji lub dokumentéw emitent moze zlozy¢ wraz z wnioskiem o$wiadczenie
0 wczesniejszym przedtozeniu danych informacji lub dokumentéw Spétce, wraz ze wskazaniem

daty ich przekazania.

§5
1. Przed wprowadzeniem danych SPW do obrotu na rynku, Zarzad Spotki ocenia czy obrét tymi
instrumentami bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny, oraz czy zapewniona
bedzie ich swobodna zbywalnosc.
2. Zarzad Spotki dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 1, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1
i 2 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568, z uwzglednieniem ust. 3.
3. Rozpoznajgc wniosek o wprowadzenie SPW do obrotu na rynku, Zarzad Spofki bierze réwniez pod

uwage:



Regulamin obrotu rynku regulowanego BondSpot

-_—

N

1) cechy SPW danej emisiji (serii) oraz warunki ich emisji i wykupu,
2) inne okolicznosci moggce mie¢ wptyw na bezpieczenstwo obrotu oraz interes uczestnikéw

obrotu.

§ 6

. Zarzad Spotki wprowadza SPW do obrotu na rynku pod warunkiem podjecia przez Krajowy Depozyt

uchwaly o rejestracji danych SPW w depozycie.

. Zarzad Spotki, na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie do obrotu na rynku wskazanych przez

KNF SPW, na okres nie diuzszy niz 10 dni.

§7
Zarzad Spotki podejmujgc uchwate w sprawie wprowadzenia SPW do obrotu na rynku okresla
w szczegolnosci date wprowadzenia do obrotu oraz date zakonczenia notowania.
Zarzad Spoétki wprowadzajgc do obrotu dang emisje (serie) SPW nie okresla liczby wprowadzanych
SPW.
Informacja w sprawie wprowadzenia SPW do obrotu na rynku jest podawana do wiadomo$ci
uczestnikow obrotu.
Spotka podaje do publicznej wiadomosci informacje o liczbie SPW znajdujgcych sie w obrocie na
rynku po otrzymaniu od emitenta informacji o liczbie SPW oznaczonych jednym kodem

w depozycie.
§8
Emitent zobowigzany jest dokonywac¢ aktualizacji informacji zawartych we wniosku o wprowadzenie
danych SPW do obrotu na rynku lub w zatgczonych do niego dokumentach.
§ 9 (uchylony)

§ 10 (uchylony)

ROZDZIAL IIA

OBOWIAZKI EMITENTOW INSTRUMENTOW DLUZNYCH DOPUSZCZONYCH DO OBROTU NA

RYNKU

§ 11

Emitent instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzany jest przestrzegac

zasad i przepiséw obowigzujgcych na rynku.
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§ 11a

. Emitenci instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku obowigzani sg informowac
niezwiocznie Spotke o zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw z instrumentéw diuznych
wprowadzonych do obrotu na rynku, jak rowniez o podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz
uzgadnia¢ ze Spdétkg te decyzje w zakresie, w ktérym mogg mieé wptyw na organizacje i sposéb
przeprowadzania czynnosci zwigzanych z obrotem instrumentami dluznymi na rynku,
w szczegolnosci zwigzanych ze zmiang warto$ci nominalnej instrumentéw dtuznych.

. Zarzad Spdétki moze zgdacé przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw zwigzanych z notowaniem instrumentéw dtuznych tego emitenta, jak réwniez
zwigzanych z zawieszaniem lub wykluczaniem tych instrumentéw z obrotu na rynku.

. Obowigzek okreslony w ust. 1 i 2 nie dotyczy Skarbu Panstwa.

§12
Emitenci instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzani sg przekazywac
informacje biezgce i okresowe, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, zgodne co
do rodzaju, zakresu, formy, czestotliwosci i termindw ich przekazywania z wiasciwymi przepisami
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem § 13 - § 16.
Raporty okresowe przekazywane sg w godzinach okreslonych w Szczegétowych Zasadach.
W przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie niebedgacym panstwem czionkowskim, dla ktérych
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktoérych instrumenty dtuzne sg dopuszczone
do obrotu na rynku, warunki uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa siedziby emitenta do informacji, o ktérych mowa w ust. 1, sg zgodne z warunkami
okreslonymi w Rozporzadzeniu.
Emitent instrumentéw dluznych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzany jest do
przekazywania Spotce dokumentu zawierajgcego wyliczenia wysokosci odsetek na kazdy dzien
okresu odsetkowego (tabel odsetkowych) dla danego instrumentu dluznego na zasadach

okreslonych w Szczegdtowych Zasadach.

§13

Emitent instrumentow dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku, z wyjgtkiem emitenta
instrumentéw dtuznych zamiennych na akcje, nie ma obowigzku przekazywania informaciji
biezacych okreslonych w § 20 Rozporzgdzenia.

Emitent bedgcy bankiem hipotecznym, ktéry wprowadzit do obrotu na rynku jedynie listy zastawne,
w zakresie raportow biezgcych jest zobowigzany do przekazywania wytgcznie informaciji
okreslonych w § 60 ust. 2 Rozporzadzenia.

Emitent instrumentéw dluznych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzany jest do

niezwtocznego podania do publicznej wiadomosci liczby instrumentéow diuznych, ktére wykupit
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w celu ich wczesniejszego umorzenia. Spotka podaje do publicznej wiadomosci informacje o liczbie

instrumentéw dtuznych znajdujgcych sie w obrocie.

§ 14

1. Z zastrzezeniem § 15 i § 16, emitent instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku,
z wyjatkiem emitenta instrumentéw dtuznych zamiennych na akcje, jest zobowigzany do
przekazywania raportéw okresowych w formie:

1) raportéw poétrocznych oraz skonsolidowanych raportéw poétrocznych, obejmujgcych okres
pierwszych 6 miesiecy roku obrotowego, sporzadzonych zgodnie z wtasciwymi przepisami
Rozporzadzenia, z uwzglednieniem ust. 2i 3,

2) raportow rocznych oraz skonsolidowanych raportéw rocznych, sporzgdzonych zgodnie
z wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia.

2. Potroczne sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane pétroczne sprawozdania finansowe
bedgce czescig raportow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, nie podlegajg obowigzkowi poddania ich
przeglagdowi przez firme audytorskg. W takim przypadku § 70 ust. 1 pkt 51 § 71 ust. 1 pkt 5
Rozporzadzenia nie stosuje sie.

3. Jezeli pétroczne sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato poddane badaniu ani przeglgdowi przez firme audytorskg, emitent zamieszcza
w raporcie stosowne o$wiadczenie. W przypadku poddania sprawozdania badaniu lub przegladowi
przez firme audytorska, emitent zamieszcza w raporcie pétrocznym sprawozdanie z badania lub

odpowiednio raport z tego przegladu.

§ 15

1. W przypadku gdy emitentem instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku jest
jednostka samorzadu terytorialnego w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 15 lit. a) Rozporzadzenia, emitent
jest zobowigzany do przekazywania raportow okresowych w formie rocznych sprawozdan
z wykonania budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, wraz z opinig regionalnej izby
obrachunkowej. W roku, w ktérym dokonano emisji instrumentéw dtuznych, do rocznego
sprawozdania z wykonania budzetu emitent dotgcza dodatkowo opinie regionalnej izby
obrachunkowej o mozliwosci wykupu tych instrumentéw.

2. Raport, o ktorym mowa w ust. 1, przekazuje sie w terminie okreslonym w § 83 ust. 8§,

z zastrzezeniem § 83 ust. 11 i § 84 Rozporzadzenia.

§ 16
1. Emitent istniejagcy w dniu 31 grudnia 2003 roku, ktéry wprowadzit do obrotu na rynku jedynie
instrumenty dtuzne gwarantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie przez Skarb Panstwa lub

jednostke samorzgdu terytorialnego w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 15 lit. a) Rozporzadzenia, jest
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zobowigzany do przekazywania raportow okresowych wytgcznie w formie raportdéw rocznych
i skonsolidowanych raportow rocznych, sporzgdzonych zgodnie z obowigzujgcymi emitenta
zasadami rachunkowosci.

2. Do raportéw, o ktérych mowa w ust. 1, emitent obowigzany jest dotgczy¢ sprawozdanie z badania
przez firme audytorskg danego sprawozdania finansowego.

3. Przy wszystkich danych zawartych w sprawozdaniach finansowych bedgcych czescig raportow,
o ktérych mowa w ust. 1, prezentuje sie dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy,
sporzadzone w sposdb zapewniajgcy porownywalnosé danych przedstawionych w raporcie dla roku
poprzedniego z danymi dla biezgcego roku obrotowego.

§ 17

1. Spodtka weryfikuje wypetnianie przez emitentéow instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu
na rynku obowigzkéw, o ktérych mowa w Ustawie o ofercie i w Rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2017/568.

1a. Zarzad Spdtki moze natozy¢ na emitenta, o ktérym mowa w ust. 1, obowigzek przedstawiania

dodatkowych informacji, w szczegolnosci w zakresie dotyczgcym realizacji obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie lub Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 596/2014.

2. W przypadku powziecia informacji o naruszeniu przez emitenta obowigzkéw informacyjnych
a w szczegolnosci po otrzymaniu wniosku KNF o przekazanie opinii, o ktdrej mowa w art. 96 ust. 2
Ustawy o ofercie, Spotka moze zwrdcic sie do emitenta o udzielenie niezbednych wyjasnien.

3. Emitent zobowigzany jest niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni, udzieli¢ wyjasnien,
o ktérych mowa w ust. 2.

4. Spétka w terminie 7 dni od otrzymania wniosku KNF lub po otrzymaniu wyjasnien od emitenta,

sporzadza opinie, o ktorej mowa w ust. 2 i przekazuje jg niezwtocznie KNF.
§ 17a
Emitent instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku obowigzany jest posiadac

identyfikujgcy go kod LEI nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich kodow.

ROZDZIAL IlI
ZAWIESZANIE | WYKLUCZANIE INSTRUMENTOW DLUZNYCH Z OBROTU NA RYNKU

§ 18 (uchylony)

§ 19 (uchylony)
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2a.

3a.

§ 20 (uchylony)

§ 21 (uchylony)

§ 22

. Zarzad Spdétki moze zawiesic¢ obrét instrumentami diuznymi:

1) na wniosek emitenta, w tym w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego dostepu
do informaciji,

2) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na rynku

- pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia

prawidtowego funkcjonowania rynku.

. Zarzad Spotki zawiesza obrét instrumentami diuznymi, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczehstwo

obrotu lub interes uczestnikow obrotu.

Zawieszajgc obrot instrumentami diuznymi, Zarzad Spoétki moze okreslié termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Zarzgdu Spoétki zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2.

Zarzad Spodtki zawiesza obrét instrumentami diuznymi na Zzadanie KNF zgtoszone zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie.

Zarzgd Spotki zawiesza obrét instrumentami diuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode dla

intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

. Upowazniony pracownik Spotki moze zawiesi¢ obrot instrumentami diuznymi na okres do jednego

dnia, w przypadkach okreslonych w ust. 1 i 2.

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzgdzen i Srodkow
technicznych rynku, przez co najmniej 5 czionkéw, Spétka moze zawiesi¢ obrot wszystkimi
instrumentami dtuznymi.

Po uptywie okresu zawieszenia instrumentami dtuznymi Spotka wznawia obrét tymi instrumentami,

z zastrzezeniem § 23 ust. 4.

§ 23

. Zarzad Spofki wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu:
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3a.

1) gdy ich zbywalnosc stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF,

)
)

3) w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentéw,

4) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu,
)

5) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym BondSpot przez wiasciwy organ

nadzoru.

. Zarzad Spdétki moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w przypadku:

1) gdy emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na rynku,

2) ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania, albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania
upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

3) otwarcia likwidacji emitenta,

4) ztozenia stosownego wniosku przez emitenta

- pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesdw inwestorow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zarzad Spotki moze uzalezni¢ wykluczenie instrumentéw dtuznych z obrotu na rynku na wniosek

ich emitenta od spetnienia dodatkowych warunkow.

Zarzgd Spotki wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwiocznie po uzyskaniu informaciji

0 wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie

obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem

wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) Nr 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng

szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

. Przed podjeciem decyzji w sprawie wykluczenia instrumentéw diuznych z obrotu Zarzad Spétki

moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami.

§24
Emitent zobowigzany jest poinformowaé Spotke o planowanym umorzeniu wszystkich
instrumentéw dtuznych oznaczonych jednym kodem w depozycie w zwigzku z nabyciem lub
wczesniejszym ich wykupem, na co najmniej 2 dni przed planowang datg umorzenia.
Z momentem umorzenia wszystkich instrumentéw dtuznych oznaczonych jednym kodem
w depozycie w wyniku nabycia lub wczesniejszego wykupu przez emitenta uznaje sie, ze

instrumenty te zostaty wycofane z obrotu na rynku.
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3. Emitent jest zobowigzany niezwtocznie poinformowacé Spotke o dokonaniu umorzenia, o ktérym
mowa w ust. 2, oraz przekaza¢ dokument potwierdzajgcy dokonanie umorzenia instrumentow.

4. W przypadku niepoinformowania przez emitenta w sposob, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie
7 dni od momentu umorzenia, Zarzad Spotki moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna.

5. W przypadku nabycia lub wczesniejszego wykupu przez emitenta czedci instrumentow dtuznych,
oznaczonych jednym kodem w depozycie, w celu ich umorzenia, Zarzagd Spoétki moze podjgc

uchwate o wykluczeniu danych instrumentoéw dtuznych z obrotu na rynku.

§ 25
Spoétka przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub

wykluczeniu z obrotu na rynku instrumentéw dtuznych.

§ 26
Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu
na rynku, a takze o wstrzymaniu dopuszczenia do obrotu na rynku lub wprowadzenia do obrotu na
rynku podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w Ustawie o obrocie

oraz Rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2017/1005.

Rozdziat IV

Prowadzenie dziatalnosci na Rynku

Oddziat 1.

Cztonkowie Rynku

§ 27
1. Cztonkiem moze zostac:

1) firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie,

2) bank panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, o ktéorym mowa w art. 111a Ustawy
o obrocie,

3) zagraniczna firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 32 Ustawy o obrocie, nieprowadzaca
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4) inny podmiot bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu lub spétki, ktérej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2
Ustawy o obrocie, lub spotki prowadzacej izbe rozliczeniowsg i izbe rozrachunkows, o ktérej mowa
w art. 68a Ustawy o obrocie,

5) inny podmiot niebedgcy uczestnikiem Krajowego Depozytu lub spotki, o ktdrej mowa w pkt 4, pod

warunkiem wskazania podmiotu bedgcego uczestnikiem Krajowego Depozytu lub spofki, o ktorej
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mowa w pkt 4, ktéry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem
zawartych transakcji.
2. Strong transakcji moze by¢ wylgcznie:
1) cztonek, z zastrzezeniem ust. 3,
2) Krajowy Depozyt albo spoétka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o obrocie - w przypadku,
o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 i 4 Ustawy o obrocie,
3) spotka prowadzgca izbe rozliczeniowg - w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy
o obrocie.
3. Czionek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4 lub 5, moze zawierac transakcje wytgcznie we wtasnym

imieniu i na wtasny rachunek.

§ 28
Podmiot, o ktérym mowa w § 27 ust. 1 moze zosta¢ dopuszczony do dziatania na rynku, jezeli:

1) posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, w przypadku, gdy z zakresu
dziatalnosci podejmowanej na rynku wynika obowigzek posiadania zezwolenia, zgodnie
z wtadciwymi przepisami prawa,

2) daje rekojmie nalezytego wykonywania obowigzkow cztonka,

3) posiada podstawowe $rodki organizacyjno — techniczne wymagane do obstugi obrotu
instrumentami dtuznymi notowanymi na rynku,

4) jest osobg prawna.

§ 29
1. Cztonek obowigzany jest prowadzi¢ swojg dziatalno$¢ zgodnie z przyjetymi praktykami rynkowymi,
przepisami obowigzujgcymi na rynku oraz zasadami starannosci, lojalnosci i bezstronnosci wobec
uczestnikow obrotu, a takze z zachowaniem zasad bezpieczenstwa obrotu, a w szczegdlnosci:

1) zapewni¢ we wiasciwym czasie informacje swoim klientom o wszystkich czynnosciach
wykonywanych na ich rzecz w obrocie na rynku,

2) nie dokonywac transakcji na wiasny rachunek na warunkach uprzywilejowanych w stosunku do
analogicznych transakcji przeprowadzanych na rachunek klienta,

3) nie podejmowac dziatan, a w szczegdlnosci skfadaé takich zlecen, ktére majg na celu
stwarzanie warunkow, w ktorych kurs, uktad zlecen lub obroty nie wyrazajg rzeczywistej sytuaciji
rynkowe;j.

2. Czionek zobowigzuje swoich klientéw korzystajgcych z dostepu sponsorowanego do stosowania

wymogow, o ktérych mowa w ust. 1.
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§ 30
1. Czlonek okresla zasady nabywania i zbywania instrumentow dtuznych notowanych na rynku przez
cztonkdéw swoich organdw, pracownikéw lub inne osoby, ktérych zakres obowigzkéw obejmuje
czynnosci zwigzane z obrotem na rynku oraz zapewnia przestrzeganie tych zasad.
2. Czlonek zobowigzuje swoich klientéw korzystajgcych z dostepu sponsorowanego do okreslenia
zasad, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do cztonkéw ich organéw, pracownikow lub innych

0so6b, ktorych zakres obowigzkdéw obejmuje czynnosci zwigzane z obrotem na rynku.

§ 31
1. Czlonek obowigzany jest wdrozy¢ procedury ochrony tajemnicy informacji zwigzanych
Z transakcjami.
2. Czlonek zobowigzuje swoich klientow korzystajgcych z dostepu sponsorowanego do wdrozenia

u nich procedur, o ktérych mowa w ust. 1.

§ 32
1. Dopuszczenie do dziatania na rynku wymaga uchwaty Zarzagdu Spotki podjetej na pisemny wniosek
podmiotu ubiegajgcego sie o dopuszczenie do dziatania na rynku.
2. Zarzad Spotki okresla w Szczegdtowych Zasadach warunki, jakim powinien odpowiadaé wniosek
o dopuszczenie do dziatania na rynku oraz dokumenty i informacje jakie powinien dostarczy¢

skfadajgcy wniosek.

§ 33
Sktadajgcy wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku, jak rowniez cztonek, zobowigzani sg
niezwiocznie informowac¢ Spotke o wszelkich zmianach danych okreslonych w przepisach wydanych

na podstawie § 32 ust. 2 zawartych we wniosku o dopuszczenie do dziatania na rynku.

§ 34

1. Zarzad Spdiki rozpatruje wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku w terminie 14 dni sesyjnych
od momentu dostarczenia przez wnioskodawce wszystkich wymaganych dokumentoéw i informac;i
okreslonych w przepisach wydanych na podstawie § 32 ust. 2.

2. Zarzad Spotki w przypadku stwierdzenia przestanek podjecia uchwaty o odmowie dopuszczenia do
dziatania na rynku zobowigzany jest, przed podjeciem uchwaty, zapewni¢ wnioskodawcy mozliwos¢
wypowiedzenia sie co do sprawy.

3. Uchwala Zarzadu Spotki o dopuszczeniu do dziatania na rynku traci moc, jezeli rozpoczecie
dziatania na rynku nie nastgpi w terminie 6 miesiecy od daty jej podjecia. W szczegdélnym przypadku
Zarzgd Spotki moze postanowié, iz uchwata o dopuszczeniu do dziatania na rynku zachowuje moc

przez okres 9 miesiecy.
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§ 35

. Odmawiajgc dopuszczenia do dziatania na rynku Zarzad Spofki obowigzany jest uzasadni¢ swojg
decyzje.

. W przypadku odmowy dopuszczenia do dziatania na rynku Zarzad Spétki niezwtocznie przekazuje
whnioskodawcy odpis uchwaty z uzasadnieniem.

. W przypadku podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2, wnioskodawca moze ztozy¢ wniosek
0 ponowne rozpatrzenie sprawy w trybie i na zasadach okreslonych w zatgczniku nr 1 do

Regulaminu.

§ 36

. Zarzad Spdiki lub upowazniony przez Zarzad Spotki pracownik Spotki na pisemny wniosek cztonka
okresla niezwtocznie date rozpoczecia przez niego dziatania na rynku, pod warunkiem wykazania
przez cztonka, ze w dniu ztozenia wniosku posiada odpowiednie $rodki organizacyjno-techniczne
zapewniajgce prawidiowg obstuge obrotu instrumentami diuznymi notowanymi na rynku oraz po
udokumentowaniu przez niego mozliwosci prawidtowego rozliczania zawieranych przez siebie
transakgcji.

. W przypadku cztonka, ktory nie bedzie samodzielnie rozliczat zawieranych przez siebie transakgiji
na rynku, udokumentowanie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera takze zobowigzanie uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP odpowiedzialnego za rozliczanie zawieranych przez danego cztonka
transakcji do przestrzegania postanowien ust. 4 i 5.

. Zarzad Spétki okresla w Szczegdtowych Zasadach sposéb udokumentowania, o ktérym mowa
w ust. 1.

. Cztonek oraz podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, zobowigzany jest zawiadomi¢ niezwiocznie Spotke
0 czesciowej lub catkowitej utracie przez niego mozliwosci prawidtiowego rozliczania transakciji
zawieranych na rynku.

. Spotka okresla w Szczegdtowych Zasadach tryb i zasady zawiadamiania, o ktérym mowa w ust. 4.

§ 37
. Zarzad Spofki okresla szczegdtowy zakres prowadzonej przez cztonka dziatalnosci na rynku.
. Zarzad Spoétki moze okreslic minimalng liczbe makleréw nadzorujgcych, jakg obowigzany jest

zatrudnia¢ czionek.

§ 38
. Cztonek uprawniony do dziatania na rachunek klienta moze udostepnia¢ swoim klientom
bezposredni dostep elektroniczny do platformy transakcyjnej rynku, o ile dany klient jest uprawniony

do korzystania z takiego dostepu na podstawie wtasciwych przepiséw prawa.
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2. Czynnosci wykonywane na rynku przez klienta czionka w ramach bezposredniego dostepu
elektronicznego uznaje sie za dziatanie na rynku tego cztonka, o ile co innego nie wynika wprost
z przepiséw niniejszego Regulaminu lub przepisow wydanych na jego podstawie. Zakres czynnosci
wykonywanych na rynku przez klienta cztonka korzystajgcego z bezposredniego dostepu
elektronicznego nie moze by¢ szerszy niz szczegbétowy zakres dziatania tego cztonka okreslony
zgodnie z § 37 ust. 1.

3. Czlonek moze udostepnia¢ swoim klientom bezposredni dostep elektroniczny, jezeli:

1) opracowal, wdrozyt i stosuje zasady i procedury oraz srodki kontroli i mechanizmy okreslone
w art. 19-21 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589,

2) przeprowadzit uprzednig weryfikacije kazdego klienta zamierzajgcego  korzystac
Zz bezposredniego dostepu elektronicznego w zakresie okreslonym w art. 22 Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/589,

3) zapewnia przeprowadzanie okresowych weryfikacji klientow korzystajgcych z bezposredniego
dostepu elektronicznego w zakresie okreslonym w art. 23 Rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/589,

4) wskazat maklera nadzorujgcego odpowiedzialnego u tego cztonka za nadzér nad
przekazywaniem na rynku, modyfikowaniem i anulowaniem zlecen sktadanych przez jego
klientéw korzystajacych z bezposredniego dostepu elektronicznego,

5) poinformowat KNF oraz organ nadzoru wiasciwy ze wzgledu na swojg siedzibe o fakcie
umozliwiania klientom bezposredniego dostepu elektronicznego.

4. Cztonek moze udostepnia¢ swoim klientom dostep sponsorowany, jezeli dodatkowo dostep danego
klienta jest objety:

1) ustugg Risk Management Access,
2) ustugg Cancel on Disconnection
- na jednolitych zasadach okreslonych przez Spétke w oparciu o obiektywne kryteria.

5. Cztonek kazdorazowo informuje Spoétke o rozpoczeciu udostepniania danemu klientowi dostepu
bezposredniego albo sktada wniosek o wyrazenie zgody przez Zarzad Spotki na udostepnienie
danemu klientowi dostepu sponsorowanego.

6. Do wniosku o wyrazenie zgody na udostepnienie dostepu sponsorowanego oraz do odmowy
udzielenia takiej zgody przepisy §§ 33, 34 i 35 stosuje sie odpowiednio.

7. Czionek zezwalajgcy swoim klientom korzystajgcym z bezposredniego dostepu elektronicznego na
udostepnianie tego dostepu ich klientom (subdelegacja bezposredniego dostepu elektronicznego)
zobowigzany jest do:

1) poinformowania Spétke o fakcie umozliwiania subdelegacji bezposredniego dostepu
elektronicznego,

2) spetniania wymogu, o ktérym mowa w art. 21 ust. 4 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/589,
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3) zobowigzania swoich klientéw do spetniania wymogu, o ktérym mowa w art. 22 ust. 3
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589.

. Zarzad Spotki okresla w Szczegotowych Zasadach sposdb udokumentowania spetnienia wymogéw,
o ktorych mowa w ust. 3, jak rowniez warunki, jakim powinien odpowiada¢ wniosek o uzyskanie
zgody na udostepnienie dostepu sponsorowanego, o ktérym mowa w ust. 5, oraz dokumenty
i informacje jakie powinien dostarczy¢ cztonek sktadajgcy wniosek.

. Zarzad Spotki moze okreslic w Szczegotowych Zasadach dodatkowe wymogi jakie spetniaé musi
cztonek udostepniajgcy bezposredni dostep elektroniczny, jak réwniez klienci cztonka korzystajgcy

z bezposredniego dostepu elektronicznego.

§ 39

. Zarzad Spdétki moze wystgpi¢ do czionka o zawieszenie lub zaprzestanie udostepniania danemu
klientowi bezposredniego dostepu elektronicznego w przypadku, gdy w ocenie Zarzgdu Spofki klient
czionka korzystajgcy z takiego dostepu swoim dziataniem moze naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu
lub interes uczestnikdéw obrotu.

. Zarzad Spotki moze zawiesic albo cofngé bezposredni dostep elektroniczny w przypadku, gdy klient
cztonka korzystajgcy z takiego dostepu swoim dziataniem narusza przepisy, o ktéorych mowa w art.
22 ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/584, nie wypetnia obowigzkdéw
natozonych na niego na podstawie § 29 ust. 2, § 30 ust. 2 lub § 31 ust. 2, jak rowniez w przypadku,
gdy uzna, ze jego dziatalno$¢ moze naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw
obrotu.

. Zarzad Spotki moze zawiesi¢ albo cofng¢ dostep sponsorowany w przypadku, gdy klient cztonka
korzystajacy z takiego dostepu przestat spetnia¢ wymogi w zakresie posiadania odpowiednich
Srodkéw organizacyjno — technicznych zapewniajgcych prawidtowg obstuge dokonywanego przez

siebie obrotu instrumentami dtuznymi na rynku.

§ 40

. Spotka przeprowadza ocene dziatalnosci cztonkéw w zakresie zwigzanym z obrotem na rynku
i zasadami dostepu do platformy transakcyjnej rynku, w tym w zakresie i na zasadach okreslonych
w art. 7 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/584. O stwierdzonych podczas kontroli
cztonka uchybieniach Zarzad Spétki niezwtocznie powiadamia odpowiedni organ nadzoru.

. Zarzad Spodtki moze okreslic w Szczegdtowych Zasadach przypadki, w ktorych uznaje sie za
zasadne przeprowadzenie dodatkowej oceny dziatalnosci cztonkéw, o ktdérej mowa w art. 7 ust. 4

Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/584.
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§ 41
Zarzad Spotki moze zadac¢ od cztonka dodatkowych informacji i dokumentow w zakresie zwigzanym
z cztonkostwem, jak rowniez dotyczgcych bezposredniego dostepu elektronicznego, oraz zobowigzacé
cztonka do przekazywania Spoétce okresowych informacji w zakresie i na zasadach okreslonych

w Szczegotowych Zasadach.

§42
1. Zarzad Spotki na wniosek czionka uchyla uchwate o jego dopuszczeniu do dziatania na rynku.
Z dniem uchylenia tej uchwaly wygasa rowniez prawo klientéw tego czionka do korzystania
z bezposredniego dostepu elektronicznego.
2. Zarzad Spotki na wniosek cztonka uchyla uchwate o wyrazeniu zgody na udostepnienie danemu

klientowi cztonka dostepu sponsorowanego.

§43

1. Zarzad Spétki moze zawiesi¢ albo wykluczy¢ cztonka z dziatania na rynku w przypadku, gdy cztonek
przestat spetniaé warunek okreslony w § 28 pkt 2 lub Zarzad Spodfki uzna, iz czionek nie posiada
odpowiednich $rodkéw organizacyjno — technicznych zapewniajgcych prawidtowg obstuge obrotu
instrumentami dtuznymi notowanymi na rynku.

2. Z dniem zawieszenia albo wykluczenia cztonka z dziatania na rynku zostaje réwniez zawieszone,
albo odpowiednio wygasa, prawo klientéw tego cztonka do korzystania z bezposredniego dostepu
elektronicznego.

3. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1, przepisy § 44 ust. 2 i 3 albo § 45 ust. 2 — 4 stosuje sie
odpowiednio.

§ 44
1. Zarzad Spotki zawiesza dziatalnos¢ cztonka na rynku na okres do 3 miesiecy, o ile:

1) odpowiedni organ nadzoru zawiesit zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,

2) uzna, ze czlonek nie wykonuje podstawowych obowigzkéw wynikajgcych z postanowien
Regulaminu lub innych przepisow dotyczgcych obrotu na rynku, lub jego dziatalnos¢ moze
naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu,

2. W przypadku zawieszenia dziatalnosci cztionka na rynku Zarzad Spétki niezwlocznie przekazuje
cztonkowi odpis uchwaty z uzasadnieniem.

3. W przypadku podjecia uchwaty o zawieszeniu dziatalnosci cztonka na rynku na podstawie ust. 1 pkt
2, cztonek moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy w trybie i na zasadach okreslonych
w zatgczniku nr 1 do Regulaminu.

4. Z dniem zawieszenia dziatalnosci cztonka na rynku zostaje réwniez zawieszone prawo klientéw tego

cztonka do korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego.
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§ 45
1. Zarzad Spotki wyklucza cztonka z dziatania na rynku, o ile:
1) razgco narusza on przepisy obowigzujgce na rynku,
2) odpowiedni organ nadzoru cofngt mu zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub
zezwolenie wygasto z mocy prawa,
3) uzna, ze jego dziatalnos¢ na rynku narusza bezpieczenstwo obrotu i interes uczestnikéw obrotu,
4) przestat spetnia¢ warunki okreslone w § 27 ust. 1 oraz § 28 pkt 4.

2. W przypadku wykluczenia czionka z dziatania na rynku Zarzad Spotki niezwtocznie przekazuje
wykluczonemu podmiotowi odpis uchwaty z uzasadnieniem.

3. W przypadku podjecia uchwaty o wykluczeniu cztonka z dziatania na rynku na podstawie ust. 1 pkt
1, 3 lub 4, cztonek moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy w trybie i na zasadach
okreslonych w zatgczniku nr 1 do Regulaminu.

4. Wniosek o ponowne dopuszczenie do dziatania na rynku nie moze zosta¢ ztozony wczesniej niz po
uptywie jednego roku od daty podjecia decyzji o wykluczeniu z dziatania na rynku.

5. Z dniem wykluczenia cztonka z dziatania na rynku wygasa réwniez prawo klientéw tego cztonka do

korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego.

§ 46

1. W przypadku podjecia przez KNF w stosunku do czionka decyzji o cofnieciu zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo o ograniczeniu zakresu wykonywanej dziatalnosci
maklerskiej, Zarzagd Spétki odpowiednio wyklucza czionka z dziatania na rynku, zawiesza
dziatalnos¢ cztonka na rynku w catoéci albo w czesci na okres zawieszenia przez KNF albo zmienia
zakres jego dziatania na rynku.

2. Z dniem zawieszenia albo wykluczenia cztonka z dziatania na rynku zostaje rowniez zawieszone
lub odpowiednio wygasa, prawo klientow tego czionka do korzystania z bezposredniego dostepu

elektronicznego.

§ 47
Zarzad Spéiki przed podjeciem decyzji o wykluczeniu cztonka z dziatania na rynku w przypadkach, o
ktorych mowa w § 43 ust. 1 lub § 45 ust. 1 pkt 1, 3 lub 4, zobowigzany jest zapewni¢ cztonkowi, ktérego

uchwata dotyczy, mozliwos¢ wypowiedzenia sie co do sprawy.
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Oddziat 2

Maklerzy rynku i maklerzy nadzorujacy

§ 48

1. Czlonek przekazuje na rynek, modyfikuje i anuluje zlecenia, z zastrzezeniem, ze do przekazywania,
modyfikowania i anulowania zlecen klienta korzystajgcego z dostepu sponsorowanego uprawniony
jest ten klient, z zastrzezeniem ust. 6.

2. Czionek zobowigzany jest do wyznaczenia os6b (zwanych dalej ,maklerami rynku”) upowaznionych
w jego imieniu do przekazywania na rynek, modyfikowania i anulowania zlecen. Obowigzek ten
dotyczy odpowiednio klientéw czionka korzystajgcych z dostepu sponsorowanego. Makler rynku
zatrudniony przez jednego czionka, bedgcy cztonkiem jego wtadz lub wykonujgcy swoje czynnosci
u danego cztonka na innej podstawie, nie moze by¢ zatrudniony przez innego cztonka ani by¢
czionkiem wtadz innego czionka ani wykonywa¢ swoich czynnosci na innej podstawie u innego
cztonka.

3. Maklerem rynku moze zostac osoba, ktora:

1) jest wpisana na liste maklerow papieréw warto$ciowych prowadzong przez KNF,

2) posiada odpowiednie, zweryfikowane przez czionka, kwalifikacje i doswiadczenie,
zapewniajgce sprawnos¢ i bezpieczenstwo obrotu,

3) jest zatrudniona przez czionka, jest czlonkiem jego wiladz lub wykonuje swoje czynnosci
u czionka na innej podstawie lub odpowiednio jest zatrudniona przez klienta czionka
korzystajacego z dostepu sponsorowanego, jest cztonkiem wiadz tego klienta lub wykonuje
swoje czynno$ci u klienta na innej podstawie.

4. Warunki okre$lone w ust. 3 pkt 1 i 3 nie majg zastosowania do makleréw rynku:

1) wyznaczonych przez czionkdéw lub odpowiednio ich klientéw korzystajacych z dostepu
sponsorowanego, bedgcych zagranicznymi firmami inwestycyjnymi, prowadzgcymi dziatalnosé
na rynku bez koniecznosci otwierania oddziatu na terytorium Polski, lub

2) wyznaczonych przez innych cztonkéw lub odpowiednio ich klientdw korzystajgcych z dostepu
sponsorowanego, jezeli zakres obowigzkow maklera nie obejmuje przekazywania,
modyfikowania lub anulowania zlecen na rachunek klienta.

5. Zarzad Spotki okresla kryteria niezbedne do dokonania oceny w zakresie spetniania przez cztonkéw
wymogow, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2.

6. Cztonek obowigzany jest do wyznaczenia i zgtoszenia Spétce co najmniej jednej osoby nadzorujacej
proces przekazywania na rynek, modyfikowania i anulowania zlecen przez czionka, w tym
sktadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego, oraz sktadanych przez klientow tego
cztonka korzystajgcych z dostepu sponsorowanego (zwanej dalej ,maklerem nadzorujgcym”).
Czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, mogg by¢ wykonywane u czfonka przez tego

samego maklera nadzorujgcego.
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§ 49
Za dziatalno$¢ maklera rynku i maklera nadzorujgcego zwigzang z wykonywaniem jego obowigzkéw

dotyczgcych obrotu na rynku catkowitg odpowiedzialno$¢ ponosi cztonek.

§ 50
W przypadku gdy makler rynku lub makler nadzorujgcy wpisany jest na liste makleréw papieréw
wartosciowych prowadzong przez KNF, cztonek zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac Spoétke
o0 zawieszeniu przez KNF uprawnien danego maklera do wykonywania zawodu lub o skre$leniu go

przez KNF z listy maklerow papierow wartosciowych.

§ 51
Makler nadzorujgcy zatrudniony przez jednego cztonka, bedgcy cztonkiem jego wtadz lub wykonujgcy
swoje czynnos$ci u danego cztonka na innej podstawie, nie moze byé zatrudniony przez innego cztonka
ani by¢ cztonkiem wtadz innego cztonka ani wykonywac swoich czynnosci na innej podstawie u innego

cztonka.

§ 52
1. Maklerem nadzorujgcym moze zostac¢ osoba, ktora:

1) jest wpisana na liste maklerow papieréw warto$ciowych prowadzong przez KNF,

2) ziozyta egzamin z zakresu znajomos$ci przepisdw i obowigzujgcych na rynku procedur
dotyczacych zasad przekazywania na rynek, modyfikowania i anulowania zlecen
i otrzymywania informacji na potrzeby obstugi notowan,

3) jest zatrudniona przez czionka, jest czlonkiem jego wiadz lub wykonuje swoje czynnosci
u cztonka na innej podstawie.

2. Warunki okreslone w ust. 1 pkt 1 i 3 nie majg zastosowania do makleréw nadzorujgcych:

1) wyznaczonych przez czionkdbw bedgcych zagranicznymi firmami inwestycyjnymi,
prowadzgcymi dziatalnos¢ na rynku bez koniecznosci otwierania oddziatu na terytorium Polski,
lub

2) wyznaczonych przez innych czionkéw, jezeli zakres obowigzkéw maklera nadzorujgcego nie
obejmuje nadzoru nad przekazywaniem, modyfikowaniem i anulowaniem zlecen na rachunek
klienta.

3. Zarzad Spoiki okresla:
1) w Szczegdtowych Zasadach minimalny zakres obowigzkéw makleréw nadzorujgcych,
2) zasady, tryb oraz czestotliwos¢ przeprowadzania egzaminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jak

réwniez skfad i sposéb powotywania komisji egzaminacyjnej.
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§ 53
O wpisie na liste makleréw nadzorujgcych, o ktérej mowa w § 58, decyduje na wniosek cztonka Zarzad
Spdtki lub upowazniony przez Zarzad Spétki pracownik Spotki w terminie 2 tygodni od dnia ztozenia

whniosku.

§ 54
1. Zarzad Spotki moze skierowaé maklera nadzorujgcego na egzamin, jezeli stwierdzi istotne
uchybienia w jego dziatalnosci w zakresie okreslonym przepisami rynku.
2. Z chwilg skierowania na egzamin do czasu jego ztozenia makler nadzorujgcy, o ktérym mowa w ust.
1, jest zawieszony w czynnosciach.
3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Spétka zapewnia mozliwosé przystgpienia przez maklera
nadzorujgcego do egzaminu w terminie nie dluzszym niz 1 miesigc od dnia jego zawieszenia

w czynnosciach.

§ 55
Makler nadzorujgcy zobowigzany jest wykonywaé swoje czynnosci zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi na rynku.

§ 56

1. Zarzad Spotki lub upowazniony przez Zarzad Spotki pracownik Spotki skresla maklera
nadzorujgcego z listy, o ktérej mowa w § 58, na wniosek cztonka, w szczegdlnosci w przypadku
ustania przestanek okreslonych w § 52 ust. 1 pkt 3.

2. Zarzad Spotki lub upowazniony przez Zarzad Spotki pracownik Spotki skresla maklera
nadzorujgcego z listy, o ktérej mowa w § 58, w przypadku niewykonywania przez niego obowigzkéw
maklera nadzorujgcego przez okres dtuzszy niz jeden rok.

3. Zarzad Spdtki lub upowazniony przez Zarzad Spétki pracownik Spoétki zawiesza maklera
nadzorujgcego w dziatalnosci na rynku, w przypadku przekazania Spotce przez cztonka informac;ji
0 zawieszeniu uprawnien danej osoby do wykonywania zawodu maklera papieréw wartosciowych
przez KNF — na okres zawieszenia.

4. Zarzad Spotki lub upowazniony przez Zarzad Spotki pracownik Spotki skresla maklera
nadzorujgcego z listy, o ktérej mowa w § 58, w przypadku przekazania Spétce przez cztonka
informacji o skresleniu danej osoby z listy makleréw papierow wartosciowych przez KNF.

5. Postanowienia ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio w przypadku przekazania Spétce informaciji w nich
okreslonych przez KNF lub podania tych informacji przez KNF do wiadomosci publicznej, jak
réwniez w przypadku uzyskania tych informacji przez Spétke w innym trybie, po odpowiedniej ich

weryfikacji.
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§ 57
1. Zarzad Spotki lub upowazniony przez Zarzad Spotki pracownik Spotki skresla maklera
nadzorujgcego z listy, o ktérej mowa w § 58, w przypadku razgcego naruszenia przez te osobe
przepisdOw obowigzujgcych na rynku, niezwtocznie informujgc cztonka.
2. W przypadku skreslenia maklera nadzorujgcego z listy, o ktérej mowa w § 58, czionek moze ztozy¢
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy w trybie i na zasadach okreslonych w zatgczniku nr 1 do

Regulaminu.

§ 58

Spétka prowadzi liste makleréw nadzorujgcych.

Oddziat 3

Animatorzy rynku

§ 59

1. Animatorem rynku jest w rozumieniu Regulaminu cztonek, ktéry na podstawie umowy zawartej ze
Spdétkg, zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnoéci instrumentéw
dtuznych na wilasny rachunek w celu wspomagania ptynnosci tych instrumentéw lub innych
czynnosci zwigzanych z organizacjg obrotu instrumentami dluznymi na zasadach okreslonych
w niniejszym Regulaminie i Szczegotowych Zasadach.

2. Czionek, ktéry z wykorzystaniem handlu algorytmicznego skfada na wtasny rachunek zlecenia
nabycia lub zbycia co najmniej jednego instrumentu dtuznego w sposéb okreslony w art. 1
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578 (strategia animatora rynku) zobowigzany
jest do zawarcia ze Spotkg umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej i okresla¢ zasady
wykonywania funkcji animatora rynku, w tym obowiagzki i informacje, o ktérych mowa w art. 2
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578. W zakresie, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, umowa moze odsyla¢é do wiasciwych przepisow niniejszego Regulaminu lub
szczegotowych zasad dziatania animatora rynku, o ktérych mowa w § 62.

4. Czionek petnigcy zadania animatora rynku obowigzany jest do wspomagania ptynnosci danych
instrumentow dtuznych w drodze sktadania i utrzymywania w arkuszu zlecen, w czasie trwania
kazdej sesji, zleceh z limitem ceny, w okresach i na zasadach okreslonych w Szczegdtowych
Zasadach. Animator nie moze utrzymywac¢ w arkuszu zlecen w tym samym czasie wiecej niz

jednego zlecenia kupna lub zlecenia sprzedazy.
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§ 60
1. Spotka moze zawrze¢ umowe z wieloma animatorami rynku w stosunku do danych instrumentow
dtuznych (instrumentéw oznaczonych tym samym kodem).
2. Spétka prowadzi liste animatoréw rynku, wraz ze wskazaniem programu zachet do animowania,
w ktérym dany animator rynku uczestniczy, oraz instrumentéw dtuznych w stosunku do ktorych petni

on funkcje animatora rynku oraz podaje te informacje do wiadomosci uczestnikow obrotu.

§ 61
Animator rynku nie moze sktadac zlecen, w wyniku ktérych doszioby do zawarcia transakcji, w ktérej

wystepowatby on jako sprzedajgcy i kupujgcy jednoczesnie.

§ 62
1. Zarzad Spotki okresla w Szczegoétowych Zasadach szczegétowe zasady dziatania animatoréw
rynku.
2. Zarzad Spofki okresla szczegdtowe zasady udziatu animatoréw rynku w programach zachet do
animowania.
3. Zmiany przepisow w zakresie szczegotowych zasad dziatania animatoréw rynku oraz programow
zachet do animowania powinny zosta¢ podane do wiadomoéci uczestnikéw obrotu co najmniej na

miesigc przed ich wejsciem w zycie.

§ 63
1. Zarzad Spotki moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez danego cztonka zadan animatora rynku,
o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na rynku lub umowa okreslong w §
59.
2. Uchylenie zawieszenia prawa wykonywania zadan animatora rynku moze nastgpi¢ wytgcznie na
wniosek wifasciwego animatora rynku po uprzednim przekazaniu wyjasnien dotyczgcych

wykonywania tych zadan.

§ 64
Spoétka moze wypowiedzie¢ umowe, o ktérej mowa w § 59, o ile:
1) animator rynku razgco narusza przepisy obowigzujgce na rynku lub postanowienia tej umowy,

2) wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu.
§ 65

W przypadkach okreslonych w §§ 63 i 64 Spdtka niezwlocznie podaje te informacje do wiadomosci

uczestnikow obrotu.
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ROZDZIAL V
OBROT NA RYNKU

§ 66

. Obrét na rynku odbywa sie w systemie notowan ciggtych oraz poza tym systemem poprzez
zawieranie transakcji pakietowych.

. Zasady obrotu na rynku, w szczegdlnosci zasady dotyczgce sktadania zleceh, zawierania

transakciji, anulowania i korygowania tych transakcji okresla zatgcznik nr 3 do Regulaminu.

ROZDZIAL VI
ROZLICZANIE | ROZRACHUNEK TRANSAKCJI

§ 67

. Rozliczenie transakcji dokonywane jest na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotka
i KDPW_CCP.

. Rozrachunek transakcji dokonywany jest na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spoétkg
i Krajowym Depozytem.

. Spétka przekazuje do Krajowego Depozytu lub KDPW_CCP, w uzgodnionym terminie, dokumenty
stanowigce podstawe rozliczenia i rozrachunku transakcji.

. Transakcje objete sg gwarancjg funduszu, o ktorym mowa w art. 65 Ustawy o obrocie,
z wytgczeniem transakcji pakietowych.

. Do rozliczania transakcji zawieranych na rynku ma zastosowanie nowacja rozliczeniowa, o ktore;j
mowa w art. 45h ust. 2 Ustawy o obrocie, w zakresie i na zasadach okreslonych w tej ustawie oraz
regulacjach KDPW_CCP.

. Uczestniczac w rozliczaniu transakcji cztonkowie obowigzani sg przestrzega¢ odpowiednich

przepisow Krajowego Depozytu i KDPW_CCP.

ROZDZIAL VI
UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI RYNKOWYCH

§ 68

. Spoétka zapewnia upowszechnianie jednolitych informacji dotyczgcych zlecen, transakgji i obrotow

na rynku, a w szczegolnosci nastepujgce dane:

1) zakres cen kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych cenach
(przejrzystos¢ przedtransakcyjna) - w zakresie okre$Slonym w art. 2 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/583,
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2) informacje o zawartych transakcjach (przejrzystos¢ posttransakcyjna) - w zakresie okreslonym
w art. 7 ust. 1-3 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.
2. Upowszechnianie informaciji, o ktérych mowa:
1) wust. 1 pkt 1 — nastepuje w czasie rzeczywistym,
2) wust. 1 pkt 2 — nastepuje w terminie okredlonym w art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/583.
3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg upowszechnianie w formie przekazu elektronicznego.
4. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikow, Spotka moze podjgc decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania
informaciji, podajgc do publicznej wiadomosci przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz

w miare mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informaciji.

§ 68a
1. Zarzad Spdtki moze okreslic w Szczegolowych Zasadach szczegdlne zasady oznaczania
i podawania do publicznej wiadomoéci informacji dotyczacych notowania instrumentéw dtuznych
emitenta, w szczegolnosci gdy:
1) emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,
2) emitent narusza przepisy obowigzujgce na rynku,
3
4

5) sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza

)

) emitent ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci,

) sad ogtosit upadtosé emitenta,

)

lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

6) sad umorzyt postepowanie upadtosciowe ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,
6a) uprawomocnito sie postanowienie sadu, o ktérym mowa w pkt 4, 5 lub 6,
7) emitent ztozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego,
8) nastgpito otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego emitenta,
9) nastgpito otwarcie likwidacji emitenta.

2. Zarzad Spotki moze okreslic w Szczegdtowych Zasadach szczegdtowe zasady oznaczania
informacji dotyczacej instrumentéw dtuznych w przypadku realizacji praw wynikajgcych z tych
instrumentéw.

§ 68b

Informacje, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/575, publikowane sg

na stronie internetowej rynku w zakresie, na zasadach i w terminach okreslnych w tym Rozporzgdzeniu

(dane na temat jakosci wykonywania transakc;ji).
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ROZDZIAL Vil
PLATFORMA TRANSAKCYJNA RYNKU

§ 69

. Prawo dostepu do platformy transakcyjnej rynku majg jedynie czionkowie, klienci cztonkow
korzystajacy z dostepu sponsorowanego, Krajowy Depozyt i KDPW_CCP w zakresie okreslonym
w § 1 ust. 3 Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu, upowaznieni pracownicy Spétki, upowaznieni
pracownicy GPW w zakresie niezbednym do prawidtowego dostarczania Spétce Systemu GPW
WATS do obstugi platformy transakcyjnej rynku i upowaznieni pracownicy Urzedu KNF.

. Dostep czionka do platformy transakcyjnej rynku, w zakresie przekazywania, modyfikowania
i anulowania zlecen realizowany jest przez makleréw rynku.

. Za zgoda Zarzadu Spdiki i na okreslonych w niej warunkach, dostep do platformy transakcyjnej
rynku mogg uzyskac rowniez inne osoby, niz wymienione w ust. 1i 2.

. Szczegodlowe warunki dostepu do platformy transakcyjnej rynku okresla Zarzad Spétki

w Szczegobtowych Zasadach.

§70

. Dostep czionka do platformy transakcyjnej rynku realizowany jest na podstawie umowy o dostep,

na jednolitych zasadach okreslonych w oparciu o obiektywne kryteria.

. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla warunki i zasady dotgczania i komunikacji z platformg

transakcyjng rynku w zakresie zwigzanym z przekazywaniem, modyfikowaniem i anulowaniem

zleceh oraz dostepem do informac;ji rynkowe;.

. Wramach platformy transakcyjnej rynku stosowane sg dwa mechanizmy kontrolne zabezpieczajgce

przed przekroczeniem przyjetej, maksymalnej liczby zlecen mozliwych do przekazania, modyfikacji

lub anulowania na sekunde w ramach pojedynczego dotgczenia do systemu, to jest:

1) limit przepustowosci wynikajgcy z umowy o dostep (biznesowy limit przepustowosci),

2) limit przepustowosci okreslany przez GPW (techniczny limit przepustowosci).

. W ramach platformy transakcyjnej rynku mogg by¢ wprowadzone zmiany parametrow w zakresie

przydzielonych poszczegdélnym cztonkom limitow przepustowosci, o ktérych mowa w ust. 3,

umozliwiajgce w szczegolnosci:

1) w przypadku przekroczenia przez danego czionka biznesowego limitu przepustowosci -
odrzucanie przekazywanych przez niego powyzej tego limitu do platformy transakcyjnej rynku,
z wykorzystaniem danego dotgczenia, zlecen, ich modyfikacji lub anulowan,

2) w przypadku przekroczenia przez danego czionka technicznego limitu przepustowosci —
czasowe wstrzymanie przyjmowania przekazywanych przez niego do platformy transakcyjnej

rynku, z wykorzystaniem danego dotgczenia, zlecen, ich modyfikacji lub anulowanh.
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5. Spotka podaje do wiadomosci wszystkich czionkow szczegdtowe zasady dziatania i zarzgdzania

limitami przepustowosci, o ktérych mowa w ust. 3.

§71
Czlonek zobowigzany jest umozliwi¢ dostep do swoich potgczen z platformg transakcyjng rynku,
upowaznionym pracownikom Spdtki lub osobom wskazanym przez Spotke, celem dokonania
kontroli stanu potgczenia i prawidtowosci ich wykorzystywania.
2. Czionek zobowigzany jest umozliwi¢ Spotce dokonywanie oceny jego dziatalnosci w zakresie,
o ktérym mowa w § 40.
3. Zarzad Spoétki moze okresli¢ szczegétowe zasady dokonywania kontroli i oceny, o ktérych mowa
wust. 1i 2.

§72

1. Czlonkowie zobowigzani sg do przeprowadzania testdow zgodnosci oraz testéw algorytmow,
w zakresie i na zasadach okreslonych w art. 9 i 10 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/584.

2. Czlonkowie zobowigzani sg do uczestniczenia w testach zgodnosci, o ktérych mowa w ust. 1,
przeprowadzanych przez Spotke, w zakresie i na zasadach okreslonych przez Zarzad Spofki.

3. Spotka udostepnia cztonkom $rodowisko testowe na potrzeby przeprowadzania testow, o ktérych
mowa w ust. 1, w zakresie umozliwiajgcym ocene zgodnosci dziatania systeméw cztonkow i ich
algorytméw, a takze na potrzeby przeprowadzania testéw tych algorytméw w celu unikniecia

mozliwo$ci przyczynienia sie do zaktocen obrotu.

ROZDZIAL 1X
ROZSTRZYGANIE SPOROW

§73

1. Spory o prawa majgtkowe pomiedzy stronami transakcji zawieranych na rynku wynikajgce
z przebiegu lub porzadku obrotu na rynku rozstrzyga sad polubowny, o ktérym mowa w § 30 statutu
Spotki, powotywany do rozstrzygnigcia poszczegdlnego sporu.

2. Sad, o ktéorym mowa w ust. 1, rozstrzyga takze spory o prawa majgtkowe pomiedzy Spotkg
a stronami transakgji jakie mogg wynikng¢ z tytutu wykonywania czynnosci w ramach obrotu na
rynku.

3. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie do sgdu, o ktérym mowa w ust. 1, majg
zastosowanie odpowiednie przepisy ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania

cywilnego (z pézn. zm.).
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—_—

ROZDZIAL X
KARY REGULAMINOWE

§74
W przypadku naruszenia przez emitenta lub czionka obowigzkéw wynikajgcych z przepisow

obowigzujgcych na rynku, moze zostac natozona przez Zarzad Spéiki kara regulaminowa.

. Karami regulaminowymi sa:

1) upomnienie,

2) kara pieniezna w wysokosci od 2.000 do 100.000 zt.

. Postepowanie o natozenie kary regulaminowej moze by¢ wszczete w ciggu 3 miesiecy od dnia

powziecia przez Spoétke informacji o zdarzeniu, o kiérym mowa w ust. 1, nie pdzniej jednak niz po

uptywie 1 roku od dnia naruszenia tych obowigzkdéw.

§75

Emitent lub czitonek moze w terminie 14 dni od daty doreczenia uchwaty Zarzagdu Spéfki o natozeniu
kary regulaminowej wnie$¢ odwotanie od tej uchwaty do sgdu polubownego, o ktérym mowa w § 30
statutu Spofki.

Przed uptywem terminu do wniesienia odwotania uchwata Zarzgdu Spoétki nie podlega wykonaniu.
Whiesienie odwotania w terminie wstrzymuje wykonanie uchwaty.

Sad polubowny rozpoznaje odwotanie, o ktérym mowa w ust. 1, w terminie dwdch miesiecy od dnia
jego ztozenia.

W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji bieg terminu, o ktérym mowa
w ust. 4, rozpoczyna sie w momencie przekazania dodatkowych informaciji.

Sad polubowny moze:

1) utrzymaé w mocy uchwate Zarzgdu Spotki, albo

2) uchyli¢ uchwate Zarzgdu Spdéfki i umorzy¢ sprawe, albo

3) zmieni¢ uchwate Zarzadu Spétki i orzec co do istoty sprawy, albo

4) stwierdzi¢ niedopuszczalnos¢ odwotania lub uchybienie terminu do wniesienia odwofania.
Postanowienie sgdu polubownego, o ktorym mowa w ust. 6, jest ostateczne i podlega wykonaniu.
Informacja o natozeniu kary regulaminowej moze zosta¢ podana przez Spoétke do publicznej
wiadomosci, nie wczesniej jednak niz po uptywie terminu do wniesienia odwotania, o ktérym mowa

w ust. 1.

§ 76

W terminie 14 dni od daty doreczenia podlegajgcej wykonaniu uchwaty Zarzgdu Spétki lub

postanowienia sgdu polubownego, emitent lub cztonek powinien wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej

kary na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego. Kopie dowodu wptaty kwoty,
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o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent lub cztonek zobowigzany jest niezwlocznie przekazac

Spotce.

§77
Jezeli pomimo wezwania do zaptaty kary regulaminowej emitent lub cztonek uchyla sie od jej
zaptacenia, Zarzad Spotki moze zawiesi¢ obrot instrumentami diuznymi danego emitenta lub zawiesic¢

prawo cztonka do dziatania na rynku, nie dtuzej jednak niz na okres 3 miesiecy.

ROZDZIAL XI
OPLATY

§78

1. Wykaz statych optat za korzystanie z urzadzen Spétki oraz optat transakcyjnych, a takze zasady
ustalania ich wysoko$ci zostaty okreslone w zatgczniku nr 2 do Regulaminu.

2. Rada Nadzorcza Spétki moze ustanowié, inne niz okre$lone w ust. 1, optaty oraz zasady ustalania
ich wysoko$ci.

3. Czlonkowie sg zobowigzani do uiszczania optat na rzecz Spotki okreslonych w zatgczniku do
Regulaminu oraz w przepisach wydanych na podstawie ust. 2.

4. Emitenci instrumentéw dtuznych sg zobowigzani do uiszczania optat na rzecz Spotki okreslonych

w przepisach wydanych na podstawie ust. 2.

§ 79

Zarzad Spotki moze obnizy¢ wysokosé lub zwolni¢ z optat okreslonych zgodnie z § 78 ust. 11 2.

§ 80
Spotka okresla w Szczegdtowych Zasadach zasady obliczania i pobierania optat, z zastrzezeniem § 78
ust. 1.

ROZDZIAL Xl
POSTANOWIENIA PRZEJSCIOWE | KONCOWE

§ 81
Spétka moze okresli¢ w Szczegdtowych Zasadach szczegdtowe zasady przeliczania wartosci
okreslonych w Regulaminie wyrazonych w ziotych i w walutach obcych, na podstawie kurséw
ustalanych przez NBP.
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§ 82

1. Zmiany w Regulaminie wchodzg w zycie nie wczesniej niz po uptywie dwoch tygodni od dnia
udostepnienia uczestnikom obrotu tych zmian, na dokonanie, ktérych zgody udzielita KNF.
W przypadku gdy zmiany w Regulaminie nie ograniczajg praw ani nie zwiekszajg obowigzkow
uczestnikow obrotu, termin ich wejscia w zycie moze zosta¢ skrécony po uzyskaniu zezwolenia
przez KNF.

2. W przypadku, gdy zmiany w Regulaminie nie wchodzg w zycie z poczatkiem kwartatu
kalendarzowego, postanowienia w zakresie optat obowigzujg od pierwszego dnia nastepnego

kwartatu kalendarzowego.

§ 83
1. W celu wykonania delegacji zawartych w Regulaminie, Zarzgd Spétki uchwala Szczegdétowe
Zasady.
2. Uchwata w tej sprawie, jak rowniez jej zmiany sg podawane do wiadomosci uczestnikéw obrotu co

najmniej na dwa tygodnie przed dniem ich wejscia w zycie.

§ 84
Jezeli podmiotem uprawnionym do wykonywania czynnosci okreslonych w Regulaminie jako
wykonywane przez Krajowy Depozyt jest KDPW_CCP S.A., przepisy niniejszego Regulaminu

dotyczgce Krajowego Depozytu stosuje sie odpowiednio do tego podmiotu.

§ 85

1. Maklerzy rynku dziatajgcy na rynku w dniu wdrozenia Systemu GPW WATS pozostajg uprawnieni
do dziatania na rynku w imieniu danego cztonka po wdrozeniu Systemu GPW WATS.

2. Cztonek obowigzany jest wskaza¢ maklera petnigcego funkcje maklera nadzorujgcego na rynku
w terminie 5 dni sesyjnych od dnia wdrozenia Systemu GPW WATS.

3. W przypadku gdy makler petnigcy funkcje maklera nadzorujgcego cztonka nie jest wpisany na liste
makleréw nadzorujgcych rynku regulowanego prowadzonego przez GPW, makler petnigcy funkcje
maklera nadzorujgcego cztonka ma obowigzek ztozy¢é egzamin z zakresu znajomosci przepisow
i obowigzujagcych na rynku procedur dotyczgcych zasad przekazywania na rynek, modyfikowania
i anulowania zlecen i otrzymywania informacji na potrzeby obstugi notowan w terminie 1 miesigca
od dnia wdrozenia Systemu GPW WATS.

4. W przypadku gdy makler petnigcy funkcje maklera nadzorujgcego cztonka jest wpisany na liste
makleréw nadzorujgcych rynku regulowanego prowadzonego przez GPW, makler petnigcy funkcje
maklera nadzorujgcego cztonka ma obowigzek ztozyé egzamin z zakresu znajomos$ci przepisow

i obowigzujgcych na rynku procedur dotyczgcych zasad przekazywania na rynek, modyfikowania
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i anulowania zlecen i otrzymywania informacji na potrzeby obstugi notowan w terminie 6 miesiecy
od dnia wdrozenia Systemu GPW WATS.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 i 4, Spotka zapewnia mozliwos$¢ przystgpienia przez maklera
petnigcego funkcje maklera nadzorujgcego do egzaminu.

6. W przypadku nie ztozenia przez maklera petnigcego funkcje maklera nadzorujgcego cztonka
egzaminu w terminie okreslonym odpowiednio w ust. 3 lub 4, Zarzad Spétki lub upowazniony przez

Zarzad Spotki pracownik Spotki skresla tego maklera z listy, o ktérej mowa w § 58.

ROZDZIAL Xl
PRZEPISY SZCZEGOLNE OBOWIAZUJACE W OKRESIE CZASOWEGO POWROTU DO
NOTOWAN W SYSTEMIE TRANSAKCYJNYM RYNKU DZIALAJACYM PRZED WDROZENIEM
SYSTEMU GPW WATS
§ 86
1. Przepisy niniejszego Rozdziatu stosuje sie wytgcznie w okresie, w ktérym zgodnie z decyzjg

Zarzadu Spotki, okreslong w odrebnej uchwale, nastepuje czasowy powrét do notowan w systemie

transakcyjnym (System NSBS) dziatajgcym przed wdrozeniem Systemu GPW WATS.

2. W okresie, w ktorym zgodnie z decyzjg Zarzagdu Spdtki, o ktérej mowa w ust. 1, notowania wracajg
czasowo do notowan w Systemie NSBS, stosuje sie w tym zakresie przepisy Regulaminu

w brzmieniu obowigzujgcym przed wdrozeniem Systemu GPW WATS.

3. W okresie, w ktérym zgodnie z decyzjg Zarzgdu Spofki, o ktdrej mowa w ust. 1, notowania wracajg
czasowo do notowan w Systemie NSBS:

1) czionek uprawniony do dziatania na rachunek klienta nie moze udostepnia¢ swoim klientom
bezposredniego dostepu elektronicznego do platformy transakcyjnej rynku,

2) nie mogg byc¢ sktadane przez cztonka zlecenia przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego,

3) dostep czionka do platformy transakcyjnej rynku realizowany jest wylgcznie poprzez
udostepnione przez Spotke terminale (system NSBS), a dostep czionka do platformy
transakcyjnej rynku (Systemu GPW WATS) zostaje zawieszony,

4) obowigzujg optaty okreslone w Zatgczniku Nr 2 do Regulaminu w brzmieniu obowigzujgcym
przed wdrozeniem Systemu GPW WATS.
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Zatacznik nr 1 do Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot

PONOWNE ROZPATRZENIE SPRAWY

W przypadkach przewidzianych w Regulaminie podmiotom, ktérych dotyczy decyzja, przystuguje
prawo do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

Whniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy moze by¢ ziozony w terminie 5 dni sesyjnych od
doreczenia podmiotom, o ktérych mowa w ust. 1, odpowiedniej decyzji z uzasadnieniem.

Zarzad Spotki zobowigzany jest rozpatrzy¢ wniosek, o ktérym mowa ust. 1, w terminie miesigca od
dnia jego ztozenia.

W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacii, bieg terminu, o ktérym mowa
w ust. 3, rozpoczyna sie w momencie przekazania odpowiednich informaciji.

Jezeli wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, zostat ztozony po terminie albo nie zostat uzupetniony
o dodatkowe informacje w terminie wyznaczonym przez Spétke, Zarzad Spotki odrzuca wniosek.
Przed podjeciem ponownej decyzji Zarzad Spotki zwraca sie do Rady Nadzorczej Spotki o wydanie

opinii w przedmiocie ztozonego wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.
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Zatacznik nr 2 do Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot

OPLATY POBIERANE OD CZLONKOW RYNKU

Tabela Optat obowigzujgcych na rynku

Optaty transakcyjne

1. Optaty za dostep do platformy transakcyjnej rynku oraz | Stawki optat
korzystanie z platformy transakcyjnej rynku:
1.1. Optaty jednorazowe
1.1.1. Optata za udostegpnienie pojedynczego dotgczenia do Order 10 800 zt
Gateway
1.1.2. Optata za udostepnienie pojedynczego dotagczenia do Drop Copy 8 600 zt
Gateway
1.2. Optaty miesieczne
1.21. Optata za utrzymanie pojedynczego dotgczenia do Order 3 600 zt
Gateway
1.2.2. Optata za utrzymanie pojedynczego dotgczenia do Drop Copy 2800 zt
Gateway
1.2.3. Optata za korzystanie z innego niz okreslone w pkt 1.2.1.11.2.2 2 500 zt
rozwigzania umozliwiajgcego dostep do platformy transakcyjnej
rynku
1.3. Optaty kwartalne
1.3.1. Opfaty za korzystanie z platformy transakcyjnej rynku 0,05 zt za kazdy
komunikat, jednakze
nie wiecej niz 18.000
zt
2.
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2.1. Optata od wartosci zrealizowanych transakcji, z wytgczeniem 0,01%
transakcji pakietowych, z zastrzezeniem pkt 2.3.:
2.2 Optaty od transakcji pakietowych, z zastrzezeniem pkt 2.3.:
2.21. od wartosci do 10 min zt 0,006%
222 od wartosci przekraczajacej 10 min z 0,003%
2.23. jezeli kupujgcym i sprzedajgcym jest ten sam czionek gietdy 2 optaty
odpowiednio z pkt
221i222
23. Optata od transakcji zawartych w zakresie wykonywania funkciji 0,0017%
animatora jednakze tgcznie od
Zlecenia nie wiecej
niz 105 z
3. Inne optaty
3.1. Optata od ztozenia wniosku o anulowanie transakcji 10 000 z
3.2, Optata za anulowanie transakcji na wniosek czionka, z 1%
zastrzezeniem pkt 3.2.1i3.2.2.
3.21. Optata minimalna od anulowanej transakgc;ji 10 000 z
3.2.2. Optata maksymalna od anulowanej transakcji 100 000 z
3.3. Optata za ztozenie wniosku o korekte transakcji pakietowej 2 000 z
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§ 1

Zasady ustalania wysokosci optat za dostep do platformy transakcyjnej rynku (pkt 1 Tabeli

Optat obowigzujacych na rynku)

. Opfata, o ktérej mowa w pkt 1.1.2. i 1.2.2. Tabeli Opfat obowigzujgcych na rynku jest niezalezna od
wybranego przez cztonka zakresu otrzymywanych danych.

. Czlonek wnoszgcy optaty za korzystanie z innego niz okreslonego w pkt 1.1. i 1.2. Tabeli Optat
obowigzujgcych na rynku rozwigzania dostepowego, nie jest zobowigzany do wnoszenia optat,
o ktérych mowa w pkt 1.1 i 1.2. Tabeli Optat obowigzujgcych na rynku dla tego dotagczenia.

. W przypadku, o ktérym mowa w 1.3.1. Tabeli Optat obowigzujgcych na rynku, przez komunikaty
rozumie sie dokonywane przez czionka nastepujgce operacje na zleceniach: skfadanie,

modyfikowanie oraz anulowanie zlecen.

§2

Zasady ustalania wysokosci oplat transakcyjnych (pkt 2 Tabeli Optat obowigzujacych na rynku)

Optaty transakcyjne pobierane sg od wartosci transakcji zawartych w danym miesigcu
kalendarzowym.

Optaty transakcyjne pobierane sg od kazdej strony transakciji.

Optaty transakcyjne nie sg pobierane za transakcje anulowane.

W przypadku instrumentéw dtuznych w walucie obcej, dla potrzeb obliczania optat transakcyjnych,
dokonuje sie przeliczenia miesiecznej wartosci transakcji na ztote, wedlug ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski kursu $redniego danej waluty obcej z dnia wystawienia faktury.
W przypadku, gdy w danym dniu kurs Sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia

stosuje sie ostatni kurs Sredni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski.

§3

Zasady ustalania wysokosci innych optat (pkt 3 Tabeli Optat obowigzujagcych na rynku)

1. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.1. Tabeli Optat obowigzujgcych na rynku, optata pobierana

jest wytacznie od cztonka wnioskujgcego o anulowanie transakgciji.

2. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.2. optata za anulowanie transakcji na wniosek cztonka,

pobierana od strony transakcji wystepujgcej o dokonanie anulowania transakciji.

3. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.3. Tabeli Optat obowigzujgcych na rynku, optata za ztozenie

wniosku pobierana jest od kazdej ze stron korygowanej transakcji pakietowej. Opfaty transakcyjne

od stron korygowanej transakcji pakietowej nie podlegajg obnizeniu ani zwrotowi.

35



Regulamin obrotu rynku regulowanego BondSpot

Zatacznik nr 3 do Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot

ZASADY OBROTU NA RYNKU

Rozdziat 1
ZLECENIA, TRANSAKCJE | ANULOWANIE TYCH TRANSAKCJI

Oddziat 1

Zlecenia, transakcje

§1

1. Transakcje zawierane sg na podstawie zlecen przekazanych przez cztonkéw lub odpowiednio
zlecen przekazanych przez ich klientdbw Kkorzystajacych z dostepu sponsorowanego,
z zastrzezeniem ust. 3, ktoérych przyjecie zostato potwierdzone przez Spotke.

2. Transakcje zawarte na podstawie zlecen przekazanych na rynek przez klientow czionkéw
korzystajacych z dostepu sponsorowanego stanowig, w rozumieniu Regulaminu oraz przepisow
wydanych na jego podstawie, transakcje czionkow.

3. Na zasadach okreslonych w umowie, o ktérej mowa w § 67 czesci ogélnej Regulaminu KDPW CCP
moze ztozy¢ zlecenie na rynku:

1) w imieniu wtasnym, w przypadkach okreslonych w Ustawie o obrocie,
2) w imieniu czionka, na podstawie udzielonego petnomocnictwa, w innych przypadkach
zwigzanych z funkcjonowaniem systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen transakcji, o ktorym

mowa w Ustawie o obrocie.

§2

Transakcje zawierane sg z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na platformie transakcyjnej rynku.

§3
1. Czionek sporzgdza zlecenia w imieniu wtasnym na rachunek klienta albo na rachunek wiasny.
Zlecenie na rachunek klienta korzystajgcego z bezposredniego dostepu elektronicznego stanowi,
w rozumieniu Regulaminu oraz przepisbw wydanych na jego podstawie, zlecenie cztonka na
rachunek klienta.
2. Cztonek zobowigzany jest do stosowania srodkéw organizacyjnych i technicznych stuzgcych kontroli
wielkosci i poprawnosci zlecen przekazywanych na rynek, w tym zlecen przekazywanych przez jego

klientow korzystajgcych z dostepu sponsorowanego.
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. Czlonek zobowigzany jest do badania zlecen oraz zawieranych przez siebie transakcji, w tym
transakcji zawieranych na podstawie zlecen przekazanych przez jego klientow korzystajgcych
z dostepu sponsorowanego, pod katem mozliwosci dokonania manipulacji kursami instrumentéw
dtuznych lub wykorzystywania informacji poufnych.

. Spétka na biezgco monitoruje ztozone zlecenia i transakcje zawarte przez cztonkéw, w tym zlecenia
ztozone przez klientéw czionka korzystajgcych z dostepu sponsorowanego oraz transakcje zawarte
na podstawie tych zlecen, w celu identyfikowania naruszen przepiséw obowigzujgcych na rynku,
przypadkdw naruszenia zasad obrotu, przypadkéw uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia
manipulacji na rynku lub wykorzystywania informacji poufnych, a takze zaktécen funkcjonowania
platformy transakcyjnej rynku.

. Spotka niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku istotnego naruszenia przepiséw
obowigzujgcych na rynku lub zasad obrotu, oraz o istotnych zaktéceniach funkcjonowania platformy
transakcyjnej rynku, majgc na uwadze art. 81 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 oraz sekcje A Zatgcznika lll do tego Rozporzadzenia.

. Spotka niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku uzasadniajgcym podejrzenie wystgpienia
manipulacji na rynku lub wykorzystywania informacji poufnych, zgodnie z Rozporzgdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2016/957 oraz art. 82 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 i sekcjg B Zatgcznika 11l do tego Rozporzadzenia.

. Spétka informuje  KNF o wszystkich ztozonych zleceniach oraz zawartych transakcjach,

w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 5 6.

§4

W przypadku zlecen sktadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego czionek zobowigzany

jest dodatkowo:

1) poinformowa¢ Spotke o zamiarze wykorzystywania handlu algorytmicznego w dziatalnosci
prowadzonej na rynku,

2) opracowac, wdrozy¢ i stosowac¢ zasady i procedury oraz srodki kontroli i mechanizmy okreslone
w art. 1-18 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589,

3) przeprowadzi¢ testy wykorzystywanych algorytméw w celu unikniecia mozliwosci przyczynienia
sie do zaktocen obrotu,

4) wskaza¢ maklera nadzorujgcego odpowiedzialnego u cztonka za nadzor nad przekazywaniem
na rynek, modyfikowaniem i anulowaniem zleceh sktadanych przy wykorzystaniu handlu
algorytmicznego,

5) poinformowa¢ KNF oraz organ nadzoru witasciwy ze wzgledu na swojg siedzibe o fakcie
wykorzystywania handlu algorytmicznego w dziatalno$ci prowadzonej na rynku, jak rowniez

o zaprzestaniu wykorzystywania handlu algorytmicznego w dziatalnosci prowadzonej na rynku.
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Czilonek zobowigzany jest zobowigza¢ swoich klientéw korzystajgcych z bezposredniego dostepu
elektronicznego do spetniania wymogow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, jezeli sktadajg zlecenia
przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego.

Czilonek zobowigzany jest przeprowadzi¢ testy algorytmdéw rowniez w przypadku istotnych zmian
algorytméw wykorzystywanych przez siebie oraz zobowigza¢ do przeprowadzania takich testéw
w odniesieniu do algorytméw jego klientdow korzystajgcych z bezposredniego dostepu
elektronicznego.

Wraz z informacja, o ktdérej mowa w ust. 1 pkt 1, cztonek skfada oswiadczenie o przeprowadzeniu
testow wykorzystywanych algorytméw oraz opis mechanizméw uzytych do takich testow. Czionek
sklada oswiadczenie wraz z opisem, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, rowniez w przypadku
rozpoczecia korzystania z nowego algorytmu lub istotnej zmiany wykorzystywanego dotychczas
algorytmu.

Spétka prowadzi rejestr algorytméw wykorzystywanych przez danego czionka.

§5

. Zarzad Spdtki lub przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ na czas okreslony przyjmowanie zleceh:

1) cztonka (zlecen oznaczonych tym samym kodem, o ktorym mowa w § 7 ust. 1 pkt 7,

2) na rachunek danego klienta cztonka korzystajacego z dostepu sponsorowanego (zlecen
oznaczonych tym samym kodem, o ktérym mowa w § 7 ust. 1 pkt 12.

. Zawieszenie przyjmowania zlecen, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje:

1) z inicjatywy Zarzgdu Spétki lub przewodniczgcego sesji - w przypadku, gdy w ich ocenie
zawieszenie jest niezbedne z uwagi na bezpieczenstwo obrotu na rynku lub interes jego
uczestnikow,

2) na zgdanie KNF,

3) na wniosek KDPW_CCP - w zakresie i na zasadach okreslonych w przepisach regulujgcych
dziatalnosc¢ tego podmiotu i umowie, o ktérej mowa w § 67 ust. 1 czesci ogdlnej Regulaminu,

4) na wniosek cztonka - w zakresie odnoszgcym sie do zlecen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,

5) na wniosek cztonka - w zakresie odnoszgcym sie do zlecen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2,
zgodnie z obowigzujgcymi u cztonka zasadami zawieszania dostepu sponsorowanego,

6) na wniosek uczestnika rozliczajgcego cztonka - w zakresie odnoszgcym sie do zlecen, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, zgodnie z obowigzujgcymi cztonka zasadami rozliczania przez danego
uczestnika rozliczajgcego,

7) na wniosek uczestnika rozliczajgcego cztonka - w zakresie odnoszgcym sie do zlecen, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 2, zgodnie z obowigzujgcymi cztonka zasadami rozliczania przez danego
uczestnika rozliczajgcego oraz zgodnie z obowigzujgcymi u czionka zasadami zawieszania

dostepu sponsorowanego,
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8) na wniosek klienta cztonka korzystajgcego z dostepu sponsorowanego - w zakresie odnoszgcym
sie do zlecen tego klienta, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, zgodnie z obowigzujgcymi u cztonka
zasadami zawieszania dostepu sponsorowanego.

3. Jezeli co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu, przekazane na rynek a niezrealizowane
Zlecenia ztozone przez danego czionka, lub odpowiednio przez danego klienta cztonka
korzystajacego z dostepu sponsorowanego, ktérych dotyczy zawieszenie przyjmowania, traca
waznos$¢ z chwilg tego zawieszenia.

4. Jezeli co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu, zawieszenie przyjmowania oraz utrata
waznosci zlecen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, dotyczy wszystkich instrumentéw dtuznych
notowanych na rynku bedacych przedmiotem tych zlecen.

5. Jezeli co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu, zawieszenie przyjmowania oraz utrata
waznosci zlecen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, dotyczy wszystkich instrumentow dtuznych
notowanych na rynku bedgcych przedmiotem tych zlecen.

6. Zarzad Spotki okresla w Szczegdtowych Zasadach szczegotowy tryb przekazywania wnioskéw
0 zawieszenie obrotu oraz wymogi co do zakresu informacji wymaganych przez Spotke w zwigzku

ze ztozeniem wniosku o zawieszenie.

§6
Czilonek obowigzany jest do naprawienia szkody wyniktej z tytutu zawinionego niewykonania lub

nienalezytego wykonania przyjetego zlecenia.

§7
1. Zlecenie powinno okresla¢ w szczegolnosci:
1) nazwe lub kod instrumentu dtuznego, ktérego zlecenie dotyczy,
2) rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),
3
4

5) wskaznik typu dziatania, w szczegdlnosci:

)
) liczbe instrumentoéw dtuznych majgcych by¢ przedmiotem transakcji,

) limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okres$lania limitu ceny,
)

a) na rachunek wiasny,

b) na rachunek klienta,

¢) animator rynku,

d) zestawianie zlecen (,matched principal trading”),

6
7
8

9) informacje czy dane zlecenie zwigzane jest dziatalnoscig z zakresu zapewniania ptynnoéci,

termin waznosci zlecenia
kod wystawcy zlecenia,

date wystawienia zlecenia,

)
)
)
)
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10) informacje czy zlecenie przekazywane jest z wykorzystaniem bezposredniego dostepu
elektronicznego,

11) oznaczenie cztonka niebiorgcego udziatu w wykonaniu zlecenia, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1
lit d) Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580, jezeli brat on udziat
w przekazywaniu zlecenia na rynek,

12) oznaczenie klienta cztonka, na rachunek ktérego przekazywane jest zlecenie na rynku, w tym
klienta korzystajgcego z bezposredniego dostepu elektronicznego,

13) oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych za podjecie decyzji inwestycyjnej
w odniesieniu do danego zlecenia sktadanego na rachunek wtasny czionka lub w ramach
Swiadczonej przez czionka ustugi zarzgdzania portfelem, ustalonych zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,

14) oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych u cztionka za wykonanie danego
Zlecenia, ustalonych zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

. Oznaczenia, o ktérych w ust. 1 pkt 11-14, przekazywane sg w zleceniu w postaci zakodowane;.
Odpowiadajgce tym oznaczeniom dane, w tym dane osobowe, okredlone w pkt 3-6 Tabeli 2
Zatgcznika do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580 przekazywane sg do
platformy transakcyjnej rynku przez cztonkéw z zachowaniem wymogdéw wynikajgcych z wtasciwych
przepisdéw prawa, w szczegolnosci przepiséw dotyczgcych ochrony danych osobowych.

. Dane osobowe, o ktérych mowa w ust. 2, mogg byé wykorzystywane wytgcznie w celu wypetniania
przez Spotke obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 600/2014 oraz obowigzkéw wynikajgcych z Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2016/957, a takze do celéw statystycznych zgodnie z art. 29d Ustawy
o obrocie.

. Szczegotowy zakres informacji zawartych w zleceniu, sposéb ich przekazywania, jak rowniez
spos6éb przekazywania danych osobowych, o ktérych mowa w ust. 2, okresla Zarzgd Spotki

w Szczegotowych Zasadach.

§8
Cene oznaczong w zleceniu uwaza sie w przypadku oferty kupna za cene maksymailng, a w przypadku

oferty sprzedazy za cene minimalna.

§9
Informacje zawarte w zleceniach sg dostepne wytgcznie dla upowaznionych pracownikéw Spotki oraz

0s6b upowaznionych do tego wiasciwymi przepisami prawa.

§ 10

1. Na rynku mogg by¢ sktadane nastepujgce rodzaje zlecen:
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1) zlecenia z limitem realizacji (LIMIT),

2) zlecenia po kazdej cenie (PKC),

3) zlecenia po cenie rynkowej (PCR),

4) zlecenia z limitem aktywacji (STOP).

. Zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wytgcznie po cenie okreslonej w tym
limicie albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia kupna albo po cenie wyzszej - w przypadku
Zlecenia sprzedazy.

. Zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny. W trakcie notowan ciggtych zlecenie PKC realizowane jest
po najlepszych mozliwych cenach zlecen przeciwstawnych oczekujgcych na realizacje w arkuszu
zleceh w ramach dopuszczalnych ograniczen wahan kursow

. Zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny. W trakcie notowan ciggtych zlecenie PCR realizowane jest
po najlepszej mozliwej cenie zlecenia przeciwstawnego oczekujgcego na realizacje w arkuszu
zlecen w ramach dopuszczalnych ograniczen wahanh kurséw.

. Zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktorej zlecenie to moze podlegac
realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez okreslonego limitu ceny (zlecenie
STOP Loss).

§ 11
Sktadajgc zlecenie cztonek moze wskazaé oznaczenie waznosci oraz dodatkowe warunki realizacji
Zlecenia, zgodne z postanowieniami Szczegdtowych Zasad.
Zarzad Spoétki okresla w Szczegdtowych Zasadach zasady postepowania oraz warunki i czas
przyjmowania i anulowania poszczegdlnych rodzajow zlecen, jak rowniez ich realizacji i modyfikacji
w poszczegolnych fazach sesiji.
Zarzgd Spotki moze okreslic w Szczegdétowych Zasadach szczegdlne rodzaje zlecen oraz
wymagania, ktérym powinny one odpowiadac.
. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Spotki moze zawiesic na czas okreslony zakres
zleceh przyjmowanych do realizacji na rynku, jak rowniez dodatkowych oznaczen, rodzajow
waznosci lub dodatkowych warunkow realizacji tych zlecen.
W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Spotki moze uniewazni¢ przekazane na rynek,
a niezrealizowane zlecenia.
Z chwilg ogtoszenia zawieszenia obrotu wstrzymywane jest zawieranie transakcji, zlecenia
znajdujace sie w arkuszu zlecen mogg by¢ anulowane, jednak nie mogg by¢ modyfikowane, a nowe
Zlecenia nie mogg by¢ sktadane do konca okresu zawieszenia, o ile z przepisow Regulaminu,

Szczegoétowych Zasad lub decyzji o zawieszeniu nie wynika inacze;.
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§12

. Spétka na koniec kazdej sesji oblicza wskazniki niewykonanych zlecenh do liczby transakcji, zgodnie
z zasadami i metodami okreslonymi w art. 3 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/566.
. Do konca kazdego roku kalendarzowego Spoétka podaje do wiadomosci uczestnikéw obrotu
maksymalne wielkosci wskaznikow, o ktorych mowa w ust. 1, obowigzujgce na rynku w kolejnym
roku kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3.

. W uzasadnionych przypadkach Spétka moze dokona¢ zmiany maksymalnych wielkosci
wskaznikéw, o ktérych mowa w ust. 1, w trakcie trwania danego roku kalendarzowego,
z zastrzezeniem, ze informacja o ich zmianie powinna zosta¢ podana do wiadomosci uczestnikéw
obrotu co najmniej na 3 miesigce przed ich wejsciem w zycie.

. Przekroczenie maksymalnych wielkosci wskaznikéw, o ktérych mowa w ust. 1, skutkuje
obowigzkiem uiszczenia przez danego cztonka dodatkowej optaty, o ile przepisy Regulaminu takg

optate przewiduja.

Oddziat 2

Anulowanie transakcji

§13
. Transakcja moze zosta¢ anulowana, jezeli zostata zawarta na podstawie btednie sporzgdzonego
Zlecenia przekazanego przez cztonka, lub odpowiednio przekazanego przez jego klienta
korzystajacego z dostepu sponsorowanego. Przez btednie sporzgdzone zlecenie rozumie sie
Zlecenie, w ktorym zostat btednie wprowadzony limit ceny, wolumen, rodzaj oferty lub wskazanie
instrumentu dtuznego, ktérego zlecenie dotyczy.
. Anulowanie transakcji oznacza uznanie transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie zlecen, ktore
byty jej podstawa.

§14
. Wyrazenie zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie btednie sporzgdzonego zlecenia
skutkuje anulowaniem wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem jest dany instrument dtuzny,
zawartych od momentu wprowadzenia do systemu informatycznego rynku btednie sporzgdzonego
Zlecenia, a w przypadku zlecen STOP, od momentu ujawnienia zlecenia w arkuszu zlecen, do
momentu przekazania cztonkom przez przewodniczgcego sesji informacji o ztozeniu wniosku,

o ktorym mowa w § 15 ust. 1 pkt. 1, z zastrzezeniem ust. 2i 3 .

2. W przypadku anulowania danej transakcji pakietowej anulowaniu ulega wytgcznie ta transakcja.

3. Wyrazenie zgody na anulowanie danej transakcji pakietowej nie powoduje anulowania innych

transakcji zawartych na danym instrumencie dtuznym.
. W przypadku, gdy anulowanie dotyczy transakcji zawartej na podstawie zlecenia uwzglednionego

przy okres$laniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub kursu wyznaczonego w wyniku rownowazenia,
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Zarzagd Spotki lub przewodniczgcy sesji uniewaznia takze ten kurs oraz okresla dalszy tok

postepowania.

§15

. Decyzje o wyrazeniu zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie btednie sporzgdzonego

zlecenia podejmuje przewodniczgcy sesji, po spetnieniu tgcznie nastepujgcych warunkow,

z zastrzezeniem ust. 4 i 5:

1) otrzymania wniosku czionka o anulowanie ftransakcji zawartej na podstawie bfednie
sporzadzonego zlecenia zawierajgcego oswiadczenie cztonka o popetnionym btedzie - w imieniu
cztionka wniosek sktada makler nadzorujgcy; w przypadku wniosku o anulowanie transakcji na
podstawie btednie sporzgdzonego zlecenia klienta korzystajgcego z dostepu sponsorowanego
whiosek cztonka zawiera dodatkowo oswiadczenie tego klienta o popetnionym btedzie,

2) przekroczenia przez kurs transakcji zawartej na podstawie btednego zlecenia lub zlecenia
z limitem aktywaciji, ktérego aktywacja nastgpita w wyniku realizacji btednego zlecenia, przedziatu
zmiany wahan kursow, okreslonego przez Zarzad Spéiki, z ktdérego transakcje nie podlegajg
anulowaniu,

3) wyrazenia zgody, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, na anulowanie wszystkich transakcji, o ktérych
mowa w § 14 ust. 1, przez wiecej niz potowe cztonkéw bedgcych stronami transakcji
podlegajgcych anulowaniu, jezeli przedmiotem transakcji tych cztonkéw jest liczba instrumentéw
diuznych stanowigcych co najmniej 90 % catkowitego wolumenu transakcji podlegajgcych
anulowaniu (przez catkowity wolumen transakcji rozumie sie sume liczby instrumentéw dtuznych,
bedacych przedmiotem wszystkich podlegajgcych anulowaniu transakcji, pomnozong przez
dwa). W imieniu cztonka zgode wyraza albo odmawia jej wyrazenia makler nadzorujacy.

. W przypadku, o ktérym mowa w § 14 ust. 4 zgoda na anulowanie transakcji musi by¢ wyrazona

przez wszystkich cztonkow, ktorzy zawarli transakcje, na podstawie zlecen uwzglednionych przy

okreslaniu odpowiednio kursu otwarcia, kursu zamknigcia lub kursu wyznaczonego w wyniku
rébwnowazenia.

. W przypadku transakcji pakietowych nie stosuje sie warunku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, a zgoda

okreslona w ust. 1 pkt 3 musi by¢ wyrazona przez drugg strone transakcji.

. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach pomimo spetnienia warunkow wskazanych w ust. 1,

przewodniczgcy sesji moze odmowi¢ wyrazenia zgody na anulowanie transakciji.

. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Spoétki, na wniosek cztonka, moze postanowic

o anulowaniu transakcji bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 oraz ust. 2.
§ 16

. Whniosek, o ktérym mowa § 15 ust. 1 pkt. 1 musi by¢ przekazany w ciggu 15 minut od momentu

zawarcia pierwszej transakcji na podstawie btednie sporzgdzonego zlecenia.
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. Whniosek, o ktorym mowa w § 15 ust. 1 pkt. 1 ztozony w przypadku transakcji, dla ktérych karty
umowy zostaly przekazane do rozrachunku do Krajowego Depozytu, zostaje odrzucony.

. Cztonek sktadajgcy wniosek, o ktérym mowa w § 15 ust. 1 pkt. 1 zobowigzany jest do przekazania
Spofce w dniu ztozenia wniosku wyjasnienia przyczyn i okolicznosci przekazania, odpowiednio
przez cztonka lub jego klienta korzystajacego z dostepu sponsorowanego, btednego zlecenia.

Wyjasnienie sporzgdzone zostaje w formie pisemnej przez maklera nadzorujgcego.

§17

. Jezeli wniosek, o ktorym mowa w § 15 ust. 1 pkt 1 nie zostat odrzucony to przewodniczgcy sesji nie
pozniej niz 20 minut po otrzymaniu wniosku przekazuje informacje o nim do publicznej wiadomosci.
. Przewodniczgcy sesji moze zawiesi¢ obrét instrumentem dtuznymi, ktérego dotyczy wniosek
okreslony w § 15 ust. 1 pkt 1 na okres niezbedny do przygotowania informacji, o ktérej mowa

w ust. 1.

§18

. Z zastrzezeniem § 15 ust. 5, kazdy czlonek, ktory byt strong transakcji, o ktérych mowa w § 14
ust. 1, zobowigzany jest do przekazania informacji przewodniczgcemu sesji 0 wyrazeniu przez
siebie zgody na anulowanie tej transakcji albo odmowie wyrazenia takiej zgody, w terminie 30 minut
od momentu przekazania informacji, o ktérej mowa w § 17 ust. 1. W szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach przewodniczgcy sesji moze wydtuzy¢ termin przekazania takiej informacji przez
czionkdw.

. W przypadku gdy cztonek sktada wniosek o anulowanie transakcji, o ktérym mowa w § 15 ust. 1 pkt
1, uznaje sie, ze zaréwno on, jak i jego klient korzystajacy z dostepu sponsorowanego, ktéry
sporzadzit btednie zlecenie, wyrazili zgode na anulowanie tej transakcji z momentem ztozenia tego

whniosku.

§ 19

. Decyzja o anulowaniu transakcji podejmowana jest przez przewodniczgcego sesji w ciggu 10 minut
od uzyskania zgody, o ktérej mowa w § 15 ust. 1 pkt 3, a w przypadku, o ktérym mowa w § 15 ust.
5, decyzja podejmowana jest przez Zarzad Spotki w ciggu 60 minut od ztozenia wniosku, o ktorym
mowa w § 16 ust. 1.

. W przypadku uptywu terminu, okreslonego w § 18 ust. 1 i nieprzekazaniu przez cztonkéw zgody,
o ktérej mowa w § 15 ust. 1 pkt 3 lub ust. 2 lub ust. 3 przewodniczgcy sesji podejmuje decyzje

0 niewyrazeniu zgody na anulowanie transakgciji.
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§20

. Przewodniczacy sesji przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o podjetej
decyzji, o ktérej mowa w § 19 lub w § 15 ust. 4.

. Spétka przekazuje KNF w kazdym przypadku informacje o otrzymaniu wniosku o anulowanie

transakciji oraz kopie wyjasnien czionka, o ktérych mowa w § 16 ust. 3.

§ 21

. Zarzad Spdtki okresla w Szczegdtowych Zasadach szczegétowe warunki i tryb anulowania
transakcji, w szczegolnosci przedziat zmiany wahan kurséw, o ktérym mowa w § 15 ust. 1 pkt 2,
tres¢ wniosku o anulowanie transakcji, tryb wyrazania zgody przez cztonkéw, lub odpowiednio ich
klientdw korzystajgcych z dostepu sponsorowanego, na anulowanie transakcji oraz zakres
informacji przekazywanych w zwigzku z anulowaniem transakgji.

. Anulowaniu nie mogg podlegac¢ transakcje pakietowe z dniem rozliczenia ustalonym na dzien

zawarcia transakcji oraz transakcje pakietowe zawierane poza godzinami sesji.

Oddziat 3

Korekta transakcji

§ 22

. Transakcja pakietowa moze podlega¢ korekcie na podstawie zgodnych wnioskdéw cztonkow
bedacych stronami tej transakcji, na warunkach okreslonych w niniejszym Oddziale.

. Korekcie transakcji nie mogg podlegac transakcje pakietowe z dniem rozliczenia ustalonym na dzien
zawarcia transakcji, transakcje pakietowe zawierane po godz. 16:30 oraz transakcje pakietowe
zawierane poza godzinami sesji.

. Dokonanie korekty transakcji pakietowej oznacza uznanie korygowanej transakcji za niezawartg

oraz uniewaznienie zlecen, ktore byly podstawg jej zawarcia.

§23

. Dokonanie korekty danej transakcji pakietowej polega na wprowadzeniu do platformy transakcyjne;j
rynku, przez strony tej transakcji - za zgodg przewodniczgcego sesji - nowych zlecen o parametrach
zgodnych z wnioskami stron korygowanej transakcji i zawarciu na ich podstawie nowej transakgji
pakietowej, a nastepnie usunieciu przez przewodniczgcego sesji korygowanej transakcji z systemu
informatycznego Spd&iki.

. Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 1, mogg dotyczy¢ wytgcznie instrumentéw diuznych oznaczonych

tym samym kodem co instrumenty, ktérych dotyczy korygowana transakcja.
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§24

1. Decyzje o wyrazeniu zgody na korekte transakcji pakietowej podejmuje przewodniczgcy sesji, po
spetnieniu warunkéw umozliwiajgcych korekte, w tym otrzymania wnioskow od cztonkow bedacych
stronami transakcji pakietowej podlegajgcej korekcie, zawierajgcych ich zgodne oswiadczenia woli
co do zakresu korekty i wyjasnienia przyczyn korekty. W imieniu cztonka wniosek sktada makler
nadzorujgcy.

2. W przypadku wniosku o korekte transakcji pakietowej zawartej na podstawie zlecenia klienta
korzystajacego z dostepu sponsorowanego, wniosek cztonka zawiera dodatkowo wyjasnienie tego

klienta co do przyczyn korekty.

§ 25
1. Whnioski o skorygowanie transakcji pakietowej, o ktérej mowa § 22 ust. 1, muszg zosta¢ przekazane
na rynek w ciggu 15 minut od momentu zawarcia transakcji pakietowej, ktéra ma podlegac korekcie.
2. W uzasadnionych przypadkach Zarzgd Spotki, na podstawie zgodnych wnioskow czionkéw
bedacych stronami danej transakcji, moze postanowi¢ o korekcie tej transakcji pomimo

niespetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem § 22 ust. 2.

§ 26
1. Jezeli wnioski, o ktérych mowa w § 22 ust. 1, nie zostang odrzucone ze wzgledéw formalnych,
przewodniczacy sesji nie pdzniej niz 5 minut po otrzymaniu drugiego z tych wnioskéw podejmuje
decyzje w sprawie mozliwosci dokonania korekty transakciji.
2. Wprowadzenie zlecen, o ktérych mowa w § 23 ust. 1, do platformy transakcyjnej rynku powinno
nastgpi¢ w ciggu 15 minut od wyrazenia przez przewodniczgcego sesji zgody na korekte, jednak nie

pozniej niz do zakonczenia obrotu danymi instrumentami na sesji.

§ 27
Spotka przekazuje KNF informacje o otrzymaniu wnioskédw o korekte transakcji pakietowej,
o dokonaniu albo odmowie dokonania tej korekty, jak réwniez kopie wyjasnien, o ktdérych mowa
w § 24.

§ 28

Zarzad Spotki moze okreslic w Szczegotowych Zasadach szczegotowe warunki i tryb korekty transakgji

pakietowej, w szczegolnosci tres¢ wniosku o dokonanie korekty takiej transakciji.
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ROZDZIAL 2
SESJE

§ 29
1. Sesje odbywajg sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach 8.30 — 17.05, zgodnie ze
szczegotowym harmonogramem okreslanym przez Zarzad Spotki.
2. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach Zarzgd Spétki moze na czas okreslony zmieni¢ dni lub

godziny odbywania sesji oraz harmonogram notowan.

§ 30
1. Zarzad Spotki okresla terminy, dni i harmonogram notowan instrumentéw dluznych
w Szczegotowych Zasadach.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, podawane sg do wiadomosci uczestnikéw obrotu co najmniej

na 2 tygodnie przed ich wejSciem w zycie.

§ 31
Zarzad Spotki moze odwotac¢ sesje z waznych powodow, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek co

najmniej 5 cztonkow.

§ 32
1. Nadzér nad przebiegiem i porzgdkiem sesji sprawuje przewodniczacy sesji.
2. Przewodniczagcy sesji podejmuje rowniez inne czynno$Sci dotyczgce obrotu, okreslone
w Regulaminie, Szczegdtowych Zasadach i innych przepisach rynkowych.
3. Przewodniczgcym sesiji jest upowazniony przez Zarzad Spoétki pracownik Spotki.

4. W uzasadnionych przypadkach sesje moze prowadzi¢ cztonek Zarzadu Spotki.

§ 33
1. Zarzad Spéiki lub przewodniczgcy sesji moze przediuzy¢ czas wprowadzania zlecen na sesje lub
zawiesiC ich przyjmowanie, opozni¢ otwarcie lub przedtuzy¢ sesje, jak rowniez zawiesic obroét lub
przerwac sesje, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
2. Przepisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do obrotu poszczegdlnymi instrumentami dtuznymi podczas
danej sesji, w szczegolnosci w przypadku przekazania przez emitenta lub powziecia w inny sposob
informacji moggcej mie¢ wptyw na bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

3. Spétka niezwiocznie informuje KNF o wszelkich istotnych zaktdceniach w przebiegu sesji.
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. Spotka przekazuje dane dotyczgce rownowazenia, o ktérym mowa w § 45, dla instrumentéw
dtuznych, dla ktérych Spotka jest istotnym rynkiem z punktu widzenia ptynnosci w rozumieniu art. 1
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/570.

. Zarzad Spotki moze okresli€é w Szczegdtowych Zasadach szczegdtowe zasady dziatania

w przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 11 2.

§ 34
. W przypadku powstania w czasie sesji sporu zwigzanego z jej przebiegiem i porzadkiem,

a wymagajgcego natychmiastowego rozpatrzenia, rozstrzyga go przewodniczacy sesji.

2. Od rozstrzygniecia, o ktérym mowa w ust. 1, nie przystuguje odwotanie.

3. Postanowienie ust. 2 nie narusza przepisow dotyczgcych rozstrzygania sporow przez sad

polubowny, o ktorym mowa w § 73 ust. 1 czesci ogdinej Regulaminu.

§ 35

. W wyjatkowych przypadkach, w szczegolnosci w sytuacjach wskazanych w art. 18 ust. 2 lit. d)
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/584, Zarzad Spdétki moze uniewazni¢ sesje lub
tez kursy poszczegolnych instrumentéw dtuznych, niezwtocznie informujgc KNF, Krajowy Depozyt
oraz cztonkdw.

. Decyzje o uniewaznieniu sesji lub kurséw poszczegolnych instrumentéw dtuznych, Zarzad Spétki
moze podjg¢ nie pozniej niz w ciggu 30 minut od zakonczenia sesji w danym dniu lub odpowiednio
od zawarcia ostatniej transakcji instrumentami dtuznymi, ktérych kurs podlega uniewaznieniu.

. Uniewaznienie sesji oznacza uznanie za niezawarte wszystkich transakcji zawartych na danej sesji
oraz uniewaznienie wszystkich zlecen, ktére byly ich podstawa.

. Uniewaznienie kursow instrumentow dtuznych oznacza uznanie za niezawarte wszystkich transakcji
tymi instrumentami dluznymi objetymi danym kodem, zawartych na danej sesji w okresie
wskazanym w decyzji o uniewaznieniu oraz uniewaznienie wszystkich zlecen, ktore byly ich
podstawa.

. Zarzad Spotki podejmujgc decyzje o uniewaznieniu sesji lub kurséw poszczegdlnych instrumentow
dtuznych okres$la jednoczesnie dalszy tok postepowania w tej sprawie, w szczegolnosci co do
waznosci przekazanych na rynek a niezrealizowanych zlecen oraz mozliwosci sktadania,

modyfikowania i anulowania nowych zlecen.

§ 36
. Informacje zawarte w dokumentacji sesji niepodlegajgce publicznemu ujawnieniu mogg by¢
udostepnione jedynie upowaznionym przez Spétke osobom oraz osobom upowaznionym do tego

wiasciwymi przepisami prawa.
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2

. Zakres przekazywanych do publicznej wiadomosci informacji dotyczgcych sesji okresla Zarzad

Spofki, z zastrzezeniem przepisow § 68 czesci ogolnej Regulaminu.

§ 37

Zarzad Spoétki moze udostepni¢ informacje o charakterze statystycznym zawarte w dokumentac;ji sesji

osobom innym niz okreslone w § 36.

1
2

§ 38
. W obrocie instrumentami dluznymi na sesjach obowigzujg ograniczenia wahan kurséw.
. Z zastrzezeniem ust. 4, podstawe dla ustalenia dopuszczalnych wahan kursow stanowi kurs
odniesienia okreslany zgodnie z przepisami § 43.
. Zarzad Spodtki okresla w Szczegdtowych Zasadach wysoko$é dopuszczalnych wahan kursow
obowigzujgcych dla okreslonych instrumentéw dtuznych.
. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Spétki majgc na uwadze bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikbw moze, na czas okreslony, postanowi¢ o zmianie wysokosci,
zawieszeniu lub zniesieniu ograniczen wahan kurséw dla wszystkich lub dla wybranych
instrumentow dtuznych, jak réwniez o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia. Uchwata w tej
sprawie jest podawana niezwtocznie do wiadomosci uczestnikow obrotu.
W zakresie i na warunkach okreslonych w Szczegétowych Zasadach przewodniczgcy sesji moze w
trakcie danej sesji postanowi¢ o zmianie wysokosci, zawieszeniu lub zniesieniu ograniczen wahan

kursow dla wszystkich lub dla wybranych instrumentow dtuznych.

§ 39

. Kurs instrumentéw dtuznych notowanych na rynku okreslany jest w procentach ich wartosci

nominalnej - z doktadnoscig okreslong przez Zarzad Spotki w Szczegdtowych Zasadach.
. Kurs notowanych na rynku instrumentéw dluznych nie moze by¢ nizszy niz jeden grosz,
a w przypadku okres$lania kursu danego instrumentu w walucie innej niz ztoty — nizszy niz jedna
setna czesci tej waluty.
Limit ceny w zleceniu powinien by¢ zgodny z obowigzujgcg dla danego instrumentu diuznego
minimalng wielkoscig zmiany ceny (krokiem notowania), okreslong przez Zarzad Spotki lub
upowaznionego przez Zarzad Spotki pracownika Spotki, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Szczegotowych Zasadach.
. Minimalng wielko$¢ zmiany ceny (krok notowania) dla instrumentéw dtuznych notowanych na rynku
okresla Zarzad Spotki w Szczegdtowych Zasadach.
W przypadku gdy kurs danych instrumentdéw dituznych zostat okreslony z doktadnos$cig wiekszg niz

jedna setna czesci danej waluty notowania, wartos¢ swiadczenia pienieznego wynikajgcego
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z transakcji zawartej po tym kursie podlega zaokrggleniu do jednej setnej czesci tej waluty, zgodnie

z nastepujgcymi zasadami:

1) w przypadku okreslenia kursu w ztotych - kohcéwke danej kwoty ponizej 0,5 grosza pomija sie,
a kohcowke rowng lub wyzszg niz 0,5 grosza zaokragla sie do jednego grosza,

2) w przypadku okres$lenia kursu w walucie innej niz ztoty - kohcowke danej kwoty ponizej 0,5 jednej
setnej czesci danej waluty notowania pomija sie, a koncowke réwng lub wyzszg niz 0,5 jednej

setnej czesci danej waluty notowania zaokragla sie do jednej setnej czesci tej waluty.

ROZDZIAL 3
NOTOWANIA W SYSTEMIE CIAGLYM
(NOTOWANIA CIAGLE)

§40
1. Kurs otwarcia oraz kurs zamknigecia okre$lany jest na podstawie nastepujgcych zlecen:
1) zlecen LIMIT,
2) zlecen PKC,
3) zlecen PCR.
2. Z zastrzezeniem § 42 ust. 2i 3, kurs otwarcia oraz kurs zamkniecia okreslany jest przy zastosowaniu
kolejno nastepujgcych zasad:
1) maksymalizacji wolumenu obrotu,
2) minimalizacji réznicy miedzy liczbg instrumentoéw dtuznych w zleceniach sprzedazy i zleceniach
kupna mozliwych do zrealizowania po okreslonym kursie,
3) okreslenia kursu na poziomie, przy ktérym wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym
od tego kursu oraz wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny nizszym od tego kursu sg
realizowane w catos$ci

4) minimalizacji réznicy miedzy kursem okreslanym a kursem odniesienia.

§ 41
Zarzad Spotki okresla w Szczegdtowych Zasadach szczegodtowy tryb okreslania kursu otwarcia oraz

kursu zamkniecia, jak rowniez zasady realizacji zlecen biorgcych udziat w ich okreslaniu.

§ 42
1. Okreslenie kursu otwarcia nastepuje po zakonczeniu fazy aukcji otwarcia, a kursu zamkniecia po
zakonczeniu fazy aukcji zamkniecia. Z chwilg ogtoszenia kursu otwarcia (zamkniecia) staje sie on
ceng, po ktorej zostajg zawarte transakcje odpowiednio po zakonczeniu fazy aukcji otwarcia albo

fazy aukcji zamkniecia, zgodnie z przepisami Szczegbtowych Zasad.
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N

. W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu ceny
w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytgcznie zlecenia kupna lub wytgcznie zlecenia sprzedazy
lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen rozbieznych), za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs
pierwszej transakcji na danej sesji, a za kurs zamkniecia kurs ostatniej transakcji na danej sesiji.
Jesli na danej sesji nie zawarto zadnej transakcji, kursu otwarcia oraz kursu zamkniecia nie okresla
sie.

. W przypadku, gdy zgodnie z przepisami Szczegétowych Zasad dla danych instrumentéw diuznych
nie przeprowadza sie fazy aukcji zamkniecia, za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs ostatnigj
transakcji na danej sesji. Jesli na danej sesji nie zawarto zadnej transakcji, kursu zamkniecia nie

okresla sie.

§43

. Z zastrzezeniem ust. 7, w systemie notowan ciggtych obowigzujg statyczne oraz dynamiczne
ograniczenia wahan kurséw. Statyczne ograniczenia wahan kurséw obowigzujg wzgledem kursu
odniesienia okreslanego zgodnie z ust. 3 i 4. Dynamiczne ograniczenia wahan kursow obowigzujg
wzgledem kursu odniesienia okreslanego zgodnie z ust. 3 i 5.

. Ograniczenia wahan kurséw obowigzujg we wszystkich fazach notowan ciggtych, o ile Zarzad Spétki

lub przewodniczgcy sesji nie postanowig inaczej.

Kursem odniesienia dla kursu otwarcia, dla statycznych i dynamicznych ograniczen wahan kurséw,

jest ostatni kurs zamkniecia. Postanowien zdania pierwszego nie stosuje sie do instrumentow

dtuznych, dla ktérych zasady wyznaczania kursu odniesienia zostaty okreslone na podstawie

przepisow ust. 7.

. Z zastrzezeniem § 45, kursem odniesienia dla kurséw w fazie notowan ciggtych oraz dla kursu

zamkniecia, dla statycznych ograniczeh wahanh kursow, jest kurs otwarcia, a w przypadku braku

wyznaczenia kursu otwarcia - ostatni kurs zamkniecia. Postanowieh zdania pierwszego nie stosuje
sie do instrumentéw dtuznych, dla ktorych zasady wyznaczania kursu odniesienia zostaty okreslone

na podstawie przepiséw ust. 7.

Z zastrzezeniem ust. 7, kursem odniesienia dla kurséw w fazie notowan ciaggtych oraz dla kursu

zamkniecia, dla dynamicznych ograniczen wahan kurséw, jest kurs ostatniej transakdji,

z zastrzezeniem § 45. W przypadku braku wyznaczenia kursu otwarcia, kursem odniesienia do

czasu zawarcia pierwszej transakgji, dla dynamicznych ograniczen wahan kursu, jest ostatni kurs

zamkniecia, z zastrzezeniem § 45.

. Zarzagd Spofki okresla w Szczegdtowych Zasadach szczegétowe zasady okreslania kursu
odniesienia oraz wysoko$¢ statycznych i dynamicznych ograniczen wahan kurséw dla instrumentéw
dtluznych notowanych w systemie notowan ciggtych, przy czym maksymalne dopuszczalne
odchylenia od kursu odniesienia dla danych ograniczen nie mogg przekracza¢ 15 punktow

procentowych, z zastrzezeniem ust. 7.
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. Zarzad Spotki moze okreslic w Szczegodtowych Zasadach zasady wyznaczania kursu odniesienia
lub ograniczen wahan kurséw, w szczegdlnosci w przypadku instrumentow dtuznych, ktérych obrot
cechuje sie niskg ptynnoscig oraz w zwigzku realizacjg praw z notowanych instrumentéw dtuznych,
o ile nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

§ 44
. W trakcie fazy notowan ciagtych, z zastrzezeniem ust. 5, transakcje zawierane sg na podstawie
nastepujgcych rodzajow zlecen:
1) zlecen LIMIT,

2) zlecen PKC,
3) zlecen PCR,
4) zlecen STOP.

. W ftrakcie fazy notowan ciggtych transakcje zawierane sg po kursie réwnym limitowi ceny
najlepszego zlecenia przeciwstawnego oczekujgcego na realizacie w arkuszu zlecen,
z zastrzezeniem ust. 5.

. Zlecenia z limitem ceny oczekujgce na realizacje podlegajg realizacji wedtug limitu ceny, a gdy limity
ceny sg takie same, wedtug kolejnosci przyjecia lub ujawnienia zlecenia w arkuszu zlecen,
z zastrzezeniem ust. 5.

. Zlecenia bez limitu ceny majg pierwszenstwo realizacji przed zleceniami z limitem ceny, niezaleznie
od czasu ich przyjecia do arkusza zleceh, z zastrzezeniem ust. 5.

. Zarzad Spotki okresla w Szczegdtowych Zasadach szczegotowy tryb okreslania kurséw w trakcie

notowan ciggtych oraz szczegoétowe zasady realizacji zlecen w tych notowaniach.

§ 45
. W systemie notowan ciggtych przeprowadza sie rownowazenie w sytuacji naruszenia statycznych
ograniczen wahan kursow, ktore uznaje sie, ze zachodzi, jezeli:

1) w chwili zakonczenia fazy aukcji otwarcia lub odpowiednio fazy aukcji zamkniecia teoretyczny
kurs otwarcia wykracza poza obowigzujgce statyczne ograniczenia wahan kursow,

2) w trakcie fazy notowan ciggtych zostanie ztozone zlecenie, ktérego realizacja skutkowataby
zawarciem transakcji po kursie wykraczajgcym poza obowigzujgce statyczne ograniczenia
wahan kursow.

. Z chwilg rozpoczecia rownowazenia, o ktérym mowa w ust. 1, wstrzymywane jest zawieranie
transakcji, przy czym zlecenia mogg by¢ sktadane, modyfikowane oraz anulowane. Wstrzymanie
obrotu, o ktbrym mowa w zdaniu pierwszym, nie moze trwac diuzej niz przez okres 1 miesigca.

. Zarzad Spétki okre$la w Szczegdtowych Zasadach szczegdétowe zasady przeprowadzania
réwnowazenia, w tym zasady wyznaczania kursu odniesienia, ograniczeh wahan kurséw oraz

okreslania kursu otwarcia, kursu zamkniecia i kursu transakcyjnego w trakcie rownowazenia.
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§ 46

. W systemie notowan ciggtych:

1) w okresie pomiedzy rozpoczeciem fazy aukcji otwarcia a okresleniem kursu otwarcia,

2) w okresie pomiedzy rozpoczeciem fazy aukcji zamkniecia a okresleniem kursu zamkniecia,

3) w trakcie rownowazenia

- okreslane sg na biezgco, zgodnie z zasadami zawartymi w § 40 ust. 2, i podawane do publiczne;j
wiadomosci teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia.

. Teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia mogg by¢ okreslane rowniez
w okresach zawieszenia obrotu z mozliwoscig sktadania, modyfikowania i anulowania zlecen, o ile
przewidujg to przepisy Szczegotowych Zasad.

. Teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia aktualizowane sg na biezgco przy
kazdej zmianie w arkuszu zlecen wynikajgcej z przyjecia, modyfikacji lub anulowania zlecenia.

. Zarzad Spotki okresla w Szczegdétowych Zasadach szczegotowy tryb okreslania teoretycznego
kursu otwarcia oraz teoretycznego wolumenu otwarcia, w tym rodzaje zlecen biorgcych udziat w ich
okreslaniu, jak rowniez zasady postepowania w przypadku, gdy okre$lenie tych wartosci nie jest

mozliwe.

§ 47
. W systemie notowan ciggtych faze dogrywki organizuje sie dla instrumentow dtuznych, dla ktérych

w fazie aukcji zamkniecia na danej sesji zostat okreslony kurs zamkniecia, z zastrzezeniem ust. 4.

2. W fazie dogrywki transakcje zawierane sg po cenie réwnej ostatniemu kursowi zamkniecia.

3. W czasie dogrywki mozna anulowaé i modyfikowa¢ wczesniej ztozone zlecenia w celu ich realizaciji

po cenie réwnej kursowi, o ktérym mowa w ust. 2.

. Zarzagd Spoiki okresla w Szczegotowych Zasadach zasady i tryb przeprowadzania dogrywki.

ROZDZIAL 4
TRANSAKCJE PAKIETOWE

§ 48

. Transakcje pakietowe zawierane sg poza systemem notowan ciggtych.

. Transakcje pakietowe mogg by¢ zawierane wytgcznie w dniach, w ktorych odbywajg sie sesje pod
warunkiem, ze obrot danymi instrumentami dtuznymi nie jest zawieszony.

. Przedmiotem transakcji pakietowych mogag by¢ instrumenty diuzne dopuszczone do obrotu
okreslone przez Zarzad Spotki w Szczegdtowych Zasadach.

. Zlecenia klientéw na instrumenty dtuzne bedace przedmiotem transakcji pakietowej nie mogg byc¢

taczone w jedno zlecenie sktadane na rynek.
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§ 49

. Transakcja pakietowa moze by¢ zawarta, jezeli co najmniej jeden cztonek przekaze zlecenie kupna

oraz zlecenie sprzedazy takiej samej liczby instrumentéw dtuznych, po takiej samej cenie i z taka

samg datg rozliczenia.

. Transakcja pakietowa zawierana w trakcie trwania sesji, ktorej przedmiotem sg instrumenty dtuzne

notowane na rynku, moze by¢ zawarta, jezeli:

1) przedmiotem transakcji jest pakiet danych instrumentéw dtuznych o wartosci nie mniejszej niz
minimalna warto$¢ transakcji pakietowej okreslona przez Zarzad Spétki lub upowaznionego
przez Zarzad Spoétki pracownika Spoétki, zgodnie z zasadami okreslonymi w Szczegétowych
Zasadach, przy czym ta wartos¢ minimalna nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielkos¢
Zlecenia na duzg skale w poréwnaniu ze standardowg wielkoscig rynkowg ustalong w odniesieniu
do danych instrumentéw dtuznych zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/583, z zastrzezeniem, ze dla instrumentéw diuznych, dla ktérych nie ma ptynnego
rynku okreslonego zgodnie z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583, Zarzad
Spdtki moze ustanowi¢ mniejszg minimalng warto$¢ transakcji pakietowej,

2) maksymalna roznica pomiedzy ceng danych instrumentéw finansowych okreslong w zleceniu
a ostatnim kursem tych instrumentow z ses;ji nie jest wyzsza niz 10%.

. W przypadku transakcji pakietowych instrumentami dtuznymi, o ktérych mowa w ust. 2, zawieranych

po zakonczeniu obrotu danymi instrumentami na sesiji, transakcja moze by¢ zawarta rowniez wtedy,

gdy spetnione sg warunki okreslone w ust. 2 pkt 1, a réznica pomiedzy ceng danych instrumentow
dtuznych w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyzsza niz 10%. Kursem odniesienia jest ostatni
kurs zamkniecia tych instrumentéw.

. Zarzad Spotki moze okresdlic maksymalng réznice pomiedzy ceng danego instrumentu diuznego

w zleceniu a kursem, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 2 pkt 2 oraz ust. 3, na poziomie nizszym

niz okreslona w tych przepisach.

. Minimalng wartos¢ transakcji pakietowej okreSla sie w zitotych, a dla instrumentéw dtuznych

notowanych w walucie obcej — w tej walucie.

§ 50

Zarzad Spoétki moze okresli¢ w Szczegdtowych Zasadach szczegdtowy tryb zawierania transakcji

pakietowych.

ROZDZIAL 5
EWIDENCJA TRANSAKCJI
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§ 51

1. Niezwtocznie po zawarciu transakcji sg wystawiane i przekazywane cztonkom oraz do Krajowego
Depozytu karty uméw bedgce dowodem zawarcia transakcji.

2. Karty umow przekazywane sg w formie przekazu elektronicznego. W sytuacjach nadzwyczajnych
karty umow mogg by¢ przekazywane w formie i w sposéb okreslony przez Zarzad Spofki.

3. W terminie okreslonym przez Zarzad Spoétki w Szczegotowych Zasadach strony transakcji mogag
zgtosi¢ przewodniczgcemu sesji sprzeciw co do zgodnosci kart umow z przyjetymi przez rynek
Zleceniami. Niezgtoszenie sprzeciwu oznacza ich potwierdzenie.

4. Przepisow ust. 3 nie stosuje sie do transakcji pakietowych z dniem rozliczenia ustalonym na dzien
zawarcia transakcji oraz transakcji pakietowych zawieranych poza godzinami sesiji.

5. W przypadku zgtoszenia przez cztonka sprzeciwu dalszy tok postepowania okresla przewodniczgcy

sesiji.

§ 52
Karty umow i informacje o anulowaniu transakcji, przekazywane sg zgodnie z postanowieniami umaow,

o ktérych mowa w § 67 czesci ogdlnej Regulaminu.

§ 53
Zarzad Spétki moze okresli¢ w Szczegdtowych Zasadach szczegdtowy sposdb wystawiania kart uméw,

udostepniania ich cztonkom oraz ich przekazywania do Krajowego Depozytu lub KDPW_CCP.

§ 54
1. Karta umowy powinna okresla¢ w szczegdlnosci:
1) numer wiasny (numer operacji rozliczeniowej),

2) date zawarcia transakcji,

w

kod instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem transakcji,

N

liczbe instrumentow dtuznych bedgcych przedmiotem transakgiji,

D O

rodzaj transakcji (kupno/sprzedaz),

~

)
)
)
) kurs transakcji,
)
) indywidualny kod cztonka zawierajgcego transakcje,
)

oo

numer i date ztozenia zlecenia,
9) wskaznik typu dziatania,
10) identyfikator rynku (MIC).
2. Zarzad Spotki moze okreslic w Szczegotowych Zasadach dodatkowe informacie, ktdre powinny by¢

zawarte w karcie umowy.
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