Regulamin fixingu skarbowych papierow watmwych
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Stowniczek pagé

1. SPW
- skarbowe papiery wardoiowe, okrélone w § 2 pkt 8 Regulaminu petnienia funkciji
Dealera Skarbowych Papieréw Wadimwych,

2. Emisje bazowe
- emisje SPW, ok&one w 8§ 2 pkt 13 Regulaminu petnienia funkcji Bezal
Skarbowych Papierow Wasdciowych,

3. Emitent
- rozumie st przez to Ministra Finansow RP,

4. Organizator Fixingu SPW
- podmiot okrélajacy zasady i sprawagy nadzor nad przebiegiem Fixingu SPW,

5. Petnomocnik ds. Fixingu SPW, zwany dalej Petnomiiem
- podmiot wykonujcy w imieniu Organizatora Fixingu SPW niektore fajek
zwiazane z Fixingiem SPW, oldlene umovd,

6. Kurs Informacyjny, Kurs Fixingowy
- cena za 100 zt wartoi nominalnej SPW (cena czysta) z doktadiodo 1 grosza,
ustalona w trakcie Fixingu SPW,

7. DSPW
- Dealerzy Skarbowych Papierow Wadmwych,

8. Rynek MTS Poland
- elektroniczny rynek skarbowych papierow waciowych prowadzony przez
Petnomocnika, na ktorym prowadzony jest obrét SREhodstawie umowy zawartej



miedzy Petnomocnikiem a Emitentem, zwany dalej "RynKie

§2
Postanowienia ogoélne

. Fixing Skarbowych Papierow Wakmowych to dziatania podejmowane w celu
ustalenia Kursow Fixingowych oraz Kurséw Informamygh kupna/sprzeds dla
SPW, zwany dalej Fixingiem SPW.

. Organizatorem Fixingu SPW jest Narodowy Bank Polak?etnomocnikiem - MTS-
CeTO S.A.

. Organizator Fixingu SPW okila jego zasady w porozumieniu z Emitentem i
Petnomocnikiem oraz sprawuje ogoélny nadzoér naddjomiowaniem Fixingu SPW.

. Pelnomocnik zapewnia zgodne z Regulaminem Fixirlg/ Sunkcjonowanie
systemu fixingowego oraz jego sprawéiobezpieczastwo techniczne.

. Podziat kompetencji mdzy Organizatorem Fixingu SPW oraz Petnomocnikiem
okresli umowa megdzy nimi.

§3
Uczestnicy sesji fixingowych

. Uczestnikami Fixingu SPWADSPW.

. Lista uczestnikéw Fixingu SPW jest weryfikowanataszana przez Organizatora
Fixingu SPW za pgednictwem Petnomocnika co najmniej na 3 dni piteechinem
rozpoczcia lub zakéczenia dziatania danego Uczestnika Fixingu SPW.

§4
Papiery ledace podstaw fixingu



. Kursy Fixingowe oraz Kursy Informacyjne ogtaszaaella emisji bazowych oraz
innych emisiji.

. Lista SPW kdaca przedmiotem fixingudulzie ustalana przez Emitenta.

. Zmiany w liscie SPW lkdacych podstaw Fixingu SPW g ogtaszane przez
Petnomocnika Fixingu SPW co najmniej na 7 dni preethinem rozpocgia lub
zakaczenia ogtaszania Kurséw Fixingowych oraz Kursoferdmacyjnych dla
danego SPW.

§5
Organizacja ses;ji fixingowych

. W celu ustalenia Kurséw Fixingowych oraz Kurséwolmhacyjnych SPW jest
organizowana Sesja Fixingowa (zwana dalejesj

. Sesja odbywa siw dniach, w ktérych prowadzony jest obrét na Rynku

. Sesja zaczynagb minut przed godzinl6:30 (zwan godziry F), a kaiczy o
godzinie F.

. Sesja jest przeprowadzana zarpdnictwem Rynku zgodnie z jego Regulaminem.

86
Kwotowanie SPW podczas sesji fixingowych

. Podczas Sesji, za frednictwem Rynku, Uczestnicy skiadalyspozycje kupna i
sprzeday dla kadego SPW, okionego w 8§ 4. Kwotowanie SPW podczas Sesji
odbywa st zgodnie z zasadami obawujacymi na Rynku dla transakcji spot, tj.
takich, ktore g rozliczane w terminie T+2.

. Kazdy Uczestnik mge ztazy¢ na Sesji, od jej rozpoeeia do Godziny F dowoln



liczbe dyspozycii.

87
Ustalanie Kurséw Fixingowych oraz Kurséw Informatygh SPW

. Kursy Fixingowe oraz Kursy Informacyjne obliczaneasoparciu 0 anonimowe
dyspozycje kupna i sprzedao wartgci nominalnej ldacej wielokrotndcia 5 min
zt. Do wyliczenia Kursow Fixingowych oraz Kursowidnmacyjnych braneaspod
uwag: dyspozycje znajdace st w systemie i aktywne w chwili rozpogzaa Sesji,
usungte w trakcie trwania Sesji, oraz na podstawie kidrgawarto transakcje w
czasie trwania Sesji.

. Kurs Fixingowy oraz Kursy Informacyjne dla danedeV% obliczane gna zasadach
okreslonych w Zahczniku nr 1.

. Organizator Fixingu SPW za zgpBmitenta okréa i ogtasza za poednictwem
Petnomocnika Fixingu SPW minimalticzbe Uczestnikéw, ktorzy winni zgtosi
dyspozycje kupna i sprzedadanego SPW, aby miowe byto ustalenie dla tego SPW
Kursu Fixingowego i Kursow Informacyjnych.

. Jezeli na danej Sesji dyspozycje kupna i sprzgdida danego SPW zgtosito mniegj
Uczestnikow ni liczba wskazana zgodnie z 8§7.3, wowczas dla 8#gsjie ustala si
Kursu Fixingowego i Kurséw Informacyjnych dla te§8W.

. Zmiany minimalnej liczby Uczestnikéw dla wyliczerfairsow Fixingowych oraz
Kurséw Informacyjnych ogtaszane sa 7 dni przed ich wé&iem wzycie.

§8
Przekazywanie informacji o Kursach Fixingowych irkach Informacyinych

. Pelnomocnik ogtasza Kursy Fixingowe oraz Kursy tnfacyjne oraz odpowiadgja

im rentownd¢ z doktadnécia do 1 punktu bazowego liczgmvedtug wzoru
stanowicego Zadcznik nr 2.

. Pelnomocnik niezwlocznie przekazuje Kursy FixingpWarsy Informacyjne oraz



odpowiadajce im rentownéci do wiadomeci publicznej w serwisach
informacyjnych isrodkach masowego przekazu, uzgodnionych z Emitentem
Organizatorem Fixingu SPW, a takw innych serwisach informacyjnyckrodkach
masowego przekazu.

§9
Obowigzki i prawa Uczestnika

. Do obowizkdéw Uczestnika Fixingu SPW naie

a. Aktywny udziat w kadym Fixingu SPW na zasadach atomych w
niniejszym Regulaminie poprzezgte utrzymywanie na Platformie, w okresie
od rozpoczcia Sesji do Godziny F wtznie, cen kupna i sprzedaSPW
okreslonych w 84.

b. Przesytanie do Peinomocnika pisemnego wygnia przyczyn braku udziatu
w Fixingu SPW w danym dniu, najpdiej w nas¢gpnym dniu roboczym
przypadaicym po tym dniu.

. Uczestnik Fixingu SPW ma prawo do zgtaszania Omgdarowi Fixingu SPW oraz
Petnomocnikowi uwag, reklamacji i wnioskéw dotycych funkcjonowania Fixingu
SPW.

§10
Obowigzki Pethomocnika ds. Fixingu SPW

. Petnomocnik ma obowzek przekazywania w uzgodnionej formie Emitentovazo
Organizatorowi Fixingu SPW informacji dotygz/ch aktywnéci DSPW na Sesjach.

. Petnomocnik przekazuje Emitentowi oraz Organizatofeixingu SPW informacje o
wszelkich nieprawidtowgciach zaistniatych podczas Sesji.

811
Postanowienia kicowe

. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach w poroaimizOrganizatorem Fixingu
SPW i Emitentem, niezwtocznie informagjUczestnikdw, Petnomocnik me:
a. zmienk godzirg rozpoczcia Sesji, jednak Godzina F nie powinn by



ustalona na godzé¢pdzniejsz niz 16:30,

b. odwolta Sesg.

. W przypadku braku mdiwosci przeprowadzenia Sesji Petnomocnik w porozumieniu
z Organizatorem Fixingu SPW i Emitentemae@dwotd Sesg.

. Organizator Fixingu SPW, Petnomocnik oraz wszetlgeby, ktére z tytutu
wykonywanych obowizkow pozyskaty informacje zazane z przebiegiem Sesji s
zobowhzane do zachowania bezwaghej poufndci informaciji uzyskanych od
Uczestnikow Fixingu SPW.

. Organizator Fixingu SPW oraz Petnomocnik nie odpolaj za jakiekolwiek straty
powstate w wyniku zastosowania Kursow FixingowyecazoKurséw Informacyjnych.

. Organizator Fixingu SPW w uzgodnieniu z Petnomoiemkoraz Emitentem ma
prawo do zmiany niniejszego Regulaminu.

Zalacznik nr 1 do Regulaminu Fixingu SPW

Algorytm fixingu SPW

. Przy wyznaczaniu Kursu Fixingowego oraz Kursoéw tnfacyjnych braneaspod
uwag: wszystkie dwustronne kwotowania Uczestnikow Fixir8PW znajduice sé
w systemie w czasie trwania Sesji, tzn. takie, dvyth Uczestnik Fixingu SPW
wyraza gotowd¢ jednoczesnego zakupu i sprzegldanego SPWdalacego
przedmiotem Fixingu SPW po oklenych przez siebie cenach zakupu i cenach
sprzeday.

. Ze zbioru w/w kwotowa kazdego Uczestnika dla danego SPW, wybietgesir



par cen kupna/sprzedg, przy ktorych ranica (spread) porailzy cen sprzeday, a
cem zakupu jest najmniejsza.

3. Jezeli warunek okréony w ust 2 spetnia kilka par cenowychAnice cenowe stakie
same), wybiera sito kwotowanie, w ktorym cena sprzegarzyjmuje warté¢
najnzsz.

4. Ze zbioru wybranych w ten sposéb par cenowych kwattch przez poszczegolnych
Uczestnikow Fixingu SPW dla danego SPW odrzugiéicibe par cenowych
stanowica w przyblizeniu 20% kwotowa objetych procedus fixingu,
charakteryzujcych sé najwieksz réznica cenowy (spreadem).

5. Kursy Informacyjne (Kurs Informacyjny kupna, Kurddrmacyjny sprzeds) dla
danego SPWaswyznaczane jakérednia arytmetyczna pozostatych na tym etapie cen
kupna oraz cen sprzega

6. Kurs Fixingowy dla danego SPW wyznaczany jest jakdnia arytmetyczna
wyznaczonych Kursu Informacyjnego kupna i Kurswinfacyjnego sprzedg tego
SPW

Zafacznik nr 2 do Regulaminu Fixingu SPW

1. Rentowné&¢ do wykupu dla obligacji skarbowych w okresie asigtptatngci kuponowej:

gdzie:

r - rentowna¢ do wykupu obligacii,
N - wartag’¢ nominalna obligaciji,

k - oprocentowanie kuponu,

C - cena rozliczeniowa obligacji

C+ On
gdzie:



C - cena "czysta" za wardnominalmy

obligacji

0, - wartas¢ odsetek od jednej obligacji,

narostych od dnia ostatniej ptatsc

kuponowej do dnia rozliczenia transakciji.
D - liczba dni w roku,

d - liczba dni pormedzy daf rozliczenia transakcji a datwykupu obligacii.

2. Wewretrzna stopa zwrotu dla obligacji skarbowych o tenmizapadalnai powyzej
jednego roku:

Wysoka¢ wewretrznej stopy zwrotu powinna byvyliczana przy zastosowaniu metody
iteracji matematycznej. Uzyskana wattdVSZ powinna réwnasie stopie dyskontuagej
serk roztazonych w czasie przeptywow gotowkowych niekoniecakeesowych, ktorych
suma powinna réwrgssic wartasci ptatngci pocatkowej. Wyraenie to przedstawia
ponizszy wzor:

N P
Fo = z )
i=1 ({ + WSZ) 365

gdzie:

Po - cena rozliczeniowa obligacji (cena "czysta" ghliji + naroste odsetki na dzie
rozliczenia transakcji),

P; - i-ta ptatng¢ (w datach od ddo d,.; wartas¢ kuponu; w dacie gwartas¢ nominalna
obligacji + wartasé kuponu),

d - i-ta lub ostatnia data ptatriai,
do - dziei rozliczenia transakcji,

WSZ - wewnrtrzna stopa zwrotu, wytana w procentach

3. Cena rozliczeniowa bonu skarbowego:

10000
L
[3ﬁnfd ]

C - cena rozliczeniowa za wastbnominaly bonu skarbowego

G =

gdzie:



r - rentownd¢ do wykupu bonu skarbowego,

d - liczba dni pomidzy da# rozliczenia transakcji a datwykupu bonu skarbowego.

Dla potrzeb systemu informatycznego nalgy przyja¢ nasigpujace zatazenia:

1. Rentowndé¢ do wykupu bonu skarbowedd' jest kwotowana w procentach z
doktadndcia do dwdch miejsc po przecinku,

2. Cena rozliczeniowa za wartos¢ nominalng bonu skarbowego "c", generowana
przez powyzszg formute jest zaokraglana do petnego grosza na zasadach

0golnych.

Niniejsze strony nie stanowoficjalnegozrodta aktéw prawnych Narodowego Banku
Polskiego. Doktadar wszelkich stang aby zamieszczane tu informacje byty rzetelne i
kompletne, NBP nie ni® gwarantowaich poprawnéci i nie ponosizadnej
odpowiedzialnéci za skutki podjtych w oparciu o nie decyzji. Informacje te nagle
traktowa jedynie jako szybkierodto przyblizonej informacii.



