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ROZDZIAL | — PRZEPISY OGOLNE

§ 1. - Definicje

W niniejszym Regulaminie nastepujgce okreslenia majg ponizej wymienione znaczenie:

Agent Emitenta

Bazowe SPW

Cena

Dyspozycja

Dyspozycja Mid Price

Dzien Obrotu
Emitent

Godziny Obrotu

Informacje w czasie
rzeczywistym

Instytucja Rozliczeniowa

Inwestor instytucjonalny

Komitet Rynku
Market Maker

oznacza Uczestnika wskazanego przez Emitenta
upowaznionego do zawierania transakcji na Rynku na
zasadach okreslonych przez Spolkke w uzgodnieniu z
Emitentem;

oznacza SPW okreslane przez Ministra Finansow, w
szczegoOlnosci SPW o stalym dochodzie i terminie wykupu nie
krotszym niz jeden rok oraz wartosci nominalnej nie mniejszej
niz 2 mld zt;

oznacza wartoS¢ wyrazong w procentach wartosci nominalnej
SPW, nalezng z tytulu sprzedazy obligacji skarbowych, z
wylgczeniem naleznych odsetek, a w przypadku bondéw
skarbowych wyrazong procentowo roczng stope rentownosci do
terminu wykupu;

oznacza przyjecie Oferty w catosci badz w czesci, dokonane za
posrednictwem Systemu i niezwiocznie zarejestrowane przez
System,;

oznacza Dyspozycje, skladang wylgcznie przez Market Makera
na rynku kasowym w ramach odrebnego arkusza
Ofert Mid Price;

oznacza dzien, w ktérym SPW moga by¢ przedmiotem obrotu
na Rynku, zgodnie z Zalgcznikiem F;

oznacza Ministra Finansow;

oznacza godziny, podczas ktorych odbywa sie obrét SPW na
Rynku w Dniu Obrotu, za posrednictwem Systemu, zgodnie z
Zatgcznikiem E;

oznacza informacje dotyczace SPW bedacych przedmiotem
obrotu na Rynku, w stosunku do ktorych uptyneto nie wiecej niz
600 sekund od chwili gdy takie informacje zostaly przekazane
do Uczestnikow;

oznacza odpowiednio Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (KDPW), w ktorym rozliczane sg transakcje
obligacjami skarbowymi, lub Narodowy Bank Polski prowadzgcy
Rejestr Papieréow Wartosciowych (RPW), w ktérym rozliczane
sg transakcje bonami skarbowymi;

oznacza Uczestnika uprawnionego do zawierania transakcji na
Rynku zgodnie z § 10 ust. 3;
organ, o ktérym mowa w § 35 Regulaminu;

oznacza Uczestnika uprawnionego do zawierania transakcji na
Rynku zgodnie z § 10 ust. 2;
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Market Taker

Oferta

Oferta dwustronna

Oferta jednostronna

Oferta Mid Price

Oferta typu Striker

Panstwo Cztonkowskie
Plynne SPW

Podmiot rozliczajgcy
Rada nadzorcza
Regulamin

RUR

Rynek

Spotka
Spread

SPW

System

Terminal

oznacza Uczestnika uprawnionego do zawierania transakcji na
Rynku zgodnie z § 10 ust. 1;

oznacza Oferte dwustronng oraz Oferte jednostronng;

oznacza jednoczesng propozycje kupna oraz sprzedazy
danego SPW zawierajgcg specyfikacje w zakresie wielkosci
SPW oraz proponowanej Ceny, jak réwniez wskazanie SPW
bedacego przedmiotem Oferty;

oznacza propozycje sprzedazy albo kupna zawierajgca
specyfikacje w zakresie wielkosci SPW oraz proponowanej
Ceny, jak réwniez wskazanie SPW bedacego przedmiotem
Oferty;

oznacza Oferte jednostronng, zawierajgcg dodatkowy warunek
okreslajacy maksymalny limit Ceny do realizacji, sktadang na
rynku kasowym w ramach odrebnego arkusza Ofert Mid Price;

oznacza Oferte jednostronng lub dwustronng, zawierajgca
dodatkowo ukryty limit Ceny wykonania, sktadang na rynku
kasowym;

oznacza Panstwo Cztonkowskie Unii Europejskiej;

oznacza wskazane przez Spotke SPW posiadajgce znaczny
udziat w obrocie na Rynku, z wylgczeniem Bazowych SPW,

oznacza podmiot za posrednictwem ktérego Uczestnik
dokonuje rozliczen transakcji w Instytucji Rozliczeniowej;

oznacza Rade Nadzorczg Spoiki;

oznacza niniejszy Regulamin oraz regulacje z niego wynikajgce
(wraz z zalgcznikami), dotyczace funkcjonowania Rynku, jak
réwniez dokonywane do nich zmiany;

Rada Uczestnikbw Rynku SPW, o ktérej mowa w Regulaminie

Petnienia Funkciji Dealera Skarbowych Papierow
Wartosciowych;
oznacza  elektroniczny  rynek  skarbowych  papieréw

wartosciowych prowadzony przez Spoétke pod nazwg Treasury
BondSpot Poland, na ktérym prowadzony jest obrét SPW, na
podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotkg a Emitentem;

oznacza BondSpot S.A;

oznacza rdznice pomiedzy Ceng kupna oraz Ceng sprzedazy w
zlozonej Ofercie dwustronnej;

oznacza skarbowe papiery wartosciowe emitowane przez
Ministra Finanséw, oferowane na rynku pierwotnym na
przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski w
imieniu Emitenta, skarbowe papiery wartosciowe nominowane
w walutach obcych oraz inne skarbowe papiery wartosciowe
okreslone przez Emitenta , sklasyfikowane wedtug termindéw ich
zapadalnosci, zgodnie z Zatgcznikiem A;

oznacza system elektroniczny administrowany przez Spotke
przeznaczony do obstugi obrotu poszczegoinych SPW;

oznacza urzgdzenie techniczne stuzgce do skiladania Ofert i
Dyspozycji, zawierania transakcji, prezentacji Informacji w
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czasie rzeczywistym o Ofertach, zawartych transakcjach oraz
innych informacji zwigzanych z obrotem;

Uczestnik oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na Rynku;

Zapytanie RFQ oznacza nieanonimowe zapytanie o Cene celem zawarcia

transakcji ze wskazaniem strony sprzedazy albo kupna,
zawierajgce specyfikacje w zakresie wielkosci SPW,
jak rowniez wskazanie SPW bedacego przedmiotem Oferty;

Zarzad oznacza Zarzad Spoiki;

Zwykle SPW oznacza wszystkie SPW z wylgczeniem Bazowych SPW i
Ptynnych SPW, w stosunku do ktérych nie ma obowigzku
kwotowania;

4BondNet oznacza zamkniety serwis internetowy  udostepniany

Uczestnikom.

§ 2 - Przedmiot Regulaminu

1.

Przedmiotem Regulaminu jest wustalenie szczegblowych zasad organizacji i
funkcjonowania Rynku.

Regulamin i Zalgczniki do Regulaminu oraz zmiany do nich sg, po pozytywnym
zaopiniowaniu ich przez Emitenta, uchwalane przez Zarzad i zatwierdzane przez Rade
nadzorcza, za wyjgtkiem Zatgcznikow A, E, G, I, M, N i S, ktérych uchwalanie i zmiany nie
wymagajg zatwierdzenia przez Rade nadzorcza.

. Uczestnicy zobowigzani sg do postepowania zgodnie z zasadami okreslonymi w

Regulaminie.

Wszelkie zmiany do Regulaminu bedg udostepniane Uczestnikom co najmniej na
trzydziesci Dni Obrotu przed ich wejsciem w zycie za posrednictwem drogi elektronicznej.

Spoétka moze skroci¢ termin, o ktdrym mowa w ust. 4, o ile zaden z Uczestnikdw, nie
wyrazi uprzednio sprzeciwu na jego skrécenie w czasie okreslonym przez Spotke.
Udostepnienie Uczestnikom informacji w tej sprawie powinno by¢ dokonane za
posrednictwem drogi elektroniczne.

. Zarzad lub upowazniony przez niego pracownik Spotki podejmuje wszystkie decyzje w

imieniu Spolki zgodnie z Regulaminem, za wyjgtkiem decyzji zastrzezonych do
kompetencji innych organdw, zgodnie ze statutem Spoiki.

. Prawem wiasciwym dla wszystkich stosunkéw prawnych wynikajgcych z Regulaminu jest

prawo polskie.

ROZDZIAL Il - DOPUSZCZENIE | REZYGNACJA

8§ 3 - Ogdlne warunki dopuszczenia

1.

Instytucje dziatajgce na terytorium Unii Europejskiej oraz instytucje spoza Unii
Europejskiej, upowaznione do Swiadczenia ustug okreslonych w sekcji A zatgcznika | do
Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.,
objete nadzorem wtasciwych organdéw nadzoru, mogg by¢ dopuszczone do dziatania na
Rynku jako Market Makerzy lub Market Takerzy.

Podmioty okreslone w sekcji | Zatgcznika Il do Dyrektywy 2004/39/WE oraz instytucje
funkcjonujgce w ramach systeméw gwarantowania depozytéw, o ktorych mowa w
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Dyrektywie 94/19/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 30 maja 1994 r. mogg byc¢
dopuszczone do dziatania na Rynku jako Inwestorzy instytucjonalni.

3. W celu dopuszczenia do dziatania na Rynku podmioty okreslone w ust. 1 i 2 musza:

a) posiada¢ mozliwos¢ dokonywania rozliczen transakcji zawartych na Rynku w Instytucji
Rozliczeniowej,

b) posiada¢ $rodki organizacyjne pozwalajgce na prawidtowe dziatanie za posrednictwem
Systemu w celu wypetniania obowigzkow wynikajgcych z zawieranych transakcji.

4. Spoétka oddala wniosek o dopuszczenie podajgc przyczyny takiej decyzji, w przypadku
gdy przyjecie wniosku, w jej ocenie mogloby narazi¢ na ryzyko prawidtowe
funkcjonowanie Rynku lub moze stwarzaC zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu na
Rynku. Uczestnik moze rozpocza¢ zawieranie transakcji na Rynku z chwilg stwierdzenia
przez Spéike, iz zostat on dopuszczony do dziatania na Rynku, pod warunkiem spetniania
wymogow technicznych okreslonych w procedurach funkcjonowania Systemu.

§ 4 - Dodatkowe warunki dopuszczenia dla Market Tak  eréw

Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w § 3, instytucje ubiegajgce sie o dopuszczenie do
dziatania na Rynku jako Market Taker muszg posiadac kapitaty wlkasne, obliczone zgodnie z
obowigzujgcymi je przepisami sprawozdawczymi o wartosci co najmniej 30 milionéw EUR
lub ich ekwiwalent wyliczony zgodnie z wtasciwymi przepisami albo przedstawi¢ gwarancje w
formie akceptowanej przez Zarzad na co najmniej takg kwote.

§ 5 - Dodatkowe warunki dopuszczenia dla Market Mak  erow

Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w § 3, instytucje ubiegajgce sie o dopuszczenie do
dziatania na Rynku jako Market Maker muszg posiada¢ kapitaty wlasne, obliczone zgodnie
z obwigzujgcymi je przepisami sprawozdawczymi o wartosci co najmniej 50 milionow EUR
lub ich ekwiwalent wyliczony zgodnie z wlasciwymi przepisami albo przedstawi¢ gwarancje w
formie akceptowanej przez Zarzad na co najmniej takg kwote.

8§ 6 - Dodatkowe warunki dopuszczenia dla Inwestorow instytucjonalnych

Z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w 8 3, podmioty ubiegajgce sie 0 dopuszczenie do
dziatania na Rynku jako Inwestor instytucjonalny, ktére nie sg podmiotami wskazanymi w
sekcji 1.1 lit. a), d), e) i f) Zalgcznika Il do Dyrektywy 2004/39/ WE, muszg spetnia¢ co
najmniej dwa z nastepujgcych kryteriow, obliczonych zgodnie z obowigzujgcymi ich
przepisami sprawozdawczymi:

a) ich suma bilansowa jest nie mniejsza niz 20 milionéw EUR,

b) roczny obrét netto jest nie mniejszy niz 40 milionéw EUR,

c) kapitaly wikasne sg nie mniejsze niz 2 miliony EUR.
§ 7 - Procedura dopuszczania Market Takeréw

1. Instytucje okredlone w § 3 ust. 1, ktére ubiegajg sie o dopuszczenie do dziatania na
Rynku jako Market Taker muszg ztozy¢ w Spéice pisemny wniosek zgodny ze wzorem
okreslonym przez Zarzad, podpisany przez osoby upowaznione do ich reprezentaciji.

2. Zarzad okre$la dokumenty, ktére muszg by¢ dotgczone do wniosku, o ktérym mowa w
ust. 1. W kazdym przypadku wnioskodawca zobowigzany jest przedstawi¢ dokument
potwierdzajgcy jego zdolnos¢ do rozliczania transakcji zawieranych na Rynku.

3. Spoitka rozpatruje wniosek o dopuszczenie i podejmuje decyzje w terminie 14 dni od
daty otrzymania wniosku, zgodnego z wymogami okreslonymi w ust. 1 i ust. 2.
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Wraz z decyzjg wyrazajgcg zgode na dopuszczenie wnioskodawcy do dziatania na
Rynku, Spétka wyznacza termin, od ktorego taka instytucja jest dopuszczona i moze
rozpoczagé zawieranie transakcji na Rynku, pod warunkiem spetnienia wymogow
okreslonych w § 3 i 4. Termin ten nie moze byc¢ krétszy niz 7 dni ani dluzszy niz 20 dni
od dnia wydania decyzji, chyba ze Spoétka w porozumieniu z wnioskodawcg okresli inny
termin rozpoczecia dziatania na Rynku.

8 8 - Procedura dopuszczania Market Makerow

1.

Instytucje okreslone w § 3 ust. 1, ktore ubiegajg sie o dopuszczenie do dziatania na
Rynku jako Market Maker muszg ztozy¢ w Spotce pisemny wniosek, zgodny ze wzorem
okreslonym przez Zarzad, podpisany przez osoby upowaznione do ich reprezentaciji.

Zarzad okresla dokumenty, ktére muszg by¢ dotgczone do wniosku, o ktbrym mowa w
ust. 1. W kazdym przypadku wnioskodawca zobowigzany jest przedstawi¢ dokument
potwierdzajgcy jego zdolnosé¢ do rozliczania transakcji zawieranych na Rynku.

Spoétka rozpatruje wniosek o dopuszczenie i podejmuje decyzje w terminie 14 dni od
daty otrzymania wniosku zgodnego z wymogami okreslonymi w ust. 1 i ust. 2.

Wraz z decyzjg wyrazajgcg zgode na dopuszczenie wnioskodawcy do dziatania na
Rynku, Spétka wyznacza termin, od ktorego taka instytucja jest dopuszczona i moze
rozpoczaé zawieranie transakcji na Rynku, pod warunkiem spetnienia wymogow
okreslonych w § 3 i 5. Termin ten nie moze byc¢ krétszy niz 7 dni ani dluzszy niz 20 dni
od dnia wydania decyzji, chyba ze Spoéitka w porozumieniu z wnioskodawcg okresli inny
termin rozpoczecia dziatania na Rynku.

8 9 - Procedura dopuszczenia Inwestorow instytucjon alnych

1.

Podmioty, ktére ubiegajg sie o dopuszczenie do dziatania na Rynku jako Inwestor
instytucjonalny, muszg zlozy¢ w Spoice pisemny wniosek zgodny ze wzorem
okreslonym przez Zarzad, podpisany przez osoby upowaznione do ich reprezentaciji.

Zarzad okresla dokumenty, ktére muszg by¢ dotgczone do wniosku, o ktbrym mowa w
ust. 1. W kazdym przypadku wnioskodawca zobowigzany jest przedstawi¢ dokument
potwierdzajgcy jego zdolnosé¢ do rozliczania transakcji zawieranych na Rynku.

Spotka rozpatruje wniosek o dopuszczenie i podejmuje decyzje w terminie 14 dni od
daty otrzymania wniosku, zgodnego z wymogami okreslonymi w ust. 1 i ust. 2.

Wraz z decyzjg wyrazajgcg zgode na dopuszczenie wnioskodawcy do dziatania na
Rynku, Spétka wyznacza termin, od ktorego taka instytucja jest dopuszczona i moze
rozpoczag¢ zawieranie transakcji na Rynku, pod warunkiem spetnienia wymogow
okreslonych w § 3 i 6. Termin ten nie moze byc¢ krétszy niz 7 dni ani dluzszy niz 20 dni
od dnia wydania decyzji, chyba ze Spoéitka w porozumieniu z wnioskodawcg okresli inny
termin rozpoczecia dziatania na Rynku.

§ 10 - Zakres dopuszczenia do dziatania na Rynku

1. Market Taker jest uprawniony do zawierania transakciji:

1) na rynku kasowym poprzez wprowadzanie do Systemu Dyspozycji, a takze Zapytan
RFQ,
2) narynku repo zgodnie z zasadami okreslonymi w § 26.

2. Market Maker jest uprawniony do zawierania transakcji:

1) na rynku kasowym poprzez wprowadzanie do Systemu Ofert, Dyspozycji oraz
Zapytan RFQ, a takze poprzez przyjmowanie Zapytan RFQ,

2) na rynku repo zgodnie z zasadami okreslonymi w 8 26,

3) w segmencie instytucjonalnym rynku kasowego poprzez wprowadzanie do Systemu
Ofert i Dyspozyciji na warunkach okreslonych w Zatgczniku K.
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3.

Inwestor instytucjonalny moze by¢ dopuszczony do dziatania na rynku kasowym, na

rynku repo lub w segmencie instytucjonalnym rynku kasowego. W przypadku

dopuszczenia:

1) na rynku kasowym Inwestor instytucjonalny jest uprawniony do zawierania transakcji
poprzez wprowadzanie do Systemu Zapytan RFQ,

2) na rynku repo Inwestor instytucjonalny jest uprawniony do zawierania transakciji
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 26,

3) w segmencie instytucjonalnym rynku kasowego Inwestor instytucjonalny jest
uprawniony do zawierania transakcji poprzez wprowadzanie do Systemu Dyspozyciji
na warunkach okreslonych w Zatgczniku K.

§ 11 - Rezygnacja z Uczestnictwa

1.

Uczestnik moze zrezygnowacé z dziatania na Rynku, poprzez ztozenie Spotce pisemnego
oswiadczenia o rezygnacji, z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Uczestnik, ktéry rezygnuje z petnienia funkcji Market Makera na Rynku, staje sie
automatycznie Market Takerem, pod warunkiem, ze spetnia kryteria okreslone w 8 3 i 4.

ROZDZIAL 1l - OBOWI AZKI UCZESTNIKOW

§ 12 - Obowi gzki Uczestnikow

Kazdy z Uczestnikdw jest zobowigzany do:

a) niezwtocznego informowania Spétki o jakichkolwiek przerwach w zawieraniu
transakcji spowodowanych awarig potgczenia komputerowego;

b) przestrzegania postanowien Regulaminu, w tym dobrych praktyk rynkowych
stanowigcych Zalgcznik S do Regulaminu,

¢) dziatania w sposoéb uczciwy, z zachowaniem nalezytej starannosci,

d) dziatania zgodnie z zasadami okreslajacymi sposob funkcjonowania i korzystania z
Systemu,

e) powstrzymywania sie od jakichkolwiek dziatan, ktore moglyby spowodowac ryzyko w

zakresie poprawnego funkcjonowania Systemu lub zawieranych za jego
posrednictwem transakcji,

f) zawierania transakcji wylgcznie w celu prowadzenia uczciwego obrotu, z
zachowaniem zasad rynkowych,

g) ponoszenia odpowiedzialnosci za dziatanie badz zaniechanie swoich pracownikow i
agentéw oraz zapewnienia, aby osoby wyznaczone do zawierania transakcji na rynku
byly wlasciwie wyszkolone,

h) nie ujawniania Informacji czasu rzeczywistego, za wyjgtkiem sytuacji gdy takie
ujawnienie jest wymagane przez organa panstwowe lub sgd w zwigzku zez sprawg
sagdowg Uczestnika,

i) terminowego wnoszenia optat w wysokosci i na zasadach okreslonych w Zatgczniku
P,

j) wspotpracy ze Spotka w celu zapewnienia uczciwego obrotu,

k) uzyskania wszelkich zgdd i zezwolen wymaganych zgodnie z prawem siedziby
Uczestnika w zakresie jego dziatania na Rynku,

[) bezzwlocznego powiadamiania Spotki o wszelkich zmianach w danych lub informacji
przekazanych Spétce we wniosku o dopuszczenie do dziatania na Rynku,



Regulamin Rynku Treasury BondSpot Poland

m) postepowania zgodnie z wymaganiami Zarzgdu w zakresie wykonania transakcji
zawarte] na Rynku bez wzgledu na zawieszenie, wykluczenie lub rezygnacje
Uczestnika z dziatania na Rynku,

n) zachowania w poufnosci wszelkich haset oraz niedopuszczenia do
nieupowaznionego dostepu do Systemu,

0) zawierania transakcji z kazdym Uczestnikiem,

p) respektowania i wyrazania zgody na czynnosci sprawdzajgce okreslone § 34
Regulaminu.

§ 13 — Dodatkowe zobowi gzania Market Takerow

Z zastrzezeniem zobowigzan okreslonych w 812 kazdy Market Taker zobowigzany jest do:
a) spetniania warunkéw okreslonych w § 3i 4,

b) przedstawiania na zgdanie Spoétki danych, informacji lub dokumentéw w celu
potwierdzenia, iz Market Taker spetnia warunki okreslone w § 3 i 4, wigcznie z
opiniami biegtych rewidentow tych instytucji,

c) powiadomienia Spotki w przypadku niespetnienia jakiegokolwiek z warunkéw
okreslonych w lit. @) oraz 8 12, niezwtocznie po powzieciu o tym fakcie wiadomosci.

§ 14 — Dodatkowe zobowi gzania Market Makerow

1. Z zastrzezeniem zobowigzan okreslonych w 812 kazdy Market Maker zobowigzany jest
do:

a) spetniania warunkéw okreslonych w § 3i 5,

b) skfadania na Rynku Ofert dwustronnych w stosunku do wszystkich Bazowych SPW
oraz w stosunku do kazdego Plynnego SPW jemu przypisanego, a takze
spetniajgcych wymagania okreslone w Zatagczniku G, z zastrzezeniem, ze obowigzek
ten nie ma zastosowania do Market Makera w zakresie wykonywanej przez niego
funkcji Agenta Emitenta,

C) przedstawiania na zgdanie Spotki danych, informacji lub dokumentéw w celu
potwierdzenia, iz Market Maker spelnia warunki okreslone w 8§ 3 i 5, wigcznie z
opiniami biegtych rewidentow tych instytucji,

d) powiadomienia Spétki w przypadku niespetnienia jakiegokolwiek z warunkéw
okreslonych w lit. a) i b) oraz 8§ 12, niezwlocznie po powzieciu o tym fakcie
wiadomosci.

2. Zarzad, na wniosek Market Makera moze wedlug wlasnego uznania podjgé decyzje
wyrazajgca zgode na zawieszenie obowigzkéw okreslonych w ust. 1 pkt b).

§ 15 — Dodatkowe zobowi gzania Inwestoréw instytucjonalnych

Z zastrzezeniem zobowigzan okreslonych w 8§ 12 kazdy Inwestor instytucjonalny
zobowigzany jest do:

a) spetniania warunkéw okreslonychw § 31 8 6,

b) przedstawiania na zadanie Spétki danych, informacji lub dokumentéw w celu
potwierdzenia, iz Inwestor instytucjonalny spetnia warunki okreslone w 8§ 3 i 6,
wiacznie z opiniami biegtych rewidentéw tych instytucji,

c) powiadomienia Spotki w przypadku niespetnienia jakiegokolwiek z warunkow
okreslonych w lit. @) oraz 8 12, niezwtocznie po powzieciu o tym fakcie wiadomosci.
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ROZDZIAL IV — PROWADZENIE OBROTU

§ 16 — Zasady Ogolne

1.

Spotka podejmuje wszelkie niezbedne dziatania w celu zapewnienia poprawnego
funkcjonowania Rynku.

Spotka zobowigzana jest do zapewnienia Uczestnikom dostepu do informacji w zakresie
funkcjonowania Systemu oraz wymogoéw technicznych jakie muszg oni spetia¢, aby z
niego korzystac.

Spotka niezwtocznie udostepnia Uczestnikom informacje o jakichkolwiek dziataniach
Spoiki, ktére majg wptyw na funkcjonowanie Systemu.

Spotka moze przyjgé praktyki obrotu i rozliczeh w celu zapewnienia poprawnego
funkcjonowania Rynku.

8§ 17 — Godziny i Dni Obrotu, zawieszenie i op0 znienie rozpocz ecia funkcjonowania

Rynku

Obrot na Rynku odbywa sie na sesjach w Dniach Obrotu okreslonych w Zatgczniku F
oraz w Godzinach Obrotu okreslonych w Zatgczniku E.

W przypadkach zagrazajacych bezpieczenstwu obrotu Spoétka moze opdznié, zawiesi¢
lub wstrzymac prowadzenie obrotu w stosunku do catego Rynku, jego czesci bgdz w
stosunku do pojedynczych typéw lub kategorii instrumentéw finansowych. Spétka
niezwtocznie poinformuje o wstrzymaniu prowadzenia obrotu Emitenta, Narodowy Bank
Polski, Instytucje Rozliczeniowg i Uczestnikow.

W uzasadnionych przypadkach, Spétka moze zmieni¢ Godziny Obrotu lub odwotac
prowadzenie obrotu, niezwtocznie informujgc o tym podmioty, o ktérych mowa w ust. 2.

8 18 — Obrot SPW

Wszystkie SPW sg dopuszczone do obrotu na Rynku, chyba ze Zarzad postanowi
inaczej.

Minimalna jednostka obrotu dla kazdego SPW bedacego przedmiotem obrotu ha Rynku
zostanie okreslona w Zatgczniku C.

SPW bedace w trakcie emisji, w stosunku do ktérych Emitent dokonat oficjalnego
ogtoszenia o przetargu, mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynku od dnia nastepujgcego
po dniu dokonania takiego ogloszenia do dnia poprzedzajgcego dzien rozliczenia
przetargu, chyba ze Zarzad postanowi inaczej. Zasady dokonywania transakcji takimi
SPW okresla Zarzad.

§ 19 — Zawieszenie i wycofanie SPW b edacych przedmiotem obrotu na Rynku

1.

Zarzad moze zawiesi¢ obrét SPW na Rynku w trybie natychmiastowym, jezeli w jego
opinii w stosunku do tych SPW przestaly wystepowa¢ normalne warunki rynkowe.
Zarzad moze réwniez podjg¢ decyzje o zawieszeniu, po uprzednim przedstawieniu
uzasadnionego zgdania przez Uczestnika.

Zarzad moze wznowi¢ obrot SPW bedgcego przedmiotem obrotu, jezeli w jego opinii
ustaly przyczyny zawieszenia.

Ustala sie, iz ostatnim dniem obrotu SPW na Rynku jest w przypadku:

a) obligacji skarbowych drugi dzien roboczy poprzedzajgcy dzieh ustalenia prawa do
spetnienia $wiadczen (okreslony w § 79 ust. 2 pkt 1 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych) w dniu ich wykupu,
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b) bonow skarbowych czwarty dzien roboczy poprzedzajgcy dzien ich wykupu.

4. Zarzad dokonuje przegladu listy SPW co 6 miesiecy. W przypadku gdy przez okres co
najmniej 6 miesiecy poszczegblne SPW sg zawieszone lub nie wystepujg transakcije,
ktérych sg one przedmiotem, Zarzad moze wycofa¢ SPW z obrotu.

§ 20 — Przydzielanie Plynnych SPW Market Makerom

1. Zarzad w porozumieniu z RUR okresla liste ptynnych SPW.

2. Zarzad zgodnie z zasadami okreslonymi w Zatgczniku L, przydziela Plynne SPW
poszczegldlnym Market Makerom oraz moze dokonywaé zmian w zakresie takiego
przydziatu jednak nie czesciej niz co miesigc.

3. Zarzad zawiadamia kazdego Market Makera o przydzieleniu mu Plynnych SPW, nie
pbzniej niz na pie¢ Dni Obrotu przed powstaniem obowigzku sktadania Ofert w stosunku
do Ptynnego SPW za posrednictwem poczty elektronicznej. Market Makerzy nie s3g
upowaznieni do uzyskania informaciji, ktore z Plynnych SPW sg przydzielone innym
Market Makerom.

4. Market Maker moze sktada¢ Oferty w stosunku do Plynnych SPW, ktére nie zostalty mu
przydzielone.

5. Spolka zawiadamia Market Makera z wyprzedzeniem co najmniej 5 Dni Obrotu o
przydziale dodatkowych Plynnych SPW lub zmianach w zakresie przydzielonych mu
Ptynnych SPW.

§ 21 — Oferty

1. Oferty mogg by¢ sktadane na Rynku wytgcznie przez Market Makera.

2. Oferty powinny odpowiednio spetnia¢ warunki wynikajgce z Zalgcznika C lub
Zatgcznika G.

3. Market Maker moze wazne Oferty w kazdym czasie: zmieni¢, zawiesic ich dostepnosc na
Rynku, a w przypadku Ofert jednostronnych usungc.

4. Market Maker moze skiada¢ w Systemie Oferty kupna i sprzedazy w stosunku do
wszystkich SPW bedacych przedmiotem obrotu na Rynku, ktére zostaly mu
przydzielone, przed rozpoczeciem Godzin Obrotu, w czasie okreslonym w Zalgczniku E,
przy czy Oferty te nie bedg widoczne dla innych Uczestnikbw do momentu rozpoczecia
Godzin Obrotu.

5. Maksymalny Spread jest ustalany przez Spo6tke w uzgodnieniu z Emitentem, po
konsultacji z RUR.

ROZDZIAL V — TRANSAKCJIE
§ 22 — (skre $lony)
8 23 — Rodzaje Transakcji

Na Rynku zawierane sg transakcje rynku kasowego oraz transakcje warunkowe repo:

klasyczne repo i buy/sell back.
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§ 24 — Zawieranie transakcji rynku kasowego

1.

la.

Transakcje sg zawierane poprzez kojarzenie Oferty i Dyspozycji albo dwéch Ofert,
zgodnie z procedurg okreslona przez Spotke w § 25. Transakcje uwaza sie za zawartg
w chwili ujawnienia przez System skojarzenia Oferty i Dyspozycji albo dwoch Ofert,
z zastrzezeniem ust. 1lai 1b.

Transakcje mogg by¢ rowniez zawierane poprzez skiadanie przez Uczestnikow
Zapytania RFQ za posrednictwem Systemu. Do Zapytania RFQ ma odpowiednie
zastosowanie 8 26 ust. 2 oraz zasady potwierdzania zawarcia transakcji okreslone na
podstawie 8 26 ust. 3.

1b. Transakcje Mid Price sg zawierane poprzez kojarzenie Oferty Mid Price i Dyspozycji

Mid Price albo dwéch Ofert Mid Price ziozonych w ramach odrebnego arkusza
Ofert Mid Price.

W przypadku gdy w wyniku skojarzenia Dyspozycji z Ofertg nastgpi czesciowa realizacja
Oferty, Oferte takg uwaza sie za wazng w zakresie jej pozostatej wielkosci, przy czym
zachowany jest pierwotny czas jej ztozenia, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 25.
Wszystkie transakcje ktorych przedmiotem sg SPW bedgce w trakcie emisji i ktore

zostaly zawarte pomiedzy ogtoszeniem o przetargu a dniem rozliczenia przetargu bedg
rozliczone w dniu rozliczenia przetargu.

§ 25 - Zasady zawierania transakcji rynku kasowego

1.

3a.

Dyspozycje powinny zawiera¢ wskazanie wielkosci SPW oraz ,limitu Ceny”. ,Limit Cena”

wskazuje Cene do wysokosci ktorej wystepujg najlepsze warunki dla Uczestnika, ktory

zlozyt Dyspozycije, czyli Cene po ktorej gotdw jest on zawrzeé¢ transakcje. Dyspozycja

jest realizowana automatycznie do wysokosci ,limitu Ceny” (wigcznie).

Przy ustalaniu limitu Ceny skojarzenie Oferty z Dyspozycjg, skutkujgce zawarciem

transakcji nastepuje, do momentu osiggniecia wymaganej wartosci nominalnej , zgodnie

Z nastepujgcymi zasadami:

a) w pierwszej kolejnosci wedtug ,najlepszej Ceny”,

b) w przypadku gdy wystepuje wiecej Ofert spetniajgcych kryterium ,najlepszej Ceny”
w tym samym momencie, skojarzenie nastepuje zgodnie z kolejnoscig ztozenia
Ofert, poczynajac od zlozonej najdawniej do ztozonej ostatniej,

c) w przypadku gdy catkowita wielkos¢ Dyspozycji nie zostanie zrealizowana w catosci
zgodnie z powyzszymi zasadami, stosuje sie kryterium ceny najblizszej do
.najlepszej Ceny”. Postanowienia pkt a) i b) stosuje sie odpowiednio.

Postanowienia zawarte w poprzedzajgcym ustepie stosuje sie odpowiednio do

zawierania transakcji poprzez kojarzenie dwoéch Ofert.

Oferta typu Striker moze zosta¢ zrealizowana takze, w przypadku gdy Cena
w przeciwstawne] Ofercie znajduje sie w przedziale okreslonym ukrytym limitem Ceny
wykonania Oferty typu Striker.

Market Maker moze, wedlug wtasnego uznania, zaakceptowa¢ Dyspozycje, ktorych
wartos¢ jest mniejsza niz minimalna jednostka obrotu dla danego rodzaju SPW,
okreslona w Zalgczniku C.

Transakcja Mid Price realizowana jest po Cenie Mid Price rownej sredniej arytmetycznej
najlepszej ujawnionej na Rynku Ceny kupna i sprzedazy z uwzglednieniem dodatkowych
parametrow systemowych:

1) minimalnej glebokosci Rynku na danym SPW (minimalnej liczby poziomow
cenowych),

2) minimalnego czasu niezmiennosci Cen na Rynku,

3) llosci poziomow cenowych, ktére nalezy uwzgledniac przy obliczaniu,
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4) maksymalnego poziomu spreadu kupna i sprzedazy.

Transakcje zawierane w trakcje sesji fixingowej Mid Price (Mid Price Fixing) realizowane
sg po Cenie Mid Price okreslonej w momencie rozpoczecia i obowigzujgcej do
zakonczenia danej sesji Mid Price Fixing.

7. Czestotliwos¢ i czas trwania poszczegélnych sesji Mid Price Fixing okresla Zalgcznik E.

§ 26 - Transakcje warunkowe repo

1.

3.

Transakcje warunkowe repo typu klasyczne repo oraz buy/sell back mogg by¢
zawierane na Rynku poprzez skfadanie przez Uczestnikow, za posrednictwem Systemu
anonimowych Ofert i Dyspozycji oraz nieanonimowych Ofert, Dyspozycji i Zapytan RFQ
(tacznie na rynku repo zwanych ,dyspozycjami”).

Zawarcie transakcji, o ktérej mowa w ust. 1 nastepuje poprzez przyjecie dyspozycji w
catosci lub w czesci przez Uczestnika oraz potwierdzenie jej zawarcia przez drugg
strone transakcji.

Szczegoblowe zasady zawierania transakcji warunkowych repo okresla Zatgcznik R.

§ 27 — Zasady rejestracji transakcji

1.

Wszystkie transakcje sg niezwlocznie rejestrowane i potwierdzane Uczestnikom w
formie elektronicznej. Dla kazdej transakcji zachowywane sg w szczegodlnosci
nastepujgce informacje:

a) numer identyfikacyjny,

b) kod SPW,
c) rodzaj transakgciji,
d) Cena,

e) wolumen transakcji,

f) dataigodzina zawarcia transakcji,
g) data rozliczenia transakciji,

h) strony transakcji.

W przypadku gdy Uczestnik nie ma mozliwosci weryfikacji za posrednictwem Terminala
transakcji zawartych przez niego za posrednictwem Systemu, stosuje sie procedure
okreslong w Zalgczniku N.

§ 28 — Rozliczanie transakcji

1.

Rozliczanie transakcji odbywa sie na zasadach okreslonych przez Instytucje
Rozliczeniowag zgodnie z procedurg okreslong w Zatgczniku |I.

Uczestnicy, ktérzy dokonujg rozliczenia transakcji za posrednictwem Podmiotu
rozliczajgcego, upowazniajg SpoOtke do przesylania w ich imieniu komunikatow
rozliczeniowych bezposrednio do Podmiotow rozliczajgcych oraz do otrzymywania od
Podmiotéw rozliczajgcych informacji dotyczgcych przebiegu rozliczen.

Uczestnicy upowazniajg Spoétke do przesytania instrukcji rozliczeniowych w ich imieniu
do Instytucji Rozliczeniowej, jak réwniez do otrzymywania od tej Instytucji wykazu
transakcji nierozliczonych oraz anulowanych.

Komunikaty rozliczeniowe bedg wystawiane i przesylane przez Spétke w imieniu danego
uczestnika bezposrednio do Podmiotu rozliczajgcego.

Uczestnicy, o ktérych mowa w ust. 2, upowazniajg Spotke do:
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6.

1) biezgcego przekazywania informacji dotyczacych ich aktywnosci na Rynku, w tym,
informaciji o zlozonych przez nich Ofertach, Dyspozycjach i zawartych na ich
podstawie transakcjach, Podmiotowi rozliczajgcemu,

2) zawieszania ich dziatalnosci na Rynku na zgdanie Podmiotu rozliczajgcego.

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o rozliczaniu transakcji rozumie sie przez to rowniez
rozrachunek transakcji.

§ 29 — Anulowanie zawartych Transakciji

Anulowanie zawartych transakcji jest przeprowadzane przez Spotke zgodnie z procedurg
okreslong w Zatgczniku O. Postanowienia 8 28 ust. 5 stosuje sie odpowiednio.

8 30 — Prawo wia s$ciwe

Wszystkie transakcje zawierane na Rynku podlegajg prawu Rzeczpospolitej Polskiej oraz
postanowieniom obowigzujacego Regulaminu.

ROZDZIAL VI - INFORMACJE

8§ 30a — Posta nowienia ogolne

1.

2.

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o podaniu informacji do publicznej wiadomosci rozumie
sie przez to jej opublikowanie na stronie internetowej Rynku.

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o0 udostepnianiu informacji Uczestnikowi lub
Uczestnikom rozumie sie przez to udostepnianie jej, o ile Regulamin nie stanowi inaczej,
poprzez wskazany przez Spotke odpowiedni srodek komunikaciji.

§ 31 — Informacje udost epniane Uczestnikom

1.

2.

Spétka udostepnia Uczestnikom informacje niezbedne dla prawidiowego wykonywania
czynnosci w zwigzku z prowadzeniem obrotu na Rynku oraz wykonywania transakciji
zawartych na Rynku.

W stosunku do kazdego SPW bedacego przedmiotem obrotu na Rynku, Spoétka
udostepnia kazdemu z Uczestnikdw, w czasie rzeczywistym, za posrednictwem Systemu
nastepujgce informacje dotyczgce codziennych operaciji:

a) cene oraz ilos¢, zawarte w najlepszych Ofertach kupna i sprzedazy SPW,

b) cene, ilo$¢, oraz godzine ostatnich zawartych transakcji SPW,

C) najnizsza, najwyzszg oraz Srednig cene wazong wolumenem , a takze wielkos¢
obrotu w zakresie zawartych transakcji w czasie dziatania Systemu, nie duzszym niz
dwie godziny,

d) w stosunku do kazdego Uczestnika, szczegotowa liste wszystkich zawartych przez
niego transakcji.

Dla kazdego SPW bedacego przedmiotem obrotu na Rynku, Spdéika udostepnia
kazdemu Market Makerowi, w czasie rzeczywistym, za posrednictwem Systemu
nastepujgce informacje dotyczace codziennych operaciji:

a) liste wszystkich Ofert, ktére zostaly ztozone przez niego za posrednictwem Systemu,
z okresleniem Ceny i ilosci,

b) aktualny status wszystkich Ofert jakie ztozyt on za posrednictwem Systemu.
Spétka udostepnia kazdemu Uczestnikowi nastepujace tabele:

a) za posrednictwem systemu uaktualniang codziennie tabele z wszystkim kodami
identyfikacyjnymi dla kazdego SPW bedgcego przedmiotem obrotu na Rynku,
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b) tabele z wszystkim kodami identyfikacyjnymi wszystkich Uczestnikbéw ze wskazaniem
Uczestnikébw rozliczajacych sie za posrednictwem innych podmiotéw oraz
Uczestnikbéw rozliczajgcych sie samodzielnie, ktorzy zawarli umowy w zakresie
rozliczania transakciji.

Na koniec kazdego Dnia Obrotu Spotka podaje do publicznej wiadomosci liste,
sporzadzong zgodnie z Zalgcznikiem M, zawierajgcg dla kazdego SPW, bedgcego
przedmiotem obrotu na Rynku, co najmniej dzienng najnizszg, najwyzszg oraz srednig
wazong Cene, calkowity obrét, obliczone na podstawie zawartych transakcji w tym dniu.
Spoétka moze okresli¢ przypadki, w ktorych przy dokonywaniu obliczen nieprawidtowe
oferty oraz transakcje nie bedg brane pod uwage.

Podczas kazdego Dnia Obrotu ustala sie kursy fixingowe SPW. Czas oraz szczegoétowe
zasady ich ustalania, a takze sposéb ich publikacji zawiera Regulamin Fixingu
Skarbowych Papieréw Warto$ciowych okreslony przez Narodowy Bank Polski w
porozumieniu z Emitentem.

Spoétka udostepnia informacje dotyczace Cen w skfadanych Dyspozycjach i Ofertach
oraz zawieranych transakcjach na Rynku, w serwisach informacyjnych, w formie
zestawien statystycznych i danych biezgcych.

Dane rejestrowe kazdego Uczestnika sg dostepne dla pozostatych Uczestnikow. Spotka
podaje do publicznej wiadomosci informacje o0 dopuszczeniu do dziatania na Rynku
nowego Uczestnika oraz udostepnia pozostatym Uczestnikom jego dane rejestrowe, co
najmniej 7 dni przed jego rozpoczeciem dziatania na Rynku.

Spétka moze udostepnia¢ okresowe zestawienia statystyczne przedstawiajgce
aktywnosc¢ poszczegolinych Uczestnikow na Rynku.

§ 32 — Listy SPW

Spoéitka podaje do publicznej wiadomosci oraz udostepnia Uczestnikom za posrednictwem
Systemu listy SPW bedacych przedmiotem obrotu na Rynku, z okresleniem Bazowych SPW,
Plynnych SPW, SPW bedacych przedmiotem Fixingu SPW oraz Zwyklych SPW.

§ 33 - Informacje zwi gzane z nadzorem

1.

3.

Spoétka moze udostepni¢ dane dotyczgce Uczestnikow oraz zawieranych przez nich
transakcji upowaznionym organom w zakresie niezbednym dla sprawowania nadzoru
nad prawidtowoscig obrotu na Rynku.

Spoétka moze udostepni¢ dane dotyczgce Uczestnikow oraz zawieranych przez nich
transakcji podmiotom administrujgcym System w zakresie niezbednym dla jego
poprawnego funkcjonowania, jednakze w takim przypadku Spoétka zapewni, aby te
podmioty zachowaty uzyskane od Spotki dane do swojej wytgcznej wiadomosci.

Spoétka udostepnia Emitentowi dane i informacje, dotyczace zawartych transakcji oraz
dziatalnosci Uczestnikéw na Rynku.

ROZDZIAL VIl — NADZOR NAD RYNKIEM

§ 34 - Kontrola prawidtowo $ci zawierania transakciji

1.

2.

Spotka sprawuje nadzor oraz jest uprawniona do kontroli Uczestnikow w zakresie ich
dzialania na Rynku w trakcie trwania Godzin Obrotu oraz jego zgodnosci z
Regulaminem.

W ramach kontroli, o ktérej mowa w ust. 1 Spétka moze zbiera¢, przetwarzaé oraz
udostepnia¢ informacje o Uczestnikach i zawieranych przez nich transakcjach, na
zasadach okreslonych w Regulaminie, w celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu na
Rynku.
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§ 35 — Komitet Rynku

1. Komitet Rynku, powolywany jest przez RUR na jednoroczng odnawialng kadencje. RUR

przyjmuje Regulamin Komitetu Rynku okreslajgcy zasady dziatania Komitetu Rynku, w
tym jego liczebnos¢ i strukture, sposob selekcji kandydatéw i wyboru cztonkéw. RUR
zapewni, ze czlonkowie Komitetu Rynku wybrani zostang sposrdd osob niezaleznych,
posiadajgcych wiedze i doswiadczenie w zakresie funkcjonowania rynkéw instrumentéw
finansowych. Zarzgd wyposazy Komitet Rynku we wszystkie upowaznienia konieczne do
prawidtowego wykonywania jego obowigzkow.

Komitet Rynku bedzie podejmowat decyzje w drodze gtosowania wiekszosciowego
swych czlonkéw. Czlonek Komitetu Rynku bedacy przedstawicielem Uczestnika lub
powigzany z Uczestnikiem nie bedzie uczestniczyt w podejmowaniu decyzji lub
rozpatrywaniu spraw dotyczgcych postepowania danego Uczestnika, w zwigzku z czym
ma obowigzek wylgczy¢ sie z udziatu w takich sprawach.

Do zadan Komitetu Rynku nalezy w szczegoélnosci:

1) podejmowanie decyzji w zakresie naktadania kar regulaminowych zgodnie z § 36,
2) opiniowanie zdarzen, o ktérych mowa w § 36 ust. 5,

3) wspoipraca ze Spotkg w zakresie okreslonym w ust. 7 Zatgcznika G,

4) dziatania okreslone w ust. 9 Zalgcznika K,

5) ustalanie katalogu zdarzen lub kryteriéw oceny zdarzen, o ktérych mowa w ust 1 pkt
7 Zatgcznika O.

Komitet Rynku jest informowany przez Zarzad o poziomie wypelniania przez Market
Makerow obowigzku, o ktérym mowa w 8 14 ust. 1 lit. b) Regulaminu.

8 36 - Post epowanie w zakresie kar regulaminowych

1.

W przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia Regulaminu przez Uczestnika
Zarzad przeprowadza postepowanie wyjasniajgce, w celu ustalenia stanu faktycznego
oraz zakresu i przyczyn ewentualnych naruszeh Regulaminu oraz moze wezwac do ich
usuniecia lub ziozenia wyjasnien wyznaczajgc w tym celu odpowiedni termin, z
uwzglednieniem ust. 2.

W przypadku gdy naruszenie przez Uczestnika postanowien Regulaminu ma powazny
charakter lub moze spowodowa¢ zakidcenie prawidtowosci funkcjonowania Systemu
Zarzad moze zawiesi¢ w trybie natychmiastowym takiego Uczestnika, jednak na okres
nie dluzszy niz 20 Dni Obrotu. Zarzad niezwtocznie informuje danego Uczestnika o
zawieszeniu oraz jego przyczynach.

Termin, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze by¢ krétszy niz 14 dni od dnia otrzymania
przez Uczestnika wezwania od Zarzadu, chyba ze dziatanie Uczestnika stwarza takie
zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu na Rynku, ktére powinno by¢ usuniete
niezwiocznie.

Po przeprowadzeniu postepowania wyjasniajgcego Zarzgd przekazuje sprawe do
rozstrzygniecia Komitetowi Rynku, z zastrzezeniem ust. 5. Przekazujgc sprawe
Komitetowi Rynku Zarzad moze nie wskaza¢ danych identyfikujgcych Uczestnika,
ktérego dotyczy dane zdarzenie.

W przypadku gdy istniejg watpliwosci czy dane zachowanie Uczestnika stanowi
naruszenie Regulaminu, w tym w szczegolnosci zasad dobrych praktyk rynkowych,
Zarzad moze zwréci¢ sie do Komitetu Rynku o wydanie opinii czy dane zdarzenie ma
charakter naruszenia Regulaminu. Zwracajgc sie do Komitetu, Zarzad nie wskazuje
danych identyfikujgcych Uczestnika, ktérego dotyczy dane zdarzenie.
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Komitet Rynku moze zwroci¢é sie do Zarzadu o uzupeilnienie postepowania
wyjasniajgcego, wskazujgc, w jakim zakresie ma nastgpi¢ uzupetnienie postepowania.
W przypadku stwierdzenia przez Komitet Rynku, ze dany Uczestnik naruszyt Regulamin,
Komitet Rynku moze natozy¢é na niego jedng z kar regulaminowych przewidzianych w
ust. 8, w przeciwnym razie umarza postepowanie w tej sprawie. Komitet Rynku
nakladajgc kare regulaminowg postuguje sie kryteriami niedyskryminacji, biorgc pod
uwage wazkos¢ i konsekwencje wykroczenia, a takze umysinos¢ sankcjonowanego
dziatania lub zaniechania Uczestnika.

Komitet Rynku moze:

1) upomnie¢ Uczestnika — w przypadku stwierdzenia, ze swym dziataniem Uczestnik
narusza postanowienia niniejszego Regulaminu, o ile w jego ocenie takie naruszenie
nie stanowi istotnego naruszenia obowigzujgcych na Rynku zasad postepowania,

2) zawiesi¢ dziatalnos¢ Uczestnika na Rynku na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6
miesiecy, jezeli stwierdzi, ze Uczestnik:

a) narusza porzadek lub przepisy obowigzujgce na Rynku, w tym w szczegdélnosci
zasady dobrych praktyk rynkowych, lub

b) swoim dziataniem moze stwarza¢ zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu na
Rynku,

3) zmieni¢ status Uczestnika z Market Makera na Market Takera, w przypadku
niewypetniania obowigzku, o ktorym mowa w § 14 ust. 1 lit. b Regulaminu.

4) wykluczy¢ Uczestnika w przypadku, gdy w okresie zawieszenia Uczestnik nie usunat
jego przyczyn.

W okresie zawieszenia dziatalnosci Uczestnika, Uczestnik nie moze sktada¢ zadnych

Ofert lub Dyspozycji. Zawieszenie skuteczne jest z chwilg rejestracji zawieszenia w

Systemie.

10. Zarzad wykonujac decyzje Komitetu Rynku:

1) informuje danego Uczestnika oraz Emitenta, a nastepnie pozostatych Uczestnikéw o
natozeniu kary regulaminowej podajgc przyczyny jej podjecia,

2) egzekwuje wykonanie kary regulaminowej zgodnie z warunkami okreslonymi w
decyzji Komitetu Rynku.

§ 37 — Obligatoryjne zawieszenie i wykluczanie Ucze  stnikow

1.

Zarzad zawiesza Uczestnika w dziatalnosci na Rynku w nastepujacych przypadkach:

a) 1z zastrzezeniem postanowien pkt b), w chwili stwierdzenia nie wypetniania przez
Uczestnika warunkow zawartych w § 3, § 4, 8 5 lub § 6 Regulaminu,

b) braku spetniania warunkéw okreslonych w § 4, 8 5 i § 6 Regulaminu lub nie
przedstawienia dowodu spetniania tych warunkéw, zgodnie z § 13 pkt b), § 14 ust. 1
pkt c) i § 15 pkt b) Regulaminu w terminie 3 miesiecy od otrzymania wezwania do
usuniecia takiego naruszenia,

c) zawieszenia dziatalnosci Uczestnika przez wtasciwe wiadze,

d) gdy nie reguluje w terminie naleznosci z tytutu optat, do ktorych jest zobowigzany
zgodnie z postanowieniami Regulaminu,

e) gdy ogtoszono upadtos¢ lub wszczeto postepowanie naprawcze Uczestnika.

Zarzad wyklucza Uczestnika z dziatalnosci na Rynku w przypadku, gdy:

a) Uczestnik przestanie naleze¢ do kategorii podmiotéw wymienionych w 8§ 3 ust. 1 lub
ust. 2 Regulaminu,

b) zostanie otwarta likwidacja Uczestnika,
c) uplynat termin zawieszenia Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1 lit. d) Regulaminu, a
Uczestnik nie usunat jego przyczyny,
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d) zastosowania przez whasciwe wiadze srodkéw wytgczajgcych Uczestnika z udziatu
na Rynku.

Decyzje w sprawach, o ktéorych mowa w ust. 1 i ust. 2, Zarzad podejmuje po
przeprowadzeniu postepowania wyjashiajgcego. Do postepowania wyjashiajgcego
postanowienia § 36 ust. 1 i 3 stosuje sie odpowiednio.

ROZDZIAL VIII — ODPOWIEDZIALNO SC | ROZWIAZYWANIE SPOROW

§ 38 — Odpowiedzialno $¢

1.
2.

Spétka ma prawo zakonczy¢ funkcjonowanie Rynku w kazdym czasie.

Spéika nie ponosi odpowiedzialnosci w stosunku do Uczestnikéw z tytutu zawieszenia
lub zakonczenia funkcjonowania Rynku (za wyjgtkiem obowigzku zwrotu wniesionych
uprzednio przedptat). Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci wzgledem Uczestnikéw lub
0s6b trzecich za szkody wynikajgce z naruszenia zasad Regulaminu lub innych
przepisdbw obowigzujgcych na Rynku przez pozostatych Uczestnikow.

Spotka ponosi odpowiedzialnos¢ w stosunku do Uczestnikbw oraz wszystkich innych
0s0b w zwigzku z dziataniem lub zaniechaniem dokonanym w trakcie swiadczenia ustug
na podstawie Regulaminu wylgcznie w przypadku razgcego niedbalstwa lub winy
umysinej Spétki. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci w stosunku do Uczestnikéw oraz
jakichkolwiek innych osob za szkody posrednie lub straty z tytutu utraconych przez te
podmioty korzysci. Spéitka nie ponosi tez odpowiedzialnosci wobec Uczestnikow za
dziatanie Podmiotu rozliczajgcego.

Uczestnik odpowiada za wszelkie szkody jakie poniosta Spétkka w zwigzku z
nieprawidlowym korzystaniem przez Uczestnika z Systemu, w szczegdélnosci za szkody
spowodowane nieprzestrzeganiem przez Uczestnika zasad dotyczgcych korzystania z
Systemu.

§ 39 — Rozwi gzywanie sporéw

Wszelkie spory pomiedzy Spoétka a Uczestnikami wynikie lub mogace wynikng¢ z tytutu
uczestnictwa na Rynku, w tym rowniez spory dotyczgce zastosowania i interpretacji
obowigzujgcego Regulaminu i Zatgcznikéw, jak réwniez zmian do nich, bedg rozstrzygane
przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej, zgodnie z regulaminem tego sadu.
W zakresie rozstrzygania sporow Sad stosuje prawo polskie.

Rozdziat IX — LISTA ZAt. ACZNIKOW DO REGULAMINU

§ 40 —Lista Zat gcznikéw do Regulaminu

Integralng czescig Regulaminu sg nastepujgce Zalgczniki:

1) Zalgcznik A — Grupy SPW wg terminow zapadalno$ci,

2) Zatgcznik B - (skreslony),

3) Zalgcznik C — Minimalna jednostka obrotu,

4) Zatagcznik D — (skreslony),
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5) Zalgcznik E — Harmonogram Dnia Obrotu,
6) Zatgcznik F — Dni Obrotu,
7) Zatgcznik G — Minimalna jednostka kwotowania / maksymalny Spread w Ofertach
dwustronnych,
8) Zatgcznik H - (skreslony),
9) Zatgcznik | - Procedury rozliczeniowe,
10) Zatacznik J - (skreslony),
11) Zalgcznik K - Zasady zawierania transakcji w ramach segmentu instytucjonalnego,
12) Zalgcznik L - Przydzielanie Plynnych SPW Market Makerom,
13) Zalgcznik M — Dzienne statystyki,
14) Zalgcznik N — Procedura stosowana w przypadku, gdy Uczestnik nie jest w stanie
zweryfikowa¢ zawartych transakcji na swoim ekranie,
15) Zalgcznik O - Procedura Anulowania Transakcji,
16) Zalgcznik P — Tabela opfat,
17) Zalgcznik R — Zasady zawierania transakcji warunkowych repo,
18) Zalgcznik Q — Prowizje za kwotowanie transakcyjne RFQ,

19) Zalgcznik S — Dobre praktyki rynkowe
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Zalgcznik A — Grupy SPW wg termindw zapadalno  $ci

SPW bedgce przedmiotem obrotu na Rynku bedg klasyfikowane w nastepujgce grupy, wg

dat zapadalnosci zgodnie z terminem pozostatym do zapadalnosci.

Krétkoterminowe

do 1 roku

Grupa A powyzej 1 roku do 2,5 lat
Grupa B powyzej 2,5 do 6 lat
Grupa C powyzej 6 do 11 lat
Grupa D

powyZzej 11 lat
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Zatacznik B — (skre slony)
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Zatacznik C — Minimalna jednostka obrotu

I. Transakcje rynku kasowego

1. Minimalna jednostka obrotu wyrazana jest w wartosci nominalnej SPW bedacych jej
przedmiotem.

2. Minimalna jednostka obrotu SPW nominowanych w ziotych okresSlona jest w
tabeli A.

3. Market Makerzy mogg zdecydowac czy przyjg¢ do realizacji Dyspozycje, ktorej wartosé

nominalna bedaca wielokrotnoscig 2,5 min zt jest mniejsza niz 5 min zt dla SPW
nominowanych w ztotych.

4. Minimalna jednostka obrotu SPW nominowanych w euro okreslona jest w tabeli B.

Tabela A

Kategoria SPW rynek kasowy segment instytucjonalny
Bazowe SPW 5 min PLN 2,5 min PLN

Plynne SPW 5 min PLN 2,5 min PLN

Zwykte SPW 5 min PLN 2,5 min PLN

Tabela B

Kategoria SPW rynek kasowy segment instytucjonalny
Bazowe SPW - -

Plynne SPW - -

Zwykte SPW 0,5 min EUR -

Il. Transakcje rynku repo

1. Minimalna jednostka obrotu wyrazana jest w wartosci nominalnej SPW bedacych jej
przedmiotem oraz okreslona jest w tabeli C.
2. Przedmiotem transakcji warunkowej repo mogg byé SPW o wartosci nominalnej

stanowigcej minimalng jednostke obrotu lub jej wielokrotnosc.

Tabela C

Kategoria SPW rynek repo
SPW nominowane w PLN 2,5 min PLN
SPW nominowane w EUR 0,5 min EUR
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Zatacznik D — (skre slony)
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Zatacznik E — Harmonogram Dnia Obrotu

Postanowienia ogélne
Harmonogram Dnia Obrotu ustalony jest zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim.

Il. Transakcje rynku kasowego

1.

8:30-8:55 - Faza operacji przedrynkowych, w trakcie ktérej tylko Market Makerzy moga
dziata¢ na Rynku. W tym czasie Market Makerzy mogg sktada¢, modyfikowac, zawieszac
swoje Oferty. Kazdy Market Maker widzi tylko wlasne Oferty. Nie dokonuje sie kojarzenia
Ofert.

8:55-9:00 - Faza wstepna rynku, w trakcie ktorej wszyscy Uczestnicy mogg dziata¢

zgodnie z wyznaczonym dla siebie profilem dziatania. W czasie fazy wstepnej w

szczegolnosci:

1) Uczestnicy mogg sktadaé¢ Oferty,

2) Automatyczne kojarzenie Ofert jest nieaktywne,

3) Udostepniana jest strona ,Best Page” i wyliczane sg aktualne podsumowania,

4) Uczestnicy moga przesyta¢ Dyspozycje,

5) Dyspozycje, dla ktorych w Systemie dostepna jest strona przeciwna oraz speniajg
one warunki strony przeciwnej, oraz dla ktérych wartos¢ nominalna SPW bedacych

jej przedmiotem jest rowna bgdz wyzsza niz minimalna jednostka obrotu dla danego
rodzaju SPW sg automatycznie potwierdzane przez system,

6) Market Makerzy mogg zdecydowac¢ czy potwierdzi¢ transakcje, ktérej wartos¢ jest
nizsza niz minimalna jednostka obrotu dla danego rodzaju SPW

9:00-17:00 — Rynek otwarty, w czasie tej fazy wszyscy Uczestnicy mogg dziata¢ na
Rynku, zgodnie z wyznaczonym dla siebie profilem dziatania. W tym czasie Uczestnicy
moga skfada¢, modyfikowac, zawiesza¢ i reaktywowa¢ swoje Oferty oraz wysytac
Dyspozycje.

System przesyta komunikaty sygnalizujgce Uczestnikom rozpoczecie fazy rynku
otwartego. W tym momencie nastepuje usuniecie Ofert z rynku (blackout), automatyczne
kojarzenie w Systemie ztozonych Ofert i Dyspozycji oraz niezwloczna aktualizacja strony
.Best Page”.

W tej fazie rynku mozliwe jest automatyczne kojarzenie Ofert i Dyspozycji lub dwoch
Ofert i zawieranie transakcji rynku kasowego.

Transakcje Mid Price realizowane sg w godzinach 9:30 - 17:00.

Sesje Mid Price Fixing rozpoczynajg sie 0 godzinie: 9.45, 10.45, 11.45, 12.45, 13.45,
14.45, 15.45, 16.45 i trwajg 5 minut.

17:00-19:00 — Rynek zamkniety, w czasie tej fazy rynek jest nieaktywny. W tym czasie
Uczestnicy mogg tylko przesyta¢ i odbiera¢ komunikaty, sprawdzac statystyki dotyczgce
transakcji dnia, otrzymywac raporty, wykazy, indeksy i pobiera¢ nowe wersje
oprogramowania peryferyjnego.

lll. Transakcje rynku repo

1.

7:45-16:45 - Na rynku repo mozliwe jest zawieranie transakcji warunkowych repo z
zastrzezeniem, ze transakcja warunkowa repo, ktorej transakcja otwierajgca rozliczana
w terminie T+0, gdzie T oznacza dzien zawarcia transakcji, moze by¢ zawarta do godziny
14:15.

16:45-19:00 — Rynek zamkniety.
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Zatacznik F — Dni Obrotu

1. Obr6t na Rynku odbywa sie w Dniach obrotu tj.

wytgczeniem nastepujgcych dni:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)

1 stycznia,

6 stycznia,

Wielki Pigtek,

Drugi Dzien Wielkiej Nocy,
1 maja,

3 maja,

dzien Bozego Ciata,
15 sierpnia,

1 listopada,

11 listopada,

24 grudnia,

25 grudnia,

26 grudnia,

31 grudnia.

od poniedziatku do pigtku, z

Kazdego roku Spotka udostepnia Uczestnikom informacje o datach na ktore
przypadajg swieta ruchome z co najmniej 10 dniowym wyprzedzeniem.

2. Zarzad okresla dodatkowe dni, w ktorych nie bedzie odbywat sie obrot na Rynku.

Spétka poinformuje Emitenta, Narodowy Bank Polski, Instytucje Rozliczeniowg i
Uczestnikébw o dodatkowych dniach, w ktérych nie bedzie odbywat sie obrét z
wyprzedzeniem co najmniej 10 Dni Obrotu, w sposéb przyjety przez Spotke.

4. Market Maker zwolniony jest z obowigzku kwotowania, o ktdrym mowa w § 14 ust. 1
lit. b) Regulaminu, w takie dni, ktére sg ustalone jako publiczne Swieta w kraju tego
Uczestnika, o ile nie stoi to w sprzecznosci z jego zobowigzaniem do wypetniania
tych obowigzkow.
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Zatgcznik G — Minimalna jednostka kwotowania / maksymal ny Spread w

Ofertach dwustronnych

Minimalny, dzienny czas kwotowania kazdej emisji Bazowych SPW przez danego Market
Makera oraz Ptynnych SPW jemu przypisanych wynosi 5 godzin w czasie fazy rynku
otwartego.

Market Makerzy zobowigzani sg do sktadania Ofert dwustronnych spetniajgcych
wymagania dotyczace minimalnej jednostki kwotowania i nie przekraczania
maksymalnego Spreadu (kupno/sprzedaz), okreslone dla poszczegoélnych klas i grup
SPW w nizej okreslonej tabeli, z zastrzezeniem ust. 3.

Spoétka moze, w konsultacji z Uczestnikami, ustali¢ minimalng jednostke kwotowania w
wysokosci 25 min zt dla Bazowych SPW posiadajgcych znaczny udziat w obrocie na
Rynku.

Co najmniej na 7 dni przed planowang zmiang minimalnej jednostki kwotowania dla
danego SPW Spotka poinformuje o tym Uczestnikow.

Zmiana minimalnej jednostki kwotowania, o ktérej mowa w ust. 3, nie dotyczy Ofert
jednostronnych.

Maksymalny Spread ustalany jest w tickach, gdzie jeden tick oznacza 0,01% wartosci
nominalnej SPW, a w przypadku bonéw skarbowych wartosci rentownosci.

. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach, Spétka moze, w uzgodnieniu z Komitetem
Rynku, zmieni¢ lub zawiesi¢ wymagania dotyczgce maksymalnego Spreadu, na okres
nie dtuzszy niz 10 Dni Obrotu.

Bazowe SPW Ptynne SPW
Maksymalny Minimalna Maksymalny Minimalna
Spread jednostka Spread jednostka

ki/s kwotowania kis kwotowania
Krotkoterminowe --- --- --- 5 min z
Grupa A 20 tickéw 10 min zt --- 5 min z
Grupa B 30 tickdéw 10 min zt --- 5min z
Grupa C 45 tickéw 10 min zt --- 5min z
Grupa D 60 tickéw 10 min zt --- 5min z
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Zatacznik H — (skre slony)
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Zatacznik | - Procedury rozliczeniowe

1.

10.

11.

12.

13.

14,

Transakcje obligacjami skarbowymi zawierane na Rynku rozliczane sg przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW), na podstawie umowy zawartej
pomiedzy Spoétkg a KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW. W celu rozliczenia transakcji
obligacjami skarbowymi, Spétka przekazuje do KDPW dokumenty bedace dowodem
zawarcia transakcji w formie elektronicznej.

Rozliczanie przez KDPW transakcji zawieranych na Rynku dokonuje sie w systemie
wielosesyjnym, chyba ze Zarzad postanowi inaczej.

Ustalanie naleznosci i zobowigzan pienieznych Uczestnikow wynikajgcych z transakciji
zawartych na Rynku i rozliczanych przez KDPW odbywa sie wedlug zasady kompensac;ji
wielostronnej (netting), chyba ze Zarzad postanowi inaczej

Transakcje bonami skarbowymi zawierane na Rynku rozliczane sg w Rejestrze Papieréw
Wartosciowych prowadzonym przez Narodowy Bank Polski (RPW), na podstawie umowy
zawartej pomiedzy Spotkg a Narodowym Bankiem Polskim, zgodnie z przepisami
okreslonymi przez NBP. W celu rozliczenia transakcji bonami skarbowymi zawartymi na
Rynku, w terminach przewidzianych przepisami RPW, Spotka przekazuje do RPW
dokumenty, bedagce dowodem zawarcia transakcji, w formie elektronicznej.

Rozliczanie transakcji w RPW nastepuje w systemie brutto (transakcja po transakcji), a o
kolejnosci przekazywania transakcji do rozliczen decyduje kolejnos¢ zawierania i numer
transakcji.

Rozliczanie transakcji w Instytucji Rozliczeniowej nastepuje zgodnie z zasadg DVP
(Delivery versus Payment).

W przypadku transakcji nierozliczonej w terminie Uczestnik jest odpowiedzialny za
podjecie odpowiednich krokéw w celu jej poprawnego rozliczenia, zgodnie z praktykag
stosowang w Instytucji Rozliczeniowej.

Rozliczanie transakcji zawartych na Rynku nastepuje w terminach wyznaczonych w
oparciu o kalendarz rozliczeh obowigzujgcy w Instytucji Rozliczeniowej, z zastrzezeniem
ust. 9.

Dzien, ktéry nie jest wskazany jako dzieh rozliczeniowy w kalendarzu TARGET 2 jest
wytgczony z terminéw rozliczen dla transakcji zawartych na Rynku, takze w przypadku
gdy w Instytucji Rozliczeniowej prowadzone sg w tym dniu rozliczenia.

Po zawarciu transakcji Spotka niezwtocznie przekazuje stronom transakcji potwierdzenie
jej zawarcia.

W przypadku, gdy transakcja zostata zawarta przez Uczestnika, ktéry dokonuje rozliczeh
za posrednictwem Podmiotu rozliczajgcego, Spotka zapewnia przekazywanie do
Podmiotu rozliczajgcego informacji potwierdzajgcych zawarcie transakcji, w trybie i
standardzie okreslonym przez Spéike.

Po zakonczeniu kazdego dnia obrotu Uczestnicy otrzymujg raporty zawierajgce
informacje dotyczace ich dziennej aktywnosci, w ramach dostepu do strony internetowej
w Systemie dotyczgcej aktywnosci Uczestnikow.

Rozliczenie transakcji rynku kasowego, ktérych przedmiotem sg SPW nastepuje w
terminie T+2, gdzie T oznacza dzien zawarcia transakciji.

Transakcje warunkowe repo sg rozliczane:

1) transakcja otwierajgca w terminie T+0 lub w innym terminie uzgodnionym przez
strony transakgciji,
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2)

transakcja zamykajgca w terminie uzgodnionym przez strony transakcji, przy czym
termin ten powinien nastepowac¢ po dniu rozliczenia transakcji otwierajgcej, nie
pézniej jednak niz 365 dni od rozliczenia transakcji otwierajgcej.
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Zatacznik J — (skre slony)
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Zatacznik K - Zasady zawierania transakcji w ramach seg  mentu instytucjonalnego

Segment instytucjonalny stanowi odrebng cze$¢ Rynku.

Uczestnikami segmentu instytucjonalnego mogg by¢ Inwestorzy instytucjonalni oraz
Market Makerzy.

Inwestorzy instytucjonalni mogg zawiera¢ transakcje w segmencie instytucjonalnym pod
warunkiem ich dopuszczeniu do dziatlania na tej czesci Rynku, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Regulaminie.

Market Makerzy sg uprawnieni do zawierania transakcji w segmencie instytucjonalnym
od momentu rozpoczecia przez nich kwotowania w tym segmencie. Market Makerzy
wykonujg swojg funkcje w segmencie instytucjonalnym na zasadach okreslonych w
Regulaminie. Zakonczenie lub zawieszenie petnienia funkcji Market Makera powoduje
automatycznie utrate lub zawieszenie uprawnienia do dzialania w segmencie
instytucjonalnym.

Obrét w segmencie instytucjonalnym odbywa sie na sesjach w Dniach Obrotu
okreslonych w Zatgczniku F oraz w Godzinach Obrotu rynku kasowego, okreslonych w
zalgczniku E.

Minimalna jednostka obrotu jest okreslona w Zatgczniku C.

Prowadzenie obrotu w segmencie instytucjonalnym oraz rozliczanie zawartych w nim
transakcji odbywa sie na zasadach okreslonych w Regulaminie dla rynku kasowego, z
zastrzezeniem ust. 8 i 9 niniejszego Zatgcznika.

Inwestorzy instytucjonalni mogg zawieraé w ramach segmentu instytucjonalnego
transakcje rynku kasowego poprzez skfadanie Dyspozyciji.

Uczestnik segmentu instytucjonalnego moze wskaza¢ innych Uczestnikéw tego
segmentu, z ktérymi nie bedzie zawierat transakcji w ramach segmentu instytucjonalnego
ze wzgledu na ograniczenia ustawowe lub inne istotne przyczyny, uznane przez Komitet
Rynku.
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Zatacznik L - Przydzielanie Ptynnych SPW Market Makerom

1.

2.

Zarzad przydziela Ptynne SPW poszczeg6lnym Market Makerom, jak réwniez moze
zmieniac ten przydziat.

Nie czesciej niz na poczatku kazdego miesigca przydzielane bedg w systemie rotacyjnym
Ptynne SPW, ktore beda kwotowane przez przynajmniej 4 Market Makerow w jednym
czasie, a kazdy Market Maker bedzie kwotowat przynajmniej jeden Ptynny SPW z grupy
zapadalnosci (koszyka), pod warunkiem, ze przynajmniej jeden taki instrument jest
sklasyfikowany w kazdej grupie (koszyku).

Zarzad nie moze dokonywaé przydziatu Ptynnych SPW w dowolny sposéb, a jedynie z
zastosowaniem obiektywnego algorytmu, ktory zostanie przekazany do wiadomosci
Market Makerom.
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Zatacznik M — Dzienne statystyki

1. Na koniec kazdego Dnia Obrotu do publicznej wiadomosci bedzie podawane
zestawienie, o ktorym mowa w 8 31 ust. 5 Regulaminu, zawierajgce w szczegoélnosci dla
kazdego SPW bedgcego przedmiotem obrotu na Rynku:

a) Kod SPW,

b) Charakterystyke SPW,

c) Cene minimalng,

d) Cene maksymalng,

e) Srednig cene wazong wolumenem,
f) Catkowity obrét,

gdzie pozycje c) — e) okreslane sg na podstawie transakcji zawartych w danym Dniu
Obrotu, z wylgczeniem transakcji zawieranych w zwigzku ze ztozonym Zapytaniem
RFQ.

2. W przypadku transakcji warunkowych repo do publicznej wiadomosci podawany bedzie
dodatkowo termin rozumiany jako liczba dni pomiedzy dniem rozliczenia transakciji
otwierajgcej (lacznie z tym dniem) a dniem rozliczenia transakcji zamykajgcej (z
wytgczeniem tego dnia), przy czym brane sg pod uwage wszystkie dni kalendarzowe w
danym roku.
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Zatacznik N — Procedura stosowana w przypadku, gdy Ucze  stnik nie jest w
stanie zweryfikowa € zawartych transakcji na swoim ekranie

1. W przypadku, gdy Uczestnik z przyczyn technicznych nie ma dostepu do Systemu, moze
otrzymac od Spotki informacje o stanie rynku i zawartych przez niego transakcjach.

2. Spotka udziela Uczestnikowi informaciji, o ktérych mowa w ust. 1, na zadanie zgtoszone
do Spoiki telefonicznie lub za posrednictwem poczty elektronicznej.

3. Zgtoszone zgdanie powinno zosta¢ potwierdzone:
1) telefonicznie - w przypadku zgtoszenia za posrednictwem poczty elektronicznej,
2) za posrednictwem poczty elektronicznej — w przypadku zgtoszenia telefonicznego.

4. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone i potwierdzone przez osobe upowazniong przez
Uczestnika do zawierania transakcji na Rynku.

5. Spdtka, na wniosek Uczestnika moze zawiesi¢ Uczestnika i usung¢ jego oferty, do czasu usuniecia
przyczyn technicznych wymienionych w pkt 1.
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Zatacznik O - Procedura Anulowania Transakcji

Anulowanie transakcji zawartych na Rynku moze zosta¢ dokonane wytgcznie w przypadku:

1. Zadania anulowania transakcji zgtoszonego przez obie strony transakcji,
2. zadanie anulowania transakcji przez jedng strone transakcji,
3. wystgpienia Istotnych Zaktocen Rynkowych (1ZR).

Ad. 1. W przypadku zadania anulowania transakcji zgtoszonego przez obie strony

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

transakcji stosuje si @ poni zszg procedur e:

Anulowanie transakcji moze zosta¢ dokonane przez Spoétke na zadanie zgtoszone do
Spoiki przez obie strony transakcji telefonicznie, za posrednictwem 4BondNet, faxu lub
za posrednictwem poczty elektronicznej,

Zgtoszone zgdanie anulowania transakcji powinno zosta¢ potwierdzone:

a) telefonicznie - w przypadku zgtoszenia za posrednictwem 4BondNet, faxu lub poczty
elektronicznej,

b) za posrednictwem 4BondNet, faxu lub poczty elektronicznej — w przypadku
zgloszenia telefonicznego,

Zadanie powinno zosta¢ zgloszone i potwierdzone przez osobe upowazniong do
zawierania transakcji na Rynku,

Zadanie anulowania powinno wskazywac istotng przyczyne anulowania transakcji oraz
powinno zosta¢ zgloszone do Spoiki i potwierdzone nie pézniej niz w ciggu 30 minut od
chwili zawarcia transakcji w przypadku transakcji rozliczanych w terminie T+0 oraz nie
pbzniej niz do godziny 17:15 w przypadku pozostatych transakciji,

W szczegdlnosci anulowanie transakcji warunkowej repo moze zosta¢ dokonane przez
Spoéitke w przypadku wystgpienia Istotnych R6znic Cenowych (IRC),

IRC oznaczajg, iz wyliczona przez System dla transakcji warunkowej repo cena
referencyjna, o ktérej mowa w Zalgczniku R, znaczaco rézni sie od aktualnej ceny, po
ktérej zawierane sg transakcje na rynku kasowym,

Komitet Rynku ustala katalog zdarzen lub kryteria oceny zdarzen, innych niz wymienione
w pkt 5, ktére moga zosta¢ uznane przez Spotke za istotng przyczyne anulowania
transakcji,

W przypadku dokonania anulowania Spoitka niezwtocznie informuje o tym zdarzeniu
Uczestnikéw bedacych stronami transakcji oraz przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o anulacji transakcji w zakresie: instrument, cena, godzina zawarcia.

Ad. 2. W przypadku zadania anulowania transakcji zgloszonego przez jedn g stron e

1)

2)

transakcji stosuje si @ poni zszg procedur e:

Anulowanie transakcji moze zosta¢ dokonane przez Spoétke na zgdanie zgloszone do
Spoiki przez jedng strone transakcji telefonicznie, za posrednictwem 4BondNet, faxu lub
za posrednictwem poczty elektronicznej,

Zgtoszone zgdanie anulowania transakcji powinno zosta¢ potwierdzone:

a) telefonicznie - w przypadku zgtoszenia za posrednictwem 4BondNet, faxu lub
poczty elektronicznej,
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

b) za posrednictwem 4BondNet, faxu lub poczty elektronicznej — w przypadku
zgtoszenia telefonicznego,

Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone i potwierdzone przez osobe upowazniong do
zawierania transakcji na Rynku,

Zadanie anulowania powinno wskazywag istotng przyczyne anulowania transakcji oraz
powinno zosta¢ zgtoszone do Spotki i potwierdzone nie pozniej niz w ciggu 25 minut od
chwili zawarcia transakcji,

Niezwiocznie po otrzymaniu zgdania anulowania transakcji przez jedng jej strone, Spotka
zobowigzana jest poinformowaé drugg strone transakcji o zgtoszonym zgdaniu,

W przypadku gdy druga strona transakcji wyrazi zgode na jej anulowanie w ciggu 10
minut od otrzymania od Spéiki informacji o zgloszeniu zgdania anulowania transakciji,
stosuje sie procedure okreslong w Ad. 1,

W przypadku gdy druga strona transakcji nie wyrazi zgody na jej anulowanie w ciggu 10
minut od otrzymania od Spotki informacji o zgtoszeniu zgdania anulowania transakcji,
Spoétka moze anulowaé transakcje w przypadku gdy jej cena rozni sie:
a) od ceny ustalonej na podstawie opinii co najmniej dwoéch przedstawicieli
Uczestnikbéw bedacych czionkami Komitetu Rynku, z wylgczeniem przedstawicieli
Uczestnikdéw bedacych stronami transakcji, ktéra jest objeta zgdaniem anulowania,

b) w przypadku gdy nie mozna ustali¢ ceny w sposob, o ktorym mowa w lit. a) od
ostatniej ceny transakcji zawartej w ciggu 15 minut przed zawarciem transakcji,
ktora jest objeta zgdaniem anulowania,

c) w przypadku gdy nie mozna ustali¢ ceny w sposob, o ktorym mowa w lit. @) i b), od
ostatniego kursu fixingowego SPW, o ktérym mowa w § 31 ust. 6 Regulaminu,

CO najmnie;j:

- 0 wartos¢ maksymalnego Spreadu okreslonego odpowiednio w Zatgczniku G - jezeli
transakcja dotyczy Bazowych SPW, albo

- 0 40 punktow bazowych - jezeli transakcja dotyczy krétkoterminowych SPW, albo

- 0 podwojng warto$¢ maksymalnego Spreadu odpowiadajgcego danej grupie SPW
sklasyfikowanej ze wzgledu na ich zapadalnos¢ zgodnie z Zatgcznikiem A - jezeli
transakcja dotyczy pozostatych SPW,

W celu zasiegniecia opinii, o ktorej mowa w pkt 7 lit. a), Spotka zwraca sie do
przedstawicieli Uczestnikbw bedacych czlonkami Komitetu Rynku o podanie ceny
stuzgcej do ustalenia wyceny rynkowej wtasciwej na chwile zawarcia transakcji, ktora jest
objeta zgdaniem anulowania, a nastepnie ustala wycene rynkowg w oparciu o cene
wyznaczong jako Srednia arytmetyczna cen podanych przez opiniujgcych przedstawicieli
Uczestnikow,

Komitet Rynku ustala katalog zdarzen Ilub kryteribw oceny zdarzen, innych niz
wymienione w pkt 8, ktére mogg zostaé uznane przez Spoétke za istotng przyczyne
anulowania transakcji,

10) W przypadku dokonania anulowania Spotka niezwtocznie informuje o tym zdarzeniu

Uczestnikdw bedacych stronami transakcji oraz przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o anulacji transakcji w zakresie: instrument, cena, godzina zawarcia,

11) Do anulowania transakcji, w przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 3 Zatgcznika R do

Regulaminu, nie stosuje sie pkt 7 — 9.

Ad. 3 Istotne Zaktécenia Rynkowe (IZR)

1)

Istotne Zakiécenia Rynkowe (IZR) oznaczajg okolicznosci zwigzane z technicznym
funkcjonowaniem Systemu, ktére w opinii Spotki , mogag skutkowaé nieprawidtowosciami
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2)

3)

4)

5)

6)

7

w prowadzeniu obrotu przez Uczestnika. Do okolicznosci uznanych za IZR zalicza sie w
szczegolnosci nastepujgce sytuacje:
a) Niedostepnos¢ (lub wylgczenie) Systemu w czasie wyznaczonych godzin pracy,

b) Udzial w rynku jest ograniczony, np. z powodu wylgczenia kanalu sieci, co
spowoduje niedostepnos¢ Systemu dla istotnej liczby Uczestnikéw,

c) Poziom obstugi technicznej Systemu uniemozliwia istotnej liczbie Uczestnikdw
zawieranie transakcji, bez narazania ich na znaczgce ryzyko rynkowe (np.
niepewnos¢ co do stanu Rynku, uniemozliwienie podania ceny, uniemozliwienie
zapoznania sie z najlepszg Ceng lub bledne informacje o Cenie) lub

d) Bezpieczenstwo lub integralnos¢ Systemu jest naruszona, lub wystawiona na
bezposrednie zagrozenie, lub Spdlka nie moze kontrolowa¢ lub monitorowac
Systemu przy uzyciu standardowych narzedzi.

Okres I1ZR trwa od chwili okreslenia przez Spétke powstania IZR do chwili, w ktorej
Spotka uzna, ze System zostat przywrocony do swego normalnego stanu. Z
zastrzezeniem powyzszych zapisOw, za poczatek okresu IZR przyjmuje sie moment
otrzymania wstepnego zawiadomienia Uczestnika o nieprawidtowosciach,

W przypadku powstania IZR, Spotka dokona anulowania transakcji, ktére Spotka uzna
za zawarte na skutek btedu spowodowanego IZR. Z zastrzezeniem powyzszego zapisu,
moze zostac¢ ustalone, iz:

a) transakcje zrealizowane poza okresem IZR takze zostaly zawarte na skutek btedu
spowodowanego IZR lub

b) transakcje zrealizowane w okresie IZR nie zostaly zawarte na skutek btedu
spowodowanego IZR,

Przed podjeciem decyzji w sprawie anulowania transakcji Spotka przeprowadzi
konsultacje z Uczestnikami,

Spotka niezwilocznie powiadomi Emitenta, Narodowy Bank Polski, Instytucje
Rozliczeniowg oraz Uczestnikbéw o wystgpieniu I1ZR,

Nie p6zniej niz do godziny 18.30 czasu Srodkowoeuropejskiego Dnia Obrotu podczas
ktérego wystapit 1ZR, Spétka powiadomi o transakcjach podlegajgcych anulowaniu
Uczestnikbw bedacych stronami tych transakcji oraz przekazuje do publicznej
wiadomosci informacje o anulacji transakcji w zakresie: instrument, cena, godzina
zawarcia. W szczegoélnych okolicznosciach Spoétka moze przekaza¢ powyzsze
informacje w terminie pézniejszym,

Spotka niezwtocznie powiadomi Uczestnikdéw o zakonczeniu okresu wystepowania IZR.
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Zatacznik P — Tabela optat

|. OPLATY POBIERANE OD UCZESTNIKOW, Z WYL ACZENIEM OPLAT ZA
TRANSAKCJE WARUNKOWE REPO (RYNEK KASOWY)

A. Opfaty pobierane od Market Makerow i Market Takerow

1. Optaty miesi eczne z tytutu uczestnictwa w Rynku

1.1

1.2.

1.3.

1.4,

1.5.

1.6.

Od kazdego z Uczestnikdw o ktérych mowa w czesci |.A, pobierana jest optata
miesieczna z tytutu uczestnictwa w Rynku, w wysokosci okreslonej w Tabeli A.

Opfata miesieczna pobierana jest niezaleznie od wartosci transakcji zrealizowanych
przez Uczestnika w danym miesigcu kalendarzowym.

W ramach optaty miesiecznej, w danym miesigcu kalendarzowym Uczestnik moze
dokona¢ anulowania transakcji bez ponoszenia optat za anulowanie, do wysokosci
stanowigcej czterokrotnos¢ wartosci okreslonej w czesci Il ust. 1 pkt 1) niniejszego
Zalgcznika.

W przypadku dopuszczenia Uczestnika do dzialania na Rynku pierwsza opfata
miesieczna pobierana jest za miesigc, w ktorym Uczestnik uzyskat prawo do
zawierania transakcji na Rynku zgodnie z 8 7 ust. 4 i 8 8 ust. 4 Regulaminu.
Niezaleznie od tego, w ktérym dniu miesigca miato miejsce dopuszczenie Uczestnika
do dziatania na Rynku, pierwsza optata miesieczna pobierana jest w peinej wysokosci.

W przypadku rezygnacji Uczestnika z dziatania na Rynku lub wykluczenia Uczestnika,
ostatnia optata miesieczna pobierana jest w peinej wysokosci, za miesigc
kalendarzowy, w ktorym nastgpita utrata statusu Uczestnika.

W przypadku zmiany statusu Uczestnika, z Market Makera na Market Takera albo
z Market Takera na Market Makera, optata miesieczna za miesigc kalendarzowy,
w ktorym dokonata sie zmiana statusu Uczestnika, pobierana jest w petnej wysokosci,
zgodnie ze stawkag obowigzujgcg Uczestnika przed dokonaniem tej zmiany.

Tabela A: Optaty miesi eczne

Status Uczestnika Optata miesi eczna
Market Maker 20.000,00 PLN
Market Taker 10.000,00 PLN

2. Optaty transakcyjne

1.

Optaty transakcyjne pobierane sg od kazdej strony transakcji, z uwzglednieniem
postanowien niniejszego rozdziatu.
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Z zastrzezeniem ust. 2.4, opfaty transakcyjne od Market Makera pobiera sie wylgcznie
za transakcje zawierane z cudzej ceny, zgodnie z Tabelg B wedlug stawki procentowej,
odpowiednio do zrealizowanej wartosci transakcji w danym progu transakcyjnym. Do
zrealizowane] wartosci transakcji, liczonej chronologicznie w danym miesigcu
kalendarzowym, wliczane sg wszystkie transakcje rynku kasowego zawierane przez
danego Uczestnika, z wyjgtkiem transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.4. oraz w rozdziale
3.

Optaty transakcyjne od Market Takera pobiera sie wedtug stawki procentowej
okreslonej w Tabeli C.

W przypadku transakcji zawartych w wyniku przyjecia Zapytania RFQ Inwestora
instytucjonalnego, nie pobiera sie od Market Makera optaty transakcyjnej oraz nie
wlicza sie tych transakcji do zrealizowanej wartosci transakcji, o ktérej mowa
w ust. 2.2.

W przypadku zmiany statusu Uczestnika, z Market Makera na Market Takera albo
Zz Market Takera na Market Makera, opfaty transakcyjne za miesigc kalendarzowy,
w ktérym dokonata sie zmiana statusu Uczestnika, pobierane sg wedlug stawek
obowigzujgcych Uczestnika przed dokonaniem tej zmiany.

Tabela B: Optaty transakcyjne pobierane od Market M akera

Market Maker

Transakcje z cudzej ceny
Progi transakcyjne

Optata w % Optataw PLN za 1 min
PLN zrealizowanej
warto $ci transakcji

do 3 mld PLN 0,0025 % 25,00 PLN
powyzej 3 mld PLN, nie

wiecej niz 5 mid PLN 0,0015 % 15,00 PLN
powyzej 5 mld PLN 0,0005 % 5,00 PLN

Tabela C: Optaty transakcyjne pobierane od Market T akera

Market Taker

Optata w % Op%ata w PLN za 1’rr_1ln PLN
zrealizowanej warto $ci transakcji

0,003 % 30,00 PLN
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3. Optaty za transakcje Skarbowymi Papierami Warto  $ciowymi hominowanymi
w walucie obcej

1. W przypadku transakcji SPW nominowanymi w walucie obce] pobiera sie optaty
transakcyjne obliczone wedlug stawki procentowej okreslonej w Tabeli D.

2. W przypadku transakcji SPW nominowanymi w walucie obcej optaty transakcyjne
pobiera sie od wartosci transakcji wyrazonej w PLN, przeliczonej zgodnie z ust. 5
czesci IV niniejszego Zatgcznika.

3. Oplaty transakcyjne, o ktdrych mowa w niniejszym rozdziale, pobierane sg od kazdej
strony transakciji.

Tabela D: Stawki optat za transakcje, o ktérych mow  a w ust. 3.1

Transakcje z wtasnej ceny Transakcje z cudzej ceny
Optataw PLN za 1 Optataw PLN za 1l
Opfata w % zre?llirz]cl):)vb:nej Optata w % zre?llirz]cl):)vb:nej
warto $ci transakcji warto $ci transakcji
0,0010 % 10,00 PLN 0,0015 % 15,00 PLN

B. Optaty pobierane od Inwestoréw instytucjonalnych

1. Inwestorzy instytucjonalni ponoszg optaty transakcyjne:

1) za transakcje zawarte na rynku kasowym w wyniku skierowania Zapytania RFQ —
wedtug stawki procentowej okreslonej w Tabeli E,

2) za transakcje w segmencie instytucjonalnym - wedtug stawki procentowej okreslonej
w Tabeli F.

Tabela E: Stawki optat, o ktérych mowa w pkt 1)

Optataw PLN za 1 min PLN

Optata w % : . . . .
zrealizowanej warto $ci transakcji

0,008 % 80,00 PLN
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Tabela F: Stawki optat, o ktérych mowa w pkt 2)

Optataw PLN za 1 min PLN

Optata w % : . . . .
zrealizowanej warto $ci transakcji

0,003 % 30,00 PLN

[I. OPLATY ZA TRANSAKCJE WARUNKOWE REPO (RYNEK REPO )

Wysokos¢ optaty za transakcje warunkowe repo, z uwzglednieniem odpowiednio
stawek okreslonych w Tabeli G, Tabeli H lub Tabeli I, oblicza sie zgodnie
Z nastepujgcym wzorem:

wysoko $¢€ optaty = warto $¢ transakcji otwieraj acej * termin repo / 365 * stawka

gdzie:

o wysokos¢ oplaty” oznacza warto$¢ opfaty za transakcje warunkowe repo,
pobieranej przez Spotke,

* ,wartosc transakcji otwierajgcej” oznacza wartos¢ brudng transakcji otwierajgcej,

e termin repo” oznacza czas trwania transakcji repo wyrazony w dniach, obliczany
jako roznica pomiedzy datg rozliczenia transakcji zamykajgcej i datg rozliczenia
transakcji otwierajgcej,

»Stawka” oznacza wysokos¢ odpowiedniej stawki zgodnej z Tabelg G, H lub .

W przypadku SPW nominowanych w walucie obcej, przy obliczaniu wysokosci optaty
za transakcje warunkowe repo dokonuje sie przeliczenia wartosci transakcji
otwierajgcej zgodnie z ust. 5 czesci IV niniejszego Zatagcznika.

Optaty pobierane sg od kazdej strony transakcji.

Tabela G: Stawki optat za transakcje repo, z wyt  gczeniem transakcji general collateral oraz

tri-party repo

Uczestnik dziataj acy na rynku kasowym
i rynku repo

Stawki wyra zone w punktach bazowych (bp) w
skali roku dla transakcji warunkowych repo z

Termin repo

wytgczeniem transakcji general collateral oraz
tri-party repo

1 dzieh

3,5

od 2 do 4 dni

3,0

powyzej 4 dni

2,5
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Tabela H: Stawki optat za transakcje general collat  eral

Uczestnik dziataj acy na rynku kasowym
i rynku repo
Termin repo > kel roku i ransalei general colateral
1 dzien 15
od 2 do 4 dni 1,5
powyzej 4 dni 15

Tabela I: Stawki optfat za transakcje tri-party repo

Uczestnik dziataj acy na rynku kasowym
i rynku repo

. Stawki wyra zone w punktach bazowych (bp) w
Termin repo skali roku dla transakciji tri-party repo
do 7 dni 1,5
powyzej 7 dni 15

. OPLATY Z TYTULU ANULOWANIA TRANSAKCJI

1. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 oraz ust.1.3 czesci |.A, w przypadku anulowania transakcji ha
zadanie obu stron transakcji (ust. 1 Zalgcznika O) pobiera sie:

1) oplate za anulowanie transakcji, w wysokosci réwnej 500,00 PLN - od kazdej ze
stron, lub

2) optate za anulowanie transakcji, w wysokosci 1.000,00 PLN - od strony, ktéra
zobowigzata sie uiscic¢ optate od obu jej stron.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 oraz ust.1.3 czesci I.A, w przypadku anulowania transakcji na
zadanie jednej strony (ust. 2 Zalgcznika O), od strony zgdajgcej anulowania tej transakcji
pobiera sie optate za anulowanie transakcji w wysokosci 1.000,00 PLN.

3. Z zastrzezeniem ust.1.3 czesci LA, w przypadku anulowania transakcji, w sytuaciji,
o ktérej mowa w 8§ 5 ust. 3 Zatgcznika R do Regulaminu, optate za anulowanie transakcji

w wysokosci rownej 1.000,00 PLN pobiera sie wylgcznie od strony transakcji, ktéra
dokonata alokacji SPW.

4. W przypadku anulowania transakcji w zwigzku z 1ZR (ust. 3 Zalacznika O) lub w zwigzku
Z IRC (ust. 1 pkt 5 Zatgcznika O) opfat nie pobiera sie.

IV. ZASADY POBIERANIA OPtAT

1. Spotka pobiera optaty od wszystkich Uczestnikdw, zgodnie z postanowieniami
niniejszego Zatgcznika, z wylgczeniem Agenta Emitenta w zakresie zawieranych przez
niego transakcji na Rynku w zwigzku z wykonywaniem funkcji Agenta.

Spotka wystawia faktury w terminie 7 dni od zakonczenia miesigca kalendarzowego.

Faktury wystawiane sg w ztotych polskich (PLN) albo w euro (EUR), zgodnie z wnioskiem
Uczestnika.
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»

W przypadku wystawiania faktur w euro Spétka dokonuje przeliczenia réwnowartosci
oplat na podstawie kursu wyznaczanego poprzez pomniejszenie o 2% kursu $redniego
euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roboczym miesigca
kalendarzowego, ktérego dotyczy faktura. W przypadku gdy w danym dniu roboczym
kurs sredni euro nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs $redni euro
ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed tym dniem.

W przypadku SPW nominowanych w walucie obcej Spotka dokonuje przeliczenia
wartosci transakcji zawartych przez Uczestnika na PLN wedlug ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski kursu sredniego danej waluty obcej z ostatniego dnia roboczego
w danym miesigcu kalendarzowym. W przypadku gdy w danym dniu roboczym kurs
sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni
tej waluty ogloszony przez Narodowy Bank Polski przed tym dniem.

Uczestnik zobowigzany jest wptaci¢ nalezne optaty na rachunek bankowy Spotki
w terminie 21 dni od daty wystawienia faktury za wykonang ustuge. Termin ptatnosci
uwaza sie za dochowany w przypadku, gdy w terminie wskazanym w zdaniu poprzednim
nastgpito uznanie rachunku bankowego Spéiki.

W przypadku gdy Uczestnik opozni sie z dokonaniem ptatnosci, Spétka ma prawo
naliczy¢ odsetki ustawowe za czas opOznienia, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W ramach prowadzonych promociji Spoétka, w drodze uchwaly Zarzadu, moze na czas
okreslony obnizy¢ wysokos¢ optat lub zrezygnowac z ich pobierania.
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Zatacznik R — Zasady zawierania transakcji warunkowych repo

§1

Przez transakcje warunkowg repo rozumie sie transakcje, w ramach ktorej jej strony
Zzobowigzujg sie wobec siebie, jedna do zbycia SPW, a druga do ich nabycia i zaptacenia za
nie oznaczonej kwoty pienieznej (transakcja otwierajgca). Jednoczesnie, w ramach tej samej
transakcji warunkowej repo, jej strony zobowigzujg sie do zwrotnego przeniesienia takich
samych SPW lub réwnowaznych SPW nalezacych do tego samego koszyka SPW po z gory
oznaczonej cenie i terminie (transakcja zamykajgca), chyba Ze strony transakcji warunkowej
repo, na podstawie wiasciwych regulacji Instytucji Rozliczeniowej, uzgodnig inaczej.

§2

1. Na Rynku mogg by¢ zawierane transakcje warunkowe repo typu klasyczne repo i buy/sell
back, przy czym przedmiotem transakcji zawieranych przez Uczestnikbw mogg byé
zarbwno poszczegblne SPW jak i koszyk SPW w ramach transakcji typu general
collateral lub transakgcji typu tri-party repo.

2. W ramach transakcji tri-party repo czynnosci post-transakcyjne polegajgce na
zarzgdzaniu zabezpieczeniami transakcji wykonuje Instytucja Rozliczeniowa na
zasadach okreslonych we witasciwych regulacjach tej Instytucji.

3. Transakcje tri-party repo mogag by¢ zawierane wytgcznie jako transakcje typu klasyczne
repo.

§3

1. Z zastrzezeniem ust. 2, przedmiotem transakcji warunkowych repo mogg by¢ wszystkie
SPW dopuszczone do obrotu na Rynku, z wytgczeniem obligacji indeksowanych.

2. Przedmiotem transakcji tri-party repo mogg by¢ wszystkie SPW dopuszczone do obrotu
na Rynku, z zastrzezeniem 8 5 ust. 1.

w

. Minimalna jednostka obrotu na rynku repo okreslona jest w Zatgczniku C.

N

. Transakcje warunkowe repo zawierane sg zgodnie z harmonogramem Dnia Obrotu
okreslonym w Zatgczniku E.

§4

Transakcja warunkowa repo, z wytgczeniem transakcji tri-party repo, nie moze by¢ zawarta,
w przypadku gdy data rozliczenia transakcji otwierajgcej przypada do dnia, a data rozliczenia
transakcji zamykajgcej przypada po dniu, ustalenia praw do odsetek lub praw do wykupu, dla
SPW bedacych przedmiotem transakcji warunkowej repo.

§5

1. Spoika okresla SPW wchodzgce w skiad danego koszyka SPW, na ktérym moze byc¢
zawarta transakcja general collateral lub transakcja tri-party repo.

2. Alokacja SPW bedgcych przedmiotem transakcji general collateral powinna nastgpi¢ w
ciggu 2 godzin od chwili jej zawarcia, lecz nie poézniej niz w ciggu 15 minut po
zakonczeniu fazy zawierania transakcji rynku repo.
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Sprzedajgcy SPW w transakcji otwierajgcej general collateral moze zaalokowac nie
wiecej niz cztery serie SPW. W przypadku zaalokowania wiecej niz czterech serii SPW,
kupujgcy SPW w transakcji otwierajgcej ma prawo zgdac anulowania transakcji general
collateral w catosci lub w czesci.

. Alokacja SPW bedacych przedmiotem zabezpieczenia transakcji tri-party repo nastepuje
poza Systemem i odbywa sie na zasadach okreslonych we wiasciwych regulacjach
Instytucji Rozliczeniowej.

§6

Uczestnik moze skiada¢ na Rynku anonimowe i nieanonimowe dyspozycje zawarcia
transakcji warunkowej repo, z zastrzezeniem Zapytania RFQ, ktdre moze zosta¢ ztozone
wytgcznie jako nieanonimowe.

. Ztozona na Rynku dyspozycja udostepniana jest przez System wszystkim Uczestnikom,
z wylgczeniem Zapytania RFQ udostepnianego przez System wylgcznie Uczestnikowi,
do ktérego zostato skierowane.

Uczestnicy mogg skltada¢ na Rynku Oferty zawarcia transakcji warunkowej repo,
okreslajgce w szczegolnosci:

1) nazwe SPW albo nazwe koszyka SPW w przypadku Oferty general collateral lub
Oferty tri-party repo,

2) terminy rozliczenia transakcji otwierajgcej i zamykajgcej,
3) stope repo,

4) wartos¢ nominalng SPW, bedgcych przedmiotem Oferty albo w przypadku transakciji
tri-party repo wartos¢ transakciji.

§7

. Transakcja warunkowa repo jest zawarta z chwilg potwierdzenia jej zawarcia przez obie
strony lub z chwilg uptywu terminu okreslonego przez Spoétke liczonego od momentu
wystania zlecenia do wystawcy dyspozyciji, z zastrzezeniem ust. 2. W przypadku gdy
Spoika nie okresli inaczej, termin wynosi 300 sekund.

. W przypadku ztozenia Zapytania RFQ, transakcja warunkowa repo jest zawarta, o ile obie
strony potwierdzg fakt zawarcia tej transakcji, w terminie okreslonym przez Spoéike
liczonym od chwili ztozenia tej dyspozyciji. W przypadku gdy Spotka nie okresli inaczej,
termin wynosi 120 sekund.

3. Spotka okresla terminy, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, po konsultacji z Uczestnikami.

4. Od chwili zlozenia zlecenia przez kontrahenta do chwili potwierdzenia zawarcia transakcji

warunkowej repo przez wystawce dyspozycji, dyspozycja ta nadal pozostaje na Rynku i
jest dostepna dla wszystkich Uczestnikow. Wystawca dyspozycji zobowigzany jest do
potwierdzenia najwczesniej otrzymanego zlecenia, z zastrzezeniem ust. 5.

. Uczestnik moze odmowic potwierdzenia zawarcia transakciji warunkowej repo w terminie,
0 ktérym mowa odpowiednio w ust. 1 lub 2. W przypadku transakcji innych niz
zawieranych na podstawie Zapytania RFQ, jedyng przyczyng odmowy potwierdzenia
zawarcia transakcji warunkowej repo moze by¢ brak limitu kredytowego dla Uczestnika
bedacego drugg strong tej transakciji.

. Dyspozycja zawarcia transakcji warunkowej repo moze by¢ zawieszona lub usunieta
przez wystawce. Po potwierdzeniu transakcji dyspozycja lub jej czesé, bedaca
przedmiotem transakcji, jest automatycznie usuwana z Rynku.
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§8

1. Spotka udostepnia Uczestnikom w czasie rzeczywistym, za posrednictwem Systemu, w
szczegodlnosci nastepujace informacije:
1) w stosunku do zlozonej dyspozycji: stope repo, wolumen najlepszych dyspozycji dla
poszczegodlnych terminéw repo,
2) w stosunku do zawartej transakcji: stope repo, wolumen i godzine zawarcia ostatniej
transakcji.
2. Spoitka udostepnia danemu Uczestnikowi liste zawartych przez niego transakcji.

§9

Stopa repo oznacza warto$¢ stopy procentowej w stosunku rocznym ustalong przez strony
transakcji w celu wyliczenia wartosci transakcji zamkniecia (SLV), w oparciu o wartosc
transakcji otwierajgcej (FLV) i termin repo:

SLDP =FLDP * (1 + RR*RD / D)

FLV = FLDP * gty

SLV = SLDP * qty

FLDP — cena brudna transakcji otwierajgcej, FLDP = FLCP + FLAI (w %)

FLCP - cena czysta transakcji otwierajgcej (FL), cena referencyjna* (w %)

FLAI — odsetki skumulowane transakcji otwierajgcej na jej date rozliczenia

RR — stopa repo (w %)

RD — termin repo (w dniach), r6znica pomiedzy datg rozliczenia SL i datg rozliczenia FL
D — liczba dni w roku przyjeta dla rozliczen w PLN — 365 dni; dla rozliczen w EUR - 360
SLDP - cena brudna transakcji zamykajgcej (SL)

SLCP — cena czysta transakcji zamykajgcej SLCP = SLDP — SLAI

SLAI — odsetki skumulowane transakcji zamykajgcej na jej date rozliczenia

*Cena referencyjna (czysta) jest wyznaczana co godzine wedtug nastepujgcego algorytmu:

1) Jest ostatnig ceng transakcyjng z zewnetrznego strumienia danych pobierang przez System z
ostatniej godziny (zewnetrzny strumien danych Systemu MTS jest zasilany cenami z Systemu
Bloomberg),

2) Jesli nie wyznaczono ceny zgodnie z pkt 1 — $rednia cena ofert kupna/sprzedazy z rynku
kasowego Treasury BondSpot Poland,

3) Jesli nie wyznaczono ceny zgodnie z pkt 1 i 2 — ostatnia cena z rynku kasowego Treasury
BondSpot Poland z dnia poprzedzajacego,

4) Jesli nie wyznaczono ceny zgodnie z pkt 1, 2 i 3 — cena emisyjna danego SPW.
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Zatacznik Q — Prowizje za kwotowanie transakcyjne RFQ

1. Kazdy Market Maker ma prawo do otrzymania prowizji od Spoitki za dokonane w danym
miesigcu kalendarzowym kwotowania transakcyjne w odpowiedzi na Zapytanie RFQ,
w wyniku ktérych zostaly zawarte transakcje z Inwestorem Instytucjonalnym, w ramach
rynku kasowego, w wysokosci okreslonej w tabeli A, z zastrzezeniem ust. 8.

Tabela A

Prowizja brutto w PLN na 1 min PLN zrealizowanej
warto $ci transakcji

0,004 % 40 PLN

Prowizja w %

2. Spotka na potrzeby obliczenia wysoko$ci prowizji sporzgdza dla Market Makera Raport
transakcyjny RFQ, zwany dalej ,Raportem”, zawierajgcy wartos¢ transakcji zawartych z
Inwestorami Instytucjonalnymi w wyniku zapytan RFQ w danym miesigcu kalendarzowym
i wysokos¢ wynikajgcej z tych transakcji prowizji brutto. Spotka niezwiocznie po
zakonczeniu miesigca kalendarzowego przekazuje Market Makerowi sporzgdzony Raport.

3. Wysokos¢ wyliczonej prowizji jest kwotg brutto o ile istnieje VAT nalezny.

4. W przypadku Market Makerdw, dla ktorych Spoétka wystawia faktury w euro, prowizja
wskazana w Raporcie zostanie przeliczona na euro po kursie wyznaczonym poprzez
powiekszenie o 2% kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatni dzieh roboczy danego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem, iz na zgdanie
Market Makera kwota prowizji w Raporcie moze by¢ wyliczona w ztotych bez przeliczania
jej rownowartosci. W przypadku gdy w danym dniu roboczym kurs $redni euro nie zostat
ogloszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni euro ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski przed tym dniem.

5. W przypadku transakcji zawartych na SPW nominowanych w walucie obcej, Spotka
dokonuje przeliczenia wartosci transakcji zawartych przez Uczestnika na ziote wedtug
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego danej waluty obcej z
ostatniego dnia roboczego w danym miesigcu kalendarzowym. W przypadku gdy w
danym dniu roboczym kurs $redni waluty obcej nie zostat ogloszony, do przeliczenia
stosuje sie ostatni kurs $redni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed
tym dniem.

6. Za termin wykonania ustugi przyjmuje sie date otrzymania Raportu przez Market Makera,
ktory jest podstawg do wystawienia faktury dla Spotki.

7. W celu skorzystania z uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 1, Market Maker jest
zobowigzany wystawi¢ fakture na kwote wskazang w Raporcie, nie pézniej niz 15 dni od
zakonczenia miesigca kalendarzowego, w ktérym otrzymano Raport. Spotka akceptuje
wystawienie i przestanie faktury w formie elektronicznej na adres faktury@bondspot.pl.

8. Uprawnienie do otrzymania prowizji, o ktérej mowa w ust. 1, za dany miesigc
kalendarzowy wygasa jezeli Market Maker nie dostarczyt Spoéice wystawionej faktury
zgodnie z postanowieniami ust. 7, w maksymalnym terminie 30 dni od zakonczenia
miesigca kalendarzowego w ktorym otrzymat Raport, jednakze nie pozniej niz 2 miesigce
od zakonczenia miesigca kalendarzowego, za ktéry naliczana jest prowizja.
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9.

10.

Spotka dokona platnosci w ciggu 30 dni od daty otrzymania faktury na rachunek bankowy
wskazany przez Market Makera, z zastrzezeniem ust. 10. Za date platnosci uznaje sie
date obcigzenia rachunku bankowego Spoiki.

W przypadku gdy Market Maker opoOznia sie z dokonaniem ptatnosci z tytutu optat,
o ktérych mowa w Zatgczniku P, Spétka zastrzega sobie prawo do potragcenia tych optat
z prowizji naleznej danemu Market Makerowi, bez potrzeby uzyskiwania odrebnej
akceptacji Market Makera

Zatacznik S — Dobre praktyki rynkowe

1

POSTANOWIENIA OGOLNE

1)

2)

3)

Uczestnicy zobowigzujg sie do przestrzegania zasad prawidiowego funkcjonowania
Rynku oraz dziatania z zachowaniem najwyzszej starannosci i rzetelnosci wobec innych
Uczestnikdéw oraz poszanowaniem zasad uczciwej konkurencji.

Uczestnicy zobowigzujg sie nie stosowac¢ w szczegolnosci technik i procedur mogacych

wprowadzac w btgd innych Uczestnikdbw odnosnie ich zamiaréw.

Uczestnicy sg zobowigzani:

a) dziata¢ uczciwie i rzetelnie, z poszanowaniem stusznego interesu kontrpartnerow i
dobra rynku SPW i zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie,

b) do wspétdziatania w promowaniu dobrych praktyk rynkowych,

c) do wspotdziatania w eliminowaniu zjawisk utrudniajgcych rozwoj rynku SPW, a w
szczegolnosci dziatan nierzetelnych lub niezgodnych z zasadami dobrych praktyk
rynkowych,

d) do zapewnienia aby w skfad zespotéw dealerskich wchodzity osoby o odpowiednich
kompetencjach zawodowych i odpowiedniej postawie etycznej,

e) do posiadania zasobOw oraz procedur niezbednych do sprawnego wykonywania i
monitorowania prowadzonej przez niego dziatalnosci w zakresie SPW.

2. PRAKTYKI NA RYNKU

1)

Za naruszenie dobrych praktyk rynkowych, uznaje sie w szczegdélnosci:

a) niezgtaszanie Spofce uzasadnionych podejrzen naruszenia zasad dobrych praktyk
rynkowych, w przypadku gdy Uczestnik jest strong poszkodowang badz dysponuje
wiedzg o ewidentnym naruszeniu dobrych praktyk rynkowych przez innego
Uczestnika,

b) upowszechnianie informacji nha temat podejrzen naruszenia zasad dobrych praktyk
rynkowych, mogacych godzi¢ w interes i dobre imie Uczestnikéw lub Rynku, przed
zajeciem oficjalnego stanowiska przez Komitet Rynku,

c) dzialania rodzgce wuzasadnione podejrzenie zachowah prowadzacych do
znieksztalcenia rzeczywistego obrazu rynku, w celu osiggniecia korzystnych
warunkéw realizacji transakcji, w szczegolnosci:

i. skladanie Ofert, ktére powodujg ewidentne przesuniecie ceny (w tym ceny w
Ofertach zlozonych przy uzyciu narzedzi automatyzujgcych proces skladania
Ofert) z jednoczesnym ziozeniem Oferty lub Dyspozycji z przeciwnej strony
(krzyzowanie rynku),

ii. sktadanie Ofert, ktére powodujg ewidentne przesuniecie ceny (w tym przy uzyciu
narzedzi automatyzujgcych proces sktadania Ofert) a nastepnie ztozenie Oferty
lub Dyspozycji z przeciwnej strony w czasie uniemozliwiajgcym dostosowanie
Ofert innych Uczestnikdw, po usunieciu Oferty powodujgcej przesuniecie rynku;
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2)

d)

e)
f)

9)
h)

)

brak stalego nadzoru nad narzedziami automatyzujgcymi proces skladania Ofert
powodujgcy generowanie Ofert, w ktérych zamieszczone ceny mogg powodowaé
istotne odchylenie kursu rynkowego,

dziatanie na Rynku z wykorzystaniem danych dostepowych innego przedstawiciela
Uczestnika,

umozliwianie osobom trzecim dostepu w trybie on-line do arkusza zlecen i
parametrow transakcji zawartych na Rynku,

ujawnianie osobom trzecim informacji dotyczgcych kontrpartnera transakciji,

brak podejmowania staran w celu terminowego rozliczania transakcji zawartych na
Rynku,

brak anulowania transakcji zawartych na Rynku po cenach nierynkowych, a
zwlaszcza ich odwracanie poza Rynkiem.

Uczestnicy zobowigzani sg do rzetelnego przeanalizowania i wyjasnienia sytuacji
zwigzanej z transakcjg zawartg na Rynku w sytuacji zgtoszenia sie do nich kontrpartnera
danej transakgciji.
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