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ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Regulamin obrotu okresla zasady obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot

Spotke Akcyjng, zwanego dalej ,rynkiem”.

2. Przedmiotem obrotu na rynku mogg by¢ wytgcznie instrumenty dtuzne.

1.

§2

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

»Regulaminie” - rozumie sie przez to niniejszy regulamin,

,Ustawie o obrocie” - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768, z p6zn. zm.),

»Ustawie o ofercie” — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r., poz. 1639 z pézn. zm.),

»Rozporzadzeniu” - rozumie sie przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133, z pézn. zm.),
»KNF” - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

»organie nadzoru” — rozumie sie przez to okreslony na podstawie wtasciwych przepisow
organ nadzoru w Polsce, organ nadzoru w innym panstwie czitonkowskim Unii Europejskiej lub
organ nadzoru w panstwie, ktore jest strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
»depozycie” - rozumie sie przez to depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt
21 Ustawy o obrocie,

»Spotce” - rozumie sie przez to spétke akcyjng BondSpot S.A.,

»cztonku” - rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku,

10) ,jednostce obrotu” - rozumie sie przez to ustalong przez Zarzad Spédiki dla kazdego

instrumentu dtuznego minimalng liczbe albo wartos¢ nominalng instrumentow dtuznych, ktorej

powinno dotyczy¢ kazde zlecenie,

11) ,jednostce obligatoryjnej” - rozumie sie przez to ustalong przez Zarzad Spéiki dla kazdego

instrumentu dtuznego minimalng liczbe albo wartos¢ nominalng instrumentéw diuznych, ktorej

powinno dotyczy¢ kazde zlecenie animatora,

12) ,zleceniu” - rozumie sie przez to ztozong na rynku oferte kupna lub sprzedazy okreslonej

liczby instrumentéw diuznych po okreslonej cenie,
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13) ,,terminalu” - rozumie sie przez to urzgdzenie techniczne stuzgce do dostepu do platformy
transakcyjnej rynku, tj. do sktadania zlecen, zawierania transakcji, prezentacji informacji o
zleceniach, zawartych transakcjach oraz innych informacji zwigzanych z obrotem,

14) (uchylony),

15) ,Krajowym Depozycie” — rozumie sie przez to spétke akcyjng Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.,

16) ,KDPW_CCP” — rozumie sie przez to spotke akcyjng KDPW_CCP S.A., ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o obrocie,

17) ,instrumentach dtuznych” — rozumie sie przez to obligacje, listy zastawne oraz inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu emitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego,

18) ,,dokumencie informacyjnym” — rozumie sie przez to prospekt emisyjny, memorandum
informacyjne lub inny dokument, ktérego opublikowanie lub udostepnienie jest wymagane w
przypadku ubiegania sie o dopuszczenie instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku
regulowanym BondSpot, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie lub Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129,

19) ,informacjach biezacych” — rozumie sie przez to informacje biezgce, o ktérych mowa w
art.56 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy o ofercie,

20) ,informacjach okresowych” - rozumie sie przez to informacje okresowe, o ktérych mowa w
art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy o ofercie,

21) ,,Szczegdétowych Zasadach” — rozumie sie przez to dokument ,Szczegdtowe zasady obrotu
na rynku regulowanym BondSpot”.

2. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie sg rozumiane zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa dotyczgcymi obrotu instrumentami diuznymi, w szczegdlnosci z przepisami

Ustawy o obrocie i Ustawy o ofercie.

ROZDZIAL I
WARUNKI | TRYB DOPUSZCZANIA INSTRUMENTOW DLUZNYCH DO OBROTU NA RYNKU
ORAZ OBOWIAZKI EMITENTOW INSTRUMENTOW DLUZNYCH DOPUSZCZONYCH DO
OBROTU NA RYNKU

§3
1. Dopuszczone do obrotu na rynku moga by¢ instrumenty dtuzne, o ile:

1) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona,
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2) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadfosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne,

3) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktdrego
rownowazno$¢ w rozumieniu tych przepisow prawa zostata stwierdzona przez wtasciwy organ
nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie Iub stwierdzenie
réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

4) dokument informacyjny, o ktérym mowa w pkt 3, zlozony zostat wraz z wnioskiem
o dopuszczenie do obrotu na rynku w terminie jego waznosci,

5) ich fgczna warto$¢é nominalna wynosi co najmniej 5.000.000 zt, a w przypadku instrumentow
dtuznych nominowanych w walucie obcej, co najmniej rownowarto$¢ 5.000.000 zt, chyba ze
dopuszczana jest kolejna emisja (seria) instrumentow dtuznych, oznaczona tym samym kodem
w depozycie co instrumenty dluzne bedace w obrocie na rynku.

. Zarzad Spoétki moze postanowi¢ o odstgpieniu od stosowania wymogu okreslonego w ust. 1 pkt 5,

w przypadku dopuszczania do obrotu na rynku emisji (serii) instrumentéw dtuznych emitenta,

ktérego inna emisja (seria) instrumentéw dtuznych zostata dopuszczona do obrotu na rynku.

. W przypadku instrumentow diuznych nominowanych w walucie obcej warto$¢ emisji przeliczana

jest przy zastosowaniu $redniej arytmetycznej srednich biezgcych kurséw walut, ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien

ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku.

. Dopuszczajgc dane instrumenty dtuzne do obrotu na rynku, Zarzad Spotki ocenia dodatkowo czy

obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny, oraz czy

zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢.

. Zarzad Spdtki dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 4, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1

i 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568, z uwzglednieniem § 7.

. Oceny, o ktorej mowa w ust. 4, dokonuje sie rowniez przed wprowadzeniem do obrotu na rynku

instrumentow diuznych, ktérych dopuszczenie nastepuje na mocy Regulaminu.

§4

Dopuszczenie instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku wymaga uchwaty Zarzadu Spotki,
z zastrzezeniem ust. 2.

Instrumenty dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a w zakresie
wynikajgcym z witasciwych przepisow prawa réwniez obligacje emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego, sg dopuszczone do obrotu na rynku z chwilg ztozenia przez emitenta
wniosku o wprowadzenie tych instrumentéw do obrotu na rynku.

Spotka okresla w Szczegodtowych Zasadach warunki, jakim powinien odpowiada¢ wniosek o ktérym

mowa w ust. 2, oraz dokumenty i informacje, jakie powinien dostarczy¢ wnioskodawca.
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§5

1. Dopuszczenie instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku nastepuje na wniosek ich emitenta.

2. Spotka okresla w Szczegotowych Zasadach warunki, jakim powinien odpowiada¢ wniosek
0 dopuszczenie instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku oraz dokumenty i informacje, jakie
powinien dostarczy¢ wnioskodawca.

3. W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zatgczone do innego wniosku emitenta
uprzednio ztozonego w Spodtce, a ich tres¢ nie ulegta zmianie, zamiast ponownego przedktadania
tych informacji lub dokumentow emitent moze ztozy¢ wraz z wnioskiem os$wiadczenie o
wczesniejszym przeditozeniu danych informacji lub dokumentéw Spoitce, wraz ze wskazaniem daty

ich przekazania.

§6

1. Zarzad Spotki podejmuje uchwate w sprawie dopuszczenia instrumentéw diuznych do obrotu na
rynku w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informaciji, bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 1, rozpoczyna si¢ w momencie uzupetnienia wniosku
lub przekazania dodatkowych informacji.

3. Zarzad Spotki w przypadku stwierdzenia przestanek podjecia uchwaly o odmowie dopuszczenia
instrumentow dtuznych do obrotu na rynku zobowigzany jest, przed podjeciem uchwaty, zapewnic
wnioskodawcy mozliwos¢ wypowiedzenia sie w sprawie.

4. Zarzad Spoiki, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na rynku danych instrumentow

dtuznych, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

§7

Rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku, Zarzad Spotki bierze

réwniez pod uwage:

1) zdolnos¢ emitenta do obstugi zadtuzenia, w szczegdlnosci w przypadku emitenta, ktérego
instrumenty dtuzne innej emisji (serii) zostaly dopuszczone do obrotu zorganizowanego,
dotychczasowe wykonywanie w terminie zobowigzan wynikajgcych z tych instrumentéw,

2) cechy instrumentéw diuznych danej emisji (serii) oraz warunki ich emisji i wykupu,

3) inne okoliczno$ci mogace mie¢ wplyw na bezpieczenstwo obrotu oraz interes uczestnikow obrotu,
w szczegolnosci w przypadku emitenta, ktérego instrumenty dtuzne innej emisji (serii) zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku lub w organizowanym przez Spoétke alternatywnym systemie

obrotu, dotychczasowe wykonywanie obowigzkéw informacyjnych.
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§8

1. Zarzad Spotki odmawia dopuszczenia instrumentow diuznych do obrotu na rynku, jezeli nie sg
spetnione kryteria i warunki dopuszczenia okreslone w Regulaminie. Odmawiajgc dopuszczenia
instrumentow dtuznych do obrotu na rynku, Zarzad Spotki zobowigzany jest uzasadni¢ swojg
decyzje.

2. W przypadku odmowy dopuszczenia instrumentow dtuznych do obrotu, Zarzgd Spétki niezwlocznie
przekazuje emitentowi odpis uchwaty z uzasadnieniem. W terminie 7 dni od daty doreczenia
uchwaty emitent moze ztozy¢ odwotanie do Rady Nadzorczej Spétki.

3. Rada Nadzorcza Spétki zobowigzana jest rozpatrzy¢ odwotanie, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie
miesigca od dnia jego ztozenia.

4. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informaciji, bieg terminu, o ktérym mowa
w ust. 3, rozpoczyna sie w momencie przekazania dodatkowych informaciji.

5. Ponowny wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku tych samych instrumentéw dtuznych moze
by¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty, o ktérej mowa w ust.

2, aw przypadku ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmowne;j.

§9
Emitent zobowigzany jest dokonywac¢ aktualizacji informacji zawartych we wniosku o dopuszczenie do

obrotu na rynku lub w zatgczonych do niego dokumentach.

§ 10
Zarzagd Spotki moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku, jezeli
w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu na

rynku tych instrumentéw dtuznych.

§11
Emitent instrumentow dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzany jest przestrzegac

zasad i przepisdw obowigzujgcych na rynku.

§ 1la
1. Emitenci instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku obowigzani sg informowaé
niezwiocznie Spotke o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, o ktérych
dopuszczenie do obrotu na rynku zamierzajg wystepowacé, i wykonywaniem praw z instrumentéw
diuznych juz wprowadzonych do obrotu na rynku, jak réwniez o podjetych w tych przedmiotach

decyzjach, oraz uzgadnia¢ ze Spoétkg te decyzje w zakresie, w ktéorym mogg mie¢ wpltyw na
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organizacje i sposéb przeprowadzania czynnosci zwigzanych z obrotem instrumentami dluznymi na
rynku, w szczegolnosci zwigzanych ze zmiang wartosci nominalnej instrumentow dtuznych.

. Zarzad Spotki moze zadac przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw zwigzanych z dopuszczeniem, wprowadzeniem lub notowaniem instrumentow
diuznych tego emitenta, jak réwniez zwigzanych z zawieszaniem Ilub wykluczaniem tych
instrumentoéw z obrotu na rynku.

. Obowigzek okreslony w ust. 1 i 2 nie dotyczy Skarbu Panstwa i Narodowego Banku Polskiego.

§ 12
Emitenci instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzani sg przekazywac
informacje biezgce i okresowe, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, zgodne co
do rodzaju, zakresu, formy, czestotliwosci i termindw ich przekazywania z wtasciwymi przepisami
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem § 13 - § 16.
Raporty okresowe przekazywane sg w godzinach okredlonych w Szczegétowych Zasadach.
. W przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie niebedgcym panstwem czionkowskim, dla ktérych
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktérych instrumenty dtuzne sg dopuszczone
do obrotu na rynku, warunki uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa siedziby emitenta do informacji, o ktérych mowa w ust. 1, sg zgodne z warunkami
okreslonymi w Rozporzadzeniu.
Emitent instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzany jest do
przekazywania Spétce dokumentu zawierajgcego wyliczenia wysokosci odsetek na kazdy dzien
okresu odsetkowego (tabel odsetkowych) dla danego instrumentu diuznego na zasadach

okreslonych w Szczegotowych Zasadach.

§ 13

Emitent instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku, z wyjgtkiem emitenta
instrumentéw dtuznych zamiennych na akcje, nie ma obowigzku przekazywania informacji
biezacych okreslonych w § 38 Rozporzgdzenia.

Emitent bedgcy bankiem hipotecznym, ktéry wprowadzit do obrotu na rynku jedynie listy zastawne,
w zakresie raportow biezacych jest zobowigzany do przekazywania wytgcznie informaciji
okreslonych w § 81 ust. 1 pkt 1i2 oraz w § 81 ust. 2 Rozporzgdzenia.

Emitent instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzany jest do
niezwtocznego podania do publicznej wiadomosci liczby instrumentéow dtuznych, ktére wykupit
w celu ich wczeéniejszego umorzenia. Spotka podaje do publicznej wiadomosci informacje

o liczbie instrumentéw diuznych znajdujgcych sie w obrocie.
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§ 14

1. Z zastrzezeniem § 15i § 16, emitent instrumentow dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku,
z wyjatkiem emitenta instrumentéw dluznych zamiennych na akcje, jest zobowigzany do
przekazywania raportéw okresowych w formie:

1) raportéw péirocznych oraz skonsolidowanych raportéw pétrocznych, obejmujgcych okres
pierwszych 6 miesiecy roku obrotowego, sporzgdzonych zgodnie z wiasciwymi przepisami
Rozporzadzenia, z uwzglednieniem ust. 21i 3,

2) raportow rocznych oraz skonsolidowanych raportéw rocznych, sporzgdzonych zgodnie
Z wtasciwymi przepisami Rozporzgdzenia.

2. Polroczne sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane poétroczne sprawozdania finansowe
bedace czescig raportéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, nie podlegajg obowigzkowi poddania ich
przeglgdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. W takim przypadku
§ 89 ust. 1 pkt 6 § 90 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia nie stosuje sie.

3. Jezeli pétroczne sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato poddane badaniu ani przeglagdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, emitent zamieszcza w raporcie stosowne oswiadczenie. W przypadku poddania
sprawozdania badaniu lub przeglagdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, emitent zamieszcza w raporcie poétrocznym opinie o badanym sprawozdaniu lub

odpowiednio raport z tego przegladu.

§ 15

1. W przypadku gdy emitentem instrumentow dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku jest
jednostka samorzgdu terytorialnego w rozumieniu § 2 pkt 20 lit. a) Rozporzgdzenia, emitent jest
zobowigzany do przekazywania raportéw okresowych w formie rocznych sprawozdan z wykonania
budzetu jednostki samorzgdu terytorialnego, wraz z opinig regionalnej izby obrachunkowej. W roku,
w ktorym dokonano emisji instrumentéw dtuznych, do rocznego sprawozdania z wykonania
budzetu emitent dotgcza dodatkowo opinie regionalnej izby obrachunkowej o mozliwosci wykupu
tych instrumentow.

2. Raport, o ktérym mowa w ust. 1, przekazuje sie w terminie okreslonym w § 101 ust. 9a,

z zastrzezeniem § 101 ust. 11 i § 103 Rozporzgdzenia.

§ 16
1. Emitent istniejgcy w dniu 31 grudnia 2003 roku, ktéry wprowadzit do obrotu na rynku jedynie
instrumenty dluzne gwarantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie przez Skarb Panstwa lub

jednostke samorzadu terytorialnego w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 20 lit. a) Rozporzadzenia, jest
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la.

zobowigzany do przekazywania raportow okresowych wytgcznie w formie raportéw rocznych
I skonsolidowanych raportdw rocznych, sporzgdzonych zgodnie z obowigzujgcymi emitenta

zasadami rachunkowosci.

. Do raportéw, o ktérych mowa w ust. 1, emitent jest zobowigzany dotgczyé opinie podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym sprawozdaniu finansowym oraz

raport z badania sprawozdania finansowego.

. Przy wszystkich danych zawartych w sprawozdaniach finansowych bedacych czescig raportow,

o ktérych mowa w ust. 1, prezentuje sie dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy,
sporzadzone w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie dla roku

poprzedniego z danymi dla biezgcego roku obrotowego.

§17
Spotka weryfikuje wypetnianie przez emitentéw instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu
na rynku obowigzkow, o ktérych mowa w Ustawie o ofercie i w Rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2017/568.
Zarzad Spétki moze natozy¢ na emitenta, o ktérym mowa w ust. 1, obowigzek przedstawiania
dodatkowych informacji, w szczegdlnosci w zakresie dotyczgcym realizacji obowigzkow
informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie lub Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) Nr 596/2014.
W przypadku powzigcia informacji o naruszeniu przez emitenta obowigzkéw informacyjnych
a w szczegolnosci po otrzymaniu wniosku KNF o przekazanie opinii, o ktérej mowa w art. 96 ust.
2 Ustawy o ofercie, Spotka moze zwrdci¢ sie do emitenta o udzielenie niezbednych wyjasnien.
Emitent zobowigzany jest niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni, udzieli¢ wyjasnien,
o ktérych mowa w ust. 2.
Spotka w terminie 7 dni od otrzymania wniosku KNF lub po otrzymaniu wyjasnieh od emitenta,

sporzgdza opinie, o ktdrej mowa w ust. 2 i przekazuje jg niezwtocznie KNF.

§ 17a

Emitent instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku obowigzany jest posiadac

identyfikujgcy go kod LEI nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich kodow.

ROZDZIAL I
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW DLUZNYCH DO OBROTU ORAZ ZAWIESZANIE |
WYKLUCZANIE INSTRUMENTOW DLUZNYCH Z OBROTU NA RYNKU

§ 18
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Do obrotu na rynku mogg zosta¢ wprowadzone instrumenty diuzne dopuszczone do tego obrotu.

1.
2.

§ 19
Wprowadzenie do obrotu instrumentéw dtuznych na rynku nastepuje na wniosek emitenta.
Spotka okredla w Szczegotowych Zasadach szczegotowe warunki, jakim powinien odpowiadac

wniosek o wprowadzenie instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku oraz dokumenty i informacje,

jakie powinien dostarczy¢ podmiot skfadajgcy wniosek.

2a. W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zatgczone do innego wniosku emitenta

=

uprzednio ztozonego w Spoéitce, a ich tresé nie ulegta zmianie, zamiast ponownego przedkfadania
tych informacji lub dokumentéw emitent moze zlozy¢ wraz z wnioskiem oswiadczenie
0 wczesniejszym przedtozeniu danych informacji lub dokumentéw Spétce, wraz ze wskazaniem

daty ich przekazania.

. Zarzad Spdtki wprowadza instrumenty dtuzne do obrotu na rynku pod warunkiem podjecia przez

Krajowy Depozyt uchwaty o rejestracji danych instrumentéw diuznych w depozycie.

. Zarzad Spétki, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie do obrotu na rynku wskazanych przez

KNF instrumentow dtuznych, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

§ 20
Zarzad Spotki podejmujgc uchwate w sprawie wprowadzenia instrumentéw diuznych do obrotu na
rynku okresla w szczegdlnosci date wprowadzenia do obrotu, jednostke obrotu oraz jednostke
obligatoryjna.
W przypadku instrumentéw dtuznych o oznaczonym terminie wykupu, Zarzad Spotki okresla takze
date zakonczenia notowania.
Informacja w sprawie wprowadzenia instrumentéw dtuznych do obrotu na rynku jest podawana do

wiadomosci uczestnikow obrotu.

§21
W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa, Zarzad Spotki
wprowadzajgc do obrotu dang emisje (serig), nie okresla liczby wprowadzanych instrumentéw
dtuznych.
Spétka podaje do publicznej wiadomosci informacje o liczbie instrumentéw dtuznych, o ktérych
mowa w ust. 1, znajdujgcych sie w obrocie na rynku po otrzymaniu od emitenta informaciji o liczbie

instrumentéw diuznych oznaczonych jednym kodem w depozycie.

§ 22

Zarzad Spotki moze zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi:
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1) na wniosek emitenta, w tym w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego dostepu
do informacji,

2) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na rynku

- pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia

prawidtowego funkcjonowania rynku.

2. Zarzad Spotki zawiesza obrot instrumentami  dluznymi, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu.
2a. Zawieszajgc obrét instrumentami dtuznymi, Zarzad Spoétki moze okresli¢ termin, do ktoérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu Spétki zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2.

3. Zarzad Spotki zawiesza obrét instrumentami diuznymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie.

3a. Zarzad Spotki zawiesza obrét instrumentami diuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o

zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidiowego
funkcjonowaniu rynku.

4. Upowazniony pracownik Spotki moze zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi na okres do jednego
dnia, w przypadkach okreslonych w ust. 1i 2.

5. W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i Srodkéw
technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw, Spotka moze zawiesi¢ obrét wszystkimi
instrumentami dtuznymi.

6. Po uplywie okresu zawieszenia instrumentami dtuznymi Spotka wznawia obrét tymi instrumentami,

z zastrzezeniem § 23 ust. 4.

§ 23
1. Zarzad Spotki wyklucza instrumenty diuzne z obrotu:
1) gdy ich zbywalnos$¢ stata sie ograniczona,
2) na zgdanie KNF,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu,
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5) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym BondSpot przez wlasciwy organ
nadzoru.

2. Zarzad Spotki moze wykluczyc¢ instrumenty dtuzne z obrotu w przypadku:

1) gdy emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na rynku,

2) ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadiosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania, albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania
upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

3) otwarcia likwidacji emitenta,

4) zlozenia stosownego wniosku przez emitenta

- pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia

prawidtowego funkcjonowania rynku.

3. Zarzad Spotki moze uzalezni¢ wykluczenie instrumentdéw dtuznych z obrotu na rynku na wniosek

ich emitenta od spetnienia dodatkowych warunkéw.

3a. Zarzad Spotki wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwiocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentédw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014, chyba Ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréow lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.

4. Przed podjeciem decyzji w sprawie wykluczenia instrumentéw dtuznych z obrotu Zarzgd Spotki

moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami.

§ 24

1. Emitent zobowigzany jest poinformowaé Spdétke o planowanym umorzeniu wszystkich
instrumentow dtuznych oznaczonych jednym kodem w depozycie w zwigzku z nabyciem lub
wczesniejszym ich wykupem, na co najmniej 2 dni przed planowang datg umorzenia.

2. Z momentem umorzenia wszystkich instrumentéw dtuznych oznaczonych jednym kodem
w depozycie w wyniku nabycia lub wczesniejszego wykupu przez emitenta uznaje sie, ze
instrumenty te zostaty wycofane z obrotu na rynku.

3. Emitent jest zobowigzany niezwtocznie poinformowac¢ Spétke o dokonaniu umorzenia, o ktérym

mowa w ust. 2, oraz przekaza¢ dokument potwierdzajgcy dokonanie umorzenia instrumentow.
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4. W przypadku niepoinformowania przez emitenta w sposéb, o ktorym mowa w ust. 3, w terminie
7 dni od momentu umorzenia, Zarzad Spotki moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna.

5. W przypadku nabycia lub wczesniejszego wykupu przez emitenta czesci instrumentow dtuznych,
oznaczonych jednym kodem w depozycie, w celu ich umorzenia, Zarzagd Spotki moze podjgc

uchwate o wykluczeniu danych instrumentéw dtuznych z obrotu na rynku.

§ 25
Spotka przekazuje niezwitocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub

wykluczeniu z obrotu na rynku instrumentéw dtuznych.

§ 26
Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu
na rynku, a takze o wstrzymaniu dopuszczenia do obrotu na rynku lub wprowadzenia do obrotu na
rynku podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w Ustawie o obrocie

oraz Rozporzgdzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2017/1005.

ROZDZIAL IV
UCZESTNICTWO NA RYNKU

Oddziat 1

Czlonkowie

§ 27
1. Cztonkiem moze zostac¢:

1) firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie,

2) zagraniczna firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 32 Ustawy o obrocie, nieprowadzgca
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3) inny podmiot bedgcy uczestnikiem Krajowego Depozytu lub spdiki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2
Ustawy o obrocie lub spotki prowadzgcej izbe rozliczeniowg, o ktérej mowa w art. 68a Ustawy
o obrocie,

4) inny podmiot, posiadajgcy osobowos¢ prawng, niebedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu
lub spofki, o ktérej mowa w pkt 3, pod warunkiem wskazania podmiotu bedgcego uczestnikiem
Krajowego Depozytu lub spotki, o ktdrej mowa w pkt 3, ktory zobowigzat sie do wypetniania
obowigzkow w zwigzku z rozliczeniem zawartych transakcji.

2. Strong transakgcji na rynku moze by¢ wytgcznie:
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3.

1) cztonek, z zastrzezeniem ust. 3,

2) KDPW_CCP — wytgcznie w zwigzku z funkcjonowaniem systemu, o ktorym mowa w art. 59 ust.
2 Ustawy o obrocie, gwarantujgcego prawidiowe wykonanie zobowigzan wynikajacych
z transakcji zawartych na rynku regulowanym BondSpot i zgodnie z jego celem,

3) spoétka prowadzagca izbe rozliczeniowg — wytgcznie w zwigzku z funkcjonowaniem systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, o ktérym mowa w art. 68c ust. 2 Ustawy
o obrocie.

Czilonek, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 4, moze zawiera¢ transakcje na rynku wytgcznie na

wtasny rachunek.

§ 28

Podmiot, o ktérym mowa w § 27 ust. 1, moze zosta¢ dopuszczony do dziatania na rynku, jezeli:

1)

2)

3)

4)

1.

2.

posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, w przypadku gdy z zakresu
dziatalnosci podejmowanej na rynku wynika obowigzek posiadania zezwolenia, zgodnie
Z wtasciwymi przepisami,

posiada odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz daje rekojmie nalezytego wykonywania
obowigzkéw cztonka,

zobowigzat sie zapewni¢ wykonywanie obowigzkoéw w zwigzku z rozliczeniem zawartych na rynku
transakgciji,

posiada s$rodki organizacyjno-techniczne umozliwiajace zapewnienie dostepu do platformy

transakcyjnej rynku.

§ 29

. Dopuszczenie do dziatania na rynku wymaga uchwaty Zarzgdu Spétki podjetej na wniosek podmiotu

ubiegajgcego sie o dopuszczenie do dziatania na rynku.

. Spotka okresla w Szczegdtowych Zasadach szczegotowe warunki jakim powinien odpowiadaé

wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku oraz dokumenty i informacje jakie powinien
dostarczy¢ wnioskodawca.
§ 30
Dopuszczajgc do dziatania na rynku Zarzad Spétki okresla zakres dziatania danego czionka na
rynku zgodny z jego wnioskiem oraz zakresem posiadanych uprawnien.
Cztonek moze dziata¢ na rynku w zakresie:
1) na rachunek wiasny lub

2) narachunek klienta.

§ 31
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Sktadajacy wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku, jak réwniez czionek, zobowigzani sg
niezwtocznie informowac Spétke o wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o dopuszczenie

do dziatania na rynku.

§ 32

1. Zarzad Spétki rozpatruje wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku w terminie 14 dni od
momentu dostarczenia przez wnioskodawce wszystkich wymaganych dokumentéw i informaciji
okreslonych w Szczegotowych Zasadach.

2. Zarzad Spétki w przypadku stwierdzenia przestanek podjecia uchwaty o odmowie dopuszczenia do
dziatania na rynku zobowigzany jest przed podjeciem uchwaty, zapewni¢ wnioskodawcy mozliwo$¢é
wypowiedzenia sie, co do sprawy.

3. Zarzad Spotki moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu do dziatania na rynku, jezeli w terminie

6 miesiecy od dnia jej wydania nie nastgpito rozpoczecie dziatania na rynku.

§ 33
1. Zarzad Spotki odmawia dopuszczenia do dziatania na rynku, jezeli nie sg spetnione warunki
dopuszczenia okreslone w Regulaminie. Odmawiajac dopuszczenia do dziatania na rynku Zarzad
Spotki zobowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje.
2. W przypadku odmowy dopuszczenia do dziatania na rynku, Zarzgd Spétki niezwlocznie przekazuje
wnioskodawcy odpis uchwaty z uzasadnieniem.
3. W przypadku podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2, wnioskodawca moze zlozy¢é wniosek
0 ponowne rozpatrzenie sprawy w trybie i na zasadach okreslonych w zatgczniku nr 1 do

Regulaminu.

§ 34

1. Zarzad Spotki wyznacza date rozpoczecia przez cztonka dziatania na rynku, pod warunkiem
spetnienia przez czionka warunkdéw techniczno-organizacyjnych dostepu do platformy
transakcyjnej rynku oraz po udokumentowaniu przez niego mozliwosci prawidtowego rozliczania
zawieranych przez siebie transakgciji.

2. W przypadku cztonka, ktory nie bedzie samodzielnie rozliczat zawieranych przez siebie transakcji
na rynku, udokumentowanie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera takze zobowigzanie uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP odpowiedzialnego za rozliczanie zawieranych przez danego cztonka
transakcji do przestrzegania postanowien § 35 ust. 1.

3. Spotka okresla w Szczegdtowych Zasadach sposdb udokumentowania, o ktérym mowa w ust. 1

§ 35
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. Cztonek oraz podmiot, o ktérym mowa w § 34 ust. 2, zobowigzany jest zawiadomi¢ niezwtocznie

Spotke o czesciowej lub catkowitej utracie przez niego mozliwosci prawidiowego rozliczania

transakcji zawieranych na rynku.

. Spoétka okresla w Szczegdtowych Zasadach tryb i zasady zawiadamiania, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 36

Czionek zobowigzany jest prowadzi¢ dziatalno$¢ zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na rynku oraz

zasadami starannosci i bezstronno$ci wobec uczestnikéw obrotu, a takze z zachowaniem zasad

bezpieczenhstwa obrotu, a w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

zapewni¢ we wiasciwym czasie odpowiednie informacje swoim klientom zwigzane z realizacjg na
ich rachunek zlecen,

nie dokonywac transakcji na wiasny rachunek na warunkach uprzywilejowanych w stosunku do
analogicznych transakcji przeprowadzanych na rachunek klienta,

nie podejmowacé dziatan, a w szczegolnosci sktadac takich zlecen, ktére majg na celu stwarzanie
warunkéw, w ktérych cena instrumentéw dtuznych, uktad zlecenh lub transakcje nie wyrazajg

rzeczywistej sytuacji rynkowe;.

§ 37

Czionek zobowigzany jest do stosowania $rodkéw organizacyjnych i technicznych stuzgcych
kontroli wielkosci i poprawnosci zlecen sktadanych na rynku.

Czlonek zobowigzany jest do niesktadania zleceh i niezawierania transakcji naruszajgcych
regulacje obowigzujgce na rynku, zasady uczciwego obrotu lub uzasadniajgcych podejrzenie
wystgpienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej.

Cztonek zobowigzany jest do badania zlecen oraz zawieranych przez siebie transakcji pod katem
mozliwosci wystgpienia zdarzen, o ktorych mowa w ust. 2.

Cztonek zobowigzany jest do informowania Spotki o kazdym zauwazonym przypadku wystgpienia

zdarzen, o ktorych mowa w ust. 2, ze swoim udziatem lub innych czionkow.
§ 38

Zarzad Spoftki na wniosek cztonka moze zmieni¢ zakres jego dziatalnosci na rynku.

Zarzad Spoftki na wniosek cztonka podejmuje uchwate o zakonczeniu jego dziatania na rynku.

Oddziat 2
Maklerzy rynku
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§ 39
Czionek prowadzi dziatalno$¢ na rynku poprzez upowaznione przez siebie osoby (zwane dalej
maklerami rynku).
Maklerem rynku moze zostac¢ osoba, ktora:
1) jestwpisana na liste maklerow papierow wartosciowych prowadzong przez KNF, w przypadku,
gdy Ustawa o obrocie takie wymaganie w danym przypadku przewiduje,
2) posiada odpowiednie, zweryfikowane przez czionka, kwalifikacje i doswiadczenie,
zapewniajgce sprawnosc i bezpieczenstwo obrotu na rynku,
3) odbyla szkolenie organizowane przez Spotke,
4) jest zatrudniona przez cztonka lub jest cztonkiem jego wiadz.
Makler rynku zatrudniony przez jednego czionka lub bedacy czionkiem jego wiadz, nie moze by¢
zatrudniony przez innego cztonka ani by¢ cztonkiem wtadz innego czionka.
Spotka okresla w Szczegoétowych Zasadach kryteria niezbedne do dokonania oceny w zakresie
spetniania przez makleréw rynku wymogow, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 oraz zakres szkolenia,

o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3.

§ 40

. Za dziatalno$¢ maklera rynku zwigzang z dziataniem na rynku catkowitg odpowiedzialno$¢ ponosi

czionek.

Makler rynku zobowigzany jest dziataC na rynku zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na rynku.

3. Zarzad Spotki moze zawiesi¢ maklera rynku w dziatalnosci na rynku na okres do 6 miesiecy

w przypadku naruszenia przez niego przepisow obowigzujgcych na rynku.

. Zarzad Spotki zawiesza maklera rynku w dziatalnosci na rynku w przypadku zawieszenia jego

uprawnien do wykonywania zawodu przez KNF - na okres zawieszenia.

. Zarzad Spotki wyraza sprzeciw co do dalszego wykonywania dziatalnosci na rynku przez maklera

rynku w przypadku razgcego naruszenia przez niego przepiséw obowigzujgcych na rynku.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 - 5, Spétka niezwtocznie przekazuje czionkowi odpis

uchwaty z uzasadnieniem.

. W przypadku podjecia uchwaty w sprawie, o ktérej mowa w ust. 3 oraz ust. 5, cztonek moze ztozy¢

wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy w trybie i na zasadach okreslonych w zatgczniku nr 1 do

Regulaminu.

Oddziat 3

Animatorzy

§41
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. Animatorem jest w rozumieniu Regulaminu czionek wykonujgcy na wiasny rachunek czynnosci
majgce na celu wspomaganie ptynnosci danego instrumentu dtuznego. Funkcja animatora moze
by¢ petniona wytgcznie przez cztonka dopuszczonego do dziatania na rynku w zakresie na rachunek
wiasny, na podstawie:

1) umowy z emitentem (zwanego dalej animatorem emitenta) lub

2) odrebnej umowy zawartej ze Spoétkg (zwanego dalej animatorem rynku).

. Do obowigzkéw animatora nalezy wspomaganie ptynnosci danego instrumentu dtuznego poprzez
nabywanie lub zbywanie instrumentéw diuznych lub dokonywanie innych czynnosci zwigzanych
z organizacjg obrotu instrumentami dtuznymi, na zasadach okre$lonych w Regulaminie

i Szczegotowych Zasadach.

§ 41a

. Umowa, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 2, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej i okreslac¢
szczegotowe zasady wykonywania funkcji animatora rynku. W zakresie, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, umowa moze odsyta¢ do wiasciwych przepisow niniejszego Regulaminu lub
Szczegdbtowych Zasad.

. Szczegotowe obowigzki animatora rynku w zakresie wspomagania ptynnosci, okreslone w umowie,
o ktorej mowa w § 41 ust. 1 pkt 2, Spétka publikuje na stronie internetowej rynku.

. Zarzad Spotki moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadanh animatora rynku, o ile
nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na rynku lub umowsg okreslong w § 41
ust. 1 pkt 2.

. Uchylenie zawieszenia prawa wykonywania zadan animatora rynku moze nastgpi¢ wytgcznie na
wniosek wiasciwego animatora rynku, po uprzednim przekazaniu wyjasnien dotyczacych
wykonywania tych zadan.

. Spotka moze wypowiedzie¢ umowe, o ktdérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 2, o ile:

1) animator rynku razgco narusza przepisy obowigzujgce na rynku lub postanowienia tej umowy,

2) wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu.

§ 42
Czlonek zamierzajgcy rozpoczg¢ petnienie funkcji animatora emitenta zobowigzany jest,
z wyprzedzeniem 5 dni, zawiadomi¢ na piSmie Spotke o tym zamiarze. Kopie umowy
(z wytgczeniem informacji dotyczacych warunkéw wynagrodzenia), o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt
1, animator emitenta obowigzany jest przekazaé Spoétce wraz z zawiadomieniem. Animator
emitenta obowigzany jest niezwilocznie zawiadomi¢ Spotke o kazdej zmianie w jej tresci,
z wyjagtkiem zmiany warunkéw wynagrodzenia. Do zawiadomienia o zmianie tresci umowy nalezy

dotaczy¢ kopie umowy w obowigzujgcym brzmieniu.
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la. Umowa, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej i okresla¢
szczegotowe zasady wykonywania funkcji animatora emitenta.

1b. Szczegdtowe obowigzki animatora emitenta w zakresie wspomagania ptynnosci, okreslone
w umowie, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 1, Spotka publikuje na stronie internetowej rynku.

2. Animator emitenta, powiadamia Spotke o rezygnacji z petnienia funkcji animatora z wyprzedzeniem
jednego dnia przed planowanym zaprzestaniem wspomagania ptynnosci danego instrumentu
dtuznego.

3. Wznowienie petnienia funkcji animatora emitenta moze nastgpi¢ najwczesniej po uptywie 30 dni od

dnia zaprzestania wspomagania ptynnosci danego instrumentu dtuznego.

§ 43

1. Spotka moze odebraé czionkowi status animatora emitenta w przypadku niewykonywania przez
niego obowigzkéw animatora.

2. Spotka wyraza sprzeciw co do wykonywania na rynku funkcji animatora emitenta, jezeli uzna ze
postanowienia umowy, o ktérej mowa w § 41 ust. 1 pkt 1, sg sprzeczne z przepisami
obowigzujgcymi na rynku.

3. Wyrazenie sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 2, jest rbwnoznaczne z zakazem petnienia funkc;ji

animatora emitenta.

§ 44
Spotka podaje do publicznej wiadomosci informacje o rozpoczeciu i zakonczeniu przez cztonka

petnienia funkcji animatora dla danego instrumentu dtuznego.

Oddziat 4

Nadzoér nad dziatalnoscia cztonka na rynku

§ 45
1. Spotka sprawuje ciggty nadzoér nad przestrzeganiem przez cztonkéw zasad uczciwego obrotu oraz
regulacji obowigzujgcych na rynku.
2. Spétka moze przeprowadzac kontrole dziatalno$ci czitonkdw w zakresie zwigzanym z obrotem na
rynku oraz zasadami dostepu do platformy transakcyjnej rynku.
3. O stwierdzonych naruszeniach Spoétka niezwiocznie informuje KNF, nie pozniej jednak niz
24 godziny od stwierdzenia takich naruszen, z wytaczeniem przypadkéw nieistotnego naruszenia

regulacji obowigzujgcych na rynku.
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4. Spotka okresla w Szczegoétowych Zasadach zasady i tryb przeprowadzania kontroli.

§ 46
Spotka moze zazgdaé od czionka dodatkowych informacji i dokumentow w zakresie zwigzanym z jego

cztlonkostwem na rynku.

§ 47

1. Spoétka na biezgco monitoruje skfadane zlecenia i zawierane transakcje na rynku w celu
identyfikowania naruszen przepiséw obowigzujgcych na rynku, przypadkéw naruszenia zasad
obrotu, przypadkéw uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania
informaciji poufnej, a takze zaktécen funkcjonowania systemu informatycznego rynku.

2. Spotka niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku istotnego naruszenia przepiséw
obowigzujgcych na rynku lub zasad obrotu, oraz o istotnych zaktéceniach funkcjonowania systemu
informatycznego rynku, majgc na uwadze art. 81 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 oraz sekcje A Zatgcznika Il do tego Rozporzgdzenia..

3. Spdtka niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku uzasadniajgcym podejrzenie wystgpienie
manipulacji na rynku lub wykorzystywania informacji poufnych, zgodnie z Rozporzgadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2016/957 oraz art. 82 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 i sekcjg B Zatgcznika Il do tego Rozporzadzenia.

§ 48
1. Zarzad Spétki podejmuje uchwate w sprawie zawieszenia dziatalnosci cztonka na rynku na okres
do 3 miesiecy, w catosci lub czeséci, gdy:

1) nie wykonuje on lub wykonuje nienalezycie podstawowe obowigzki dotyczgce obrotu na rynku
wynikajgce z regulacji obowigzujgcych na rynku,

2) jego dziatalno$¢ moze naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) otrzyma zawiadomienie, o ktorym mowa w § 35 ust. 1 lub informacje od KDPW_CCP o
czesciowej lub catkowitej utracie mozliwosci prawidtowego rozliczania transakcji zawieranych
na rynku przez cztonka.

2. Z chwilg zawieszenia dziatalnosci cztonka, w catosci lub czesci, ztozone przez niego zlecenia na
rynku tracg waznos$¢ w zakresie objetym zawieszeniem.
3. Upowazniony pracownik Spotki moze zawiesi¢ dziatalnos¢ cztonka na rynku na okres do jednego

dnia, w przypadkach okreslonych w ust. 1.
§ 49

1. Zarzad Spotki moze podjg¢ uchwate w sprawie wykluczenia cztonka z dziatania na rynku, gdy

cztonek przestat spetnia¢ warunki okreslone w § 28 pkt 2.
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2. Zarzad Spotki podejmuje uchwate w sprawie wykluczenia cztonka z dziatania na rynku, gdy:
1) razgco narusza on przepisy obowigzujgce na rynku,
2) uzna, ze jego dziatalnos¢ na rynku narusza bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow
obrotu,
3) uplynat termin zawieszenia cztonka, o ktérym mowa w § 48 ust. 1 pkt 3, a cztonek nie usunat
jego przyczyny,
4) przestat spetnia¢ warunki okreslone w § 27 ust.1.
3. Zarzad Spoétki przed podjeciem uchwaty o wykluczeniu czionka z dziatania na rynku w
przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 2, zobowigzany jest zapewni¢ czionkowi, ktérego

uchwata dotyczy, mozliwo$¢ wypowiedzenia sie, co do sprawy.

§ 50

W przypadku gdy wtasciwy organ nadzoru:

1) zawiesit zezwolenie cztonka na prowadzenie dziatalnosci, o ile posiadanie takiego zezwolenia jest
wymagane wlasciwymi przepisami prawa,

2) cofnat cztonkowi zezwolenie lub zezwolenie wygasto z mocy prawa, o ile posiadanie takiego
zezwolenia jest wymagane wtasciwymi przepisami prawa,

3) podjat decyzje, o ktdrej mowa w art. 169 ust. 3 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy o obrocie

- Zarzad Spotki odpowiednio do decyzji organu nadzoru wyklucza cztonka z dziatania na rynku, zmienia

jego zakres dziatania na rynku lub zawiesza dziatalno$é cztonka na rynku.

§ 51

1. W przypadku zawieszenia dziatalnosci cztonka lub wykluczenia cztonka z dziatania na rynku, Spotka
niezwiocznie przekazuje cztonkowi odpis uchwaty z uzasadnieniem.

2. W przypadku podjecia uchwaty o zawieszeniu dziatalnosci cztonka na rynku, o ile zawieszenie
nastgpito na podstawie § 48 ust. 1, albo uchwaty o wykluczeniu cztonka z dziatania na rynku, o ile
wykluczenie nastgpito na podstawie § 49 ust. 1 lub ust. 2 pkt 1-3, czlonek moze ztozy¢ wniosek
0 ponowne rozpatrzenie sprawy w trybie i na zasadach okreslonych w zatgczniku nr 1 do

Regulaminu.

ROZDZIAL V
OBROT NA RYNKU

Oddziat 1

Postanowienia ogdlne
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§ 52

Obrét na rynku odbywa sie w systemie notowan ciggtych oraz poza tym systemem poprzez zawieranie

transakcji pakietowych.

§ 53
Zawieranie transakcji odbywa sie w dniach obrotu, tj. od poniedziatku do piatku, z wytgczeniem dni
wolnych od pracy okreslonych we wtasciwych przepisach prawa, w godzinach 8.30 - 17.00, zgodnie
ze szczegotowym harmonogramem okreslonym w Szczegétowych Zasadach.
Zarzad Spotki moze okresli¢ inne niz okreslone w ust. 1 dni, w ktorych nie bedzie odbywat sie obrét
na rynku.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, sg podawane z co najmniej dwutygodniowym wyprzedzeniem.

4. W przypadku powstania szczegoélnych okolicznosci majgcych wptyw na funkcjonowanie rynku

N

Zarzad Spdétki moze na czas okreslony zmieni¢ godziny dnia obrotu.
Zarzad Spoétki moze odwotac dzien obrotu z waznych powodow, z wtasnej inicjatywy lub na wniosek
co najmniej 5 cztonkow.

Na zgdanie KNF Spdtka informuje o ztozonych zleceniach i zawartych transakcjach.

§ 54
Minimalna nominalna warto$¢ transakcji w systemie notowan ciggtych wynosi:
1) w przypadku instrumentéw diuznych nominowanych w ztotych - 100.000 ztotych,
2) w przypadku instrumentéw dtuznych nominowanych w walucie obcej — odpowiednio 100.000
danej waluty.
Zarzad Spotki moze zmienié minimalne nominalne warto$ci transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, dla

wszystkich lub poszczegdlnych instrumentéw dtuznych.

Oddziat 2
System notowan ciagtych

§ 55
Obrot w systemie notowan ciggtych odbywa sie poprzez automatyczne kojarzenie zlecen zgodnie
Z ust. 2-4.
Zlecenie uwaza sie za ztozone na rynku z chwilg jego rejestracji na platformie transakcyjnej

rynku.
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=

2.

Realizacja zlecen nastepuje z uwzglednieniem zasady najlepszej ceny dostepnej na rynku,
tzn. najwyzszej dla zlecen kupna lub najnizszej dla zlecen sprzedazy, a w przypadku gdy ceny
w zleceniach sg takie same, realizacja nastepuje z uwzglednieniem kolejnosci ich rejestraciji,
z zastrzezeniem zlecen WAN.

Zawarcie transakcji nastepuje z chwilg skojarzenia zlecenia kupna i sprzedazy.

§ 56
Zlecenia sg anonimowe, sktadane z wykorzystaniem terminala.
Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowy warunek realizacji w catosci (zlecenie WAN) lub realizacji bez
publikacji na rynku (zlecenie RBZ).
Minimalna warto$¢ zlecenia nie moze by¢ nizsza niz minimalna nominalna wartos¢ transakcji

okreslona w § 54 ust. 1.

§ 57
Zlecenie powinno okresla¢ w szczegodlnosci:

1) symbol instrumentu diuznego,

2) rodzaj zlecenia - kupno bgdz sprzedaz,

3) liczbe instrumentéw diuznych,

4) cene instrumentu dtuznego,

5) date i czas ztozenia zlecenia na rynku,

6) identyfikator okres$lajgcy typ zlecenia,

6a) wskaznik typu dziatania:

a) na rachunek wiasny,
b) na rachunek klienta,
c) animator,

7) nazwe cztonka,

8) oznaczenie konta do rozliczania lub rozrachunku transakcji,

9) oznaczenie klienta cztonka, na rachunek ktérego zlecenie jest przekazywane na rynek,

10) oznaczenie osoby fizycznej odpowiedzialnej za podjecie decyzji inwestycyjnej w odniesieniu
do danego zlecenia, ustalone zgodnie z art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590,

11) oznaczenie osoby fizycznej odpowiedzialnej za wykonanie danego zlecenia, ustalone zgodnie
z art. 9 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,

12) oznaczenie cztonka niebiorgcego udziatu w wykonaniu zlecenia, o ktérym mowa w art. 2 ust.
1 lit d) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580, jezeli brat on udziat
w przekazywaniu zlecenia na rynek.

Ogtoszeniu na rynku podlegajg wytgcznie informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 — 5.
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. Oznaczenia, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-12, przekazywane sg w zleceniu w postaci zakodowane;j.
Odpowiadajgce tym oznaczeniom dane, w tym dane osobowe okresSlone w pkt 3-5 Tabeli 2
Zatgcznika do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580, przekazywane sg Spétce
przez cztonkow z zachowaniem wymogow wynikajgcych z wiasciwych przepisow prawa,
w szczegolnosci przepisow dotyczgcych ochrony danych osobowych.

. Dane osobowe, o ktérych mowa w ust. 3, mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie w celu wypetniania
przez Spotke obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 25 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 oraz obowigzkéw wynikajacych z Rozporzgdzenia delegowanego Komisiji
(UE) 2016/957.

. Szczegotowy zakres informacji zawartych w zleceniu, sposéb ich przekazywania, jak rowniez
sposob przekazywania danych osobowych, o ktéorym mowa w ust. 3, okresla Zarzad Spofki

w Szczegotowych Zasadach.

§ 58
Cena instrumentéw dtuznych w zleceniach i transakcjach okre$lana jest w procentach ich warto$ci
nominalnej.
Cena instrumentéw dtuznych oznacza cene minimalng w przypadku zleceh sprzedazy lub cene

maksymalng w przypadku zlecen kupna.

§ 59
. Zlecenia ztozone w dniu obrotu sg wigzgce do konca dnia obrotu, z zastrzezeniem § 60.
. Zlecenie sktadane na rynek moze byc realizowane w catosci lub w czesci, z zastrzezeniem zlecenia
WAN.
. Zlecenie zrealizowane w czesci pozostaje na rynku, jezeli jego wartos¢ jest nie mniejsza niz
minimalna nominalna wartos¢ transakcji, o ktérej mowa w § 54 ust. 1, a wolumen odpowiada
odpowiednio jednostce obrotu lub jednostce obligatoryjnej ustalonej dla danego instrumentu
dtuznego.

§ 60
. Zlecenie ztozone przez danego czionka moze by¢ przez niego usuniete w trakcie trwania dnia

obrotu.

2. Zlecenia usuwane sg z rynku w przypadku zawieszenia obrotu instrumentami dtuznymi.

3. W przypadku nadzwyczajnych okoliczno$ci Spétka moze nakaza¢ cztonkowi usuniecie zlecenia

lub usung¢ zlecenie.
§ 60a

1. W systemie notowan ciggtych obowigzujg ostrzegawcze i dopuszczalne ograniczenia wahan

cen instrumentéw dtuznych wzgledem ceny odniesienia okreslonej zgodnie z ust. 2 - 4.
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Ceng odniesienia jest cena ostatniej transakcji, z uwzglednieniem transakcji zawartych
w systemie notowan ciggtych i transakcji pakietowych, z wytaczeniem transakcji zawartych
w biezgcym dniu obrotu.
W przypadku gdy nie mozna ustali¢ ceny odniesienia w sposob okreslony w ust. 2, ceng
odniesienia jest cena emisyjna instrumentu dtuznego.
Zarzad Spoétki okresla w Szczegdétowych Zasadach szczegétowe zasady ograniczania wahan
cen, w tym wysokosc tych ograniczen wzgledem ceny odniesienia, z zastrzezeniem ust. 5.
Maksymalne dopuszczalne odchylenie wahan cen wzgledem ceny odniesienia nie moze
przekraczaé 15 punktéw procentowych.
Spotka przekazuje cztonkom za posrednictwem platformy transakcyjnej rynku oraz publikuje na
stronie internetowej rynku aktualng cene odniesienia dla kazdego instrumentu dtuznego
wprowadzonego do obrotu na rynku.
Ztozenie w trakcie notowan ciggtych zlecenia, ktérego realizacja skutkowataby zawarciem
transakcji po cenie przekraczajgcej wysokos¢ ostrzegawczych ograniczen wahan cen, skutkuje
otrzymaniem przez czionka sktadajgcego zlecenie ostrzezenia o tym przekroczeniu oraz
natozeniem na cztonka obowigzku potwierdzenia parametrow tego zlecenia.
Ztozenie w trakcie notowan ciggtych zlecenia, ktorego realizacja skutkowataby zawarciem
transakcji po cenie przekraczajgcej wysokos¢é dopuszczalnych ograniczenia wahan cen,
skutkuje odrzuceniem zlecenia.

§ 60b

W systemie notowan ciggtych obowigzujg ostrzegawcze i dopuszczalne ograniczenia wielkosci

wolumendw w zleceniach instrumentow dtuznych.

. Zarzad Spdtki okresla w Szczegdétowych Zasadach szczegétowe zasady ograniczen wolumenow

w zleceniach, w tym wysokosc¢ tych ograniczen, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Maksymalny dopuszczalny wolumen w zleceniu nie moze przekracza¢ 50 procent wielko$ci emisji.

4. Ztozenie w trakcie notowan ciggtych zlecenia, ktérego realizacja skutkowataby zawarciem transakcji

0 wolumenie przekraczajgcym wysokos¢ ostrzegawczych ograniczeh wolumendw, skutkuje

otrzymaniem przez cztonka skfadajgcego zlecenie ostrzezenia o tym przekroczeniu oraz

natozeniem na cztonka obowigzku potwierdzenia parametréow tego zlecenia.

. Ztozenie w trakcie notowan ciggtych zlecenia, ktérego realizacja skutkowataby zawarciem transakgc;ji

0 wolumenie wyzszym niz dopuszczalna wartos¢ wolumenu, skutkuje odrzuceniem zlecenia.

§ 60c

W przypadku gdy w odniesieniu do danego instrumentu dtuznego, w okresie ostatnich pieciu dni obrotu

wiacznie z biezgcym dniem obrotu, nastgpi pieciokrotne wstrzymanie obrotu, o ktérym mowa w § 60d,

na wniosek co najmniej pieciu cztonkéw lub animatora Zarzad lub upowazniony przez Zarzad
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pracownik Spotki moze postanowi¢ o zmianie wysokosci ograniczen wahan cen ustalonych na

podstawie § 60a ust. 4, jednakze nie wiekszej niz do wysokoéci okreslonej w § 60a ust. 5.

§ 60d

1. W przypadku znacznego wahania cen danych instrumentéw dtuznych na rynku wstrzymywany jest
obroét tymi instrumentami na okres nie dtuzszy niz 1 miesiac.

2. Mechanizm wstrzymywania obrotu instrumentami diuznymi ustalany jest w oparciu o ograniczenia
wahan cen, o ktérych mowa w § 60a.

3. Zarzad okresli w Szczegdtowych Zasadach szczegétowe zasady wstrzymywania obrotu,
z uwzglednieniem ptynnosci i specyfiki notowanych instrumentéw dtuznych.

4. W przypadku wstrzymania obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, zlecenia nie sg usuwane z rynku.

5. Spotka niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku wstrzymania obrotu i przywrdcenia obrotu
dla instrumentéw dtuznych, dla ktérych rynek jest istotnym rynkiem z punktu widzenia ptynnosci

w rozumieniu art. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/570.

Oddziat 3
Zawieranie transakcji pakietowych

§ 61

1. Przeztransakcje pakietowg rozumie sie transakcje, ktérej warunki zostaty uzgodnione przez strony
transakcji poza rynkiem, a nastepnie potwierdzone poprzez ziozenie zgodnych zlecen poza
systemem notowan ciggtych.

2. Transakcja pakietowa zostaje zawarta z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na platformie
transakcyjnej rynku, ktéry nastepuje niezwlocznie po potwierdzeniu przez Spotke ztozenia
zgodnych zlecen, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawierac¢ parametry, o ktérych mowa w § 57 ust. 1 pkt

1-4i 6-12, termin rozrachunku transakcji oraz wskazywac drugg strone transakciji.

§ 61a'

1. Transakcja pakietowa moze by¢ zawarta, jezeli przedmiotem transakcji sg instrumenty dtuzne
0 wartosci nie mniejszej niz minimalna wartoS¢ nominalna transakcji pakietowej okreslona przez
Zarzad Spotki zgodnie z zasadami okreslonymi w Szczegotowych Zasadach, przy czym ta wartosé
minimalna nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielko$¢ zlecenia na duzg skale w poréwnaniu ze
standardowg wielkoscig rynkowg ustalong w odniesieniu do danych instrumentéw zgodnie
z przepisami art. 3, 13 i 18 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583 oraz Zatgcznika

Il do tego Rozporzadzenia.
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. Zarzad Spdétki moze ustanowi¢ mniejszg minimalng warto$¢ nominalng transakcji pakietowej dla
instrumentow  dtuznych, dla ktérych nie ma pilynnego rynku okreslonego zgodnie
z Rozporzagdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583.

Minimalng warto$¢ nominalna transakcji pakietowej okresla sie w ztotych, a dla instrumentow

dtuznych nominowanych w walucie obcej — w tej walucie.

§ 62

. Cena instrumentu dtuznego w transakcji pakietowej moze rézni¢ sie nie wiecej niz o 15 punktow
procentowych od ceny odniesienia ustalanej w sposéb okreslony w § 60a.

. Spotka moze wyrazi¢ zgode na zawarcie transakcji pakietowej niespetniajgcej warunkéw
okreslonych w ust. 1, gdy nastgpita zmiana czynnikdw determinujgcych wycene instrumentu
dtuznego bedgcego przedmiotem transakcji, w szczegolnosci zmiana ratingu instrumentéw

dtuznych lub wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Oddziat 4 (uchylony)

Oddziat 5

Uniewaznienie i korekta transakcji

§ 64

. W przypadku wystgpienia powaznych zaktécen prawidtowego zawierania transakcji w systemie
rynku, w wyniku ktorej nastgpito btedne zawarcie transakcji, Zarzad Spétki moze uniewazni¢ lub
skorygowac¢ wszystkie lub czes¢ transakcji zawartych w danym dniu obrotu na rynku, nie pdzniej
jednak niz do godz. 24.00 danego dnia obrotu.

. W przypadku uniewaznienia lub korekty transakcji Spétka informuje podmioty bedgce stronami
transakcji o uniewaznieniu lub korekcie danej transakcji.

Cztonek zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania Spotce, nie pézniej jednak niz w terminie
godziny od powziecia informacji o kazdym przypadku wystgpienia powaznych zaktécen
prawidtowego zawierania transakcji w systemie rynku, wtym informacji o btednie zawartych
transakcjach.

. W przypadku uniewaznienia lub korekty transakcji Spotka informuje niezwtocznie o podjetej

uchwale KNF oraz czionkdw.

Oddziat 6

Anulowanie transakcji
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§ 65

1. W uzasadnionych przypadkach Spdétka moze anulowaC zawartg transakcje na wniosek cztonka,
ktory ztozyt zlecenie. Transakcja moze zostaC anulowana, jezeli zostata zawarta na podstawie
Zlecenia, w ktérym cztonek wprowadzit btednie limit ceny, wolumen, rodzaj zlecenia lub symbol
instrumentu dtuznego, a zgode na jej anulowanie wyrazi druga strona transakcji.

2. Anulowanie transakcji moze nastgpi¢ nie pézniej niz 180 minut od jej zawarcia oraz nie pdzniej niz
45 minut po zakonczeniu dnia obrotu. Spétka moze zawiesi¢ obrot instrumentem diuznym bedgcym
przedmiotem transakcji, ktérej dotyczy wniosek o anulowanie, do czasu podjecia decyzji przez
Spotke.

3. W przypadku anulowania transakcji Zarzad Spotki moze anulowac réwniez inne transakcje zawarte
na danym instrumencie dtuznym po rejestracji przez platforme transakcyjng rynku zlecenia,
o ktorym mowa w ust. 1, jednakze pod warunkiem wyrazenia zgody na anulowanie przez wiecej
niz potowe cztonkéw bedacych stronami transakcji podlegajgcych anulowaniu, jezeli przedmiotem
transakcji tych czionkéw jest liczba instrumentow dluznych stanowigcych, co najmniej 90
catkowitego wolumenu transakcji podlegajgcych anulowaniu (przez catkowity wolumen transakciji
rozumie sie sume liczby instrumentéw dtuznych, bedgcych przedmiotem wszystkich podlegajacych
anulowaniu transakcji, pomnozong przez dwa).

4. Transakcje anulowang uwaza sie za niezawartg. Anulowanie transakcji skutkuje uniewaznieniem
odpowiednio zlecen lub czesci zlecenia, ktore byty jego podstawa.

Decyzja o anulowaniu transakcji przekazywana jest niezwtocznie do publicznej wiadomosci.
Spotka przekazuje KNF informacje o kazdym wniosku o anulowanie transakcji wraz z kopig

wszystkich dokumentdéw, ktore dotyczg tego wniosku.

Oddziat 7

Postanowienia koncowe

§ 66
Spotka okresla w Szczegodtowych Zasadach szczegoétowe warunki realizacji zlecen, zawierania
transakcji w systemie notowan ciggtych, zawierania transakcji pakietowych oraz uniewazniania,

korygowania i anulowania transakcji.
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ROZDZIAL VI
ROZLICZANIE | ROZRACHUNEK TRANSAKCJI

§ 67

. Rozliczenie transakcji dokonywane jest na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotkg
i KDPW_CCP.

. Rozrachunek transakcji dokonywany jest na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotkg
i Krajowym Depozytem.

. Spotka przekazuje do Krajowego Depozytu lub KDPW_CCP, w uzgodnionym terminie, dokumenty
stanowigce podstawe rozliczenia i rozrachunku transakcji.

. Transakcje objete sg gwarancjg funduszu, o ktérym mowa w art. 65 Ustawy o obrocie,
Z wylgczeniem transakcji pakietowych.

. Do rozliczania transakcji zawieranych na rynku ma zastosowanie nowacja rozliczeniowa, o ktérej
mowa w art. 45h ust. 2 Ustawy o obrocie, w zakresie i na zasadach okreslonych w tej ustawie oraz
regulacjach KDPW_CCP.

ROZDZIAL VI
UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI RYNKOWYCH

§ 68

. Spdtka zapewnia upowszechnianie jednolitych informacji dotyczacych zlecen, transakcji i obrotow

na rynku, a w szczegdlnosci nastepujgce dane:

1) zakres cen kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych cenach
(przejrzystos¢ przedtransakcyjna) - w zakresie okreslonym w art. 2 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/583,

2) informacje o zawartych transakcjach (przejrzysto$¢ posttransakcyjna) - w zakresie okreslonym
w art. 7 ust. 1-3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.

. Upowszechnianie informacji, o ktérych mowa:

1) wust. 1 pkt 1 — nastepuje w czasie rzeczywistym,

2) wust. 1 pkt 2 — nastepuje w terminie okreslonym w art. 7 ust. 4 Rozporzgdzenia delegowanego

Komisji (UE) 2017/583,

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg upowszechnianie w formie przekazu elektronicznego.

4. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes

jego uczestnikow, Spétka moze podjgc decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania
informaciji, podajgc do publicznej wiadomosci przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz,

w miare mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informaciji.
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§ 68a

1. Zarzad Spotki moze okreslic w Szczegdtowych Zasadach szczegdlne zasady oznaczania i
podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczgcych notowania instrumentéw dtuznych
emitenta, w szczegolnosci gdy:

1) emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,

2) emitent narusza przepisy obowigzujgce na rynku,

3) emitent ztozyt do sadu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci,

4) sad ogtosit upadtos¢ emitenta,

5) sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

6) sad umorzyt postepowanie upadtosciowe ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

7) emitent ztozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego,

8) nastgpito otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego emitenta,

9) nastgpito otwarcie likwidacji emitenta.

2. Zarzad Spotki moze okreslié w Szczegdtowych Zasadach szczegétowe zasady oznaczania
informacji dotyczgcej instrumentéw dtuznych w przypadku realizacji praw wynikajgcych z tych
instrumentow.

§ 68b

Informacje, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/575, publikowane sg

na stronie internetowej rynku w zakresie, na zasadach i w terminach okreslnych w tym Rozporzadzeniu

(dane na temat jakosci wykonywania transakciji).

ROZDZIAL VI
PLATFORMA TRANSAKCYJNA RYNKU

§ 69
1. Prawo dostepu do platformy transakcyjnej rynku majg wylgcznie osoby upowaznione przez
cztionkéw oraz KDPW_CCP.
2. Zarzad Spétki moze wyrazi¢ zgode na dostep do platformy transakcyjnej rynku, na okreslonych
przez siebie zasadach, innych osob niz okre$lone w ust. 1.
3. Osoby, ktére otrzymaty prawo dostepu do platformy transakcyjnej rynku, mogg z niego korzystaé
tylko w takim czasie i w takim zakresie oraz miejscu, w jakim jest to niezbedne do wykonywania

ich zadan zgodnie z porzadkiem obrotu na rynku.
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4. Czionkowie, KDPW_CCP i osoby, o ktérych mowa w ust. 1, zobowigzane sg dotozy¢ nalezytej
starannosci w celu uniemozliwienia uzyskania dostepu do platformy transakcyjnej rynku przez

osoby nieuprawnione.

§70
Dostep do platformy transakcyjnej rynku realizowany jest wytgcznie poprzez udostepnione przez

Spotke terminale.

§71
1. Czlonkowie sg zobowigzani do utrzymania w nalezytym stanie infrastruktury teleinformatycznej
niezbednej do prawidtowego dostepu do platformy transakcyjnej rynku.
2. Cztonkowie zobowigzani sg umozliwi¢ dostep do swoich potgczen z platformg transakcyjng rynku
upowaznionym pracownikom Spotki, celem dokonania kontroli stanu potagczenia i prawidtowosci

ich wykorzystywania.

§72
Spotka okresla w Szczegoétowych Zasadach zasady i warunki techniczne dostepu do platformy

transakcyjnej rynku.

ROZDZIAL IX
ROZSTRZYGANIE SPOROW

§73

1. Spory o prawa majgtkowe pomiedzy stronami transakcji zawieranych na rynku wynikajgce z
przebiegu lub porzgdku obrotu na rynku rozstrzyga sad polubowny, o ktérym mowa w § 30 statutu
Spotki, powotywany do rozstrzygniecia poszczegolnego sporu.

2. Sad, o ktérym mowa w ust. 1, rozstrzyga takze spory o prawa majgtkowe pomiedzy Spoétkg
a stronami transakc;ji jakie mogg wynikng¢ z tytutu wykonywania czynnosci w ramach obrotu na
rynku.

3. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie do sgdu, o ktérym mowa w ust. 1, maja
zastosowanie odpowiednie przepisy ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania

cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz 296, z pdzn. zm.).

ROZDZIAL X
KARY REGULAMINOWE
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§74

. W przypadku naruszenia przez emitenta lub cztonka obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw

=

obowigzujgcych na rynku, moze zosta¢ natozona przez Zarzad Spotki kara regulaminowa.
2. Karami regulaminowymi sa:
1) upomnienie,
2) kara pieniezna w wysokosci od 2.000 do 100.000 zt.
3. Postepowanie o natozenie kary regulaminowej moze by¢ wszczete w ciggu 3 miesiecy od dnia
powziecia przez Spétke informacji o zdarzeniu, o ktérym mowa w ust. 1, nie pdzniej jednak niz po

uptywie 1 roku od dnia naruszenia tych obowigzkow.

§ 75
1. Emitentlub cztonek moze w terminie 14 dni od daty doreczenia uchwaty Zarzadu Spétki o natozeniu
kary regulaminowej wnies¢ odwotanie od tej uchwaty do sgdu polubownego, o ktérym mowa w § 30
statutu Spofki.
Przed uptywem terminu do wniesienia odwotania uchwata Zarzgdu Spétki nie podlega wykonaniu.
3. Whniesienie odwotania w terminie wstrzymuje wykonanie uchwaty.
Sad polubowny rozpoznaje odwotanie, o ktérym mowa w ust. 1, w terminie dwdch miesiecy od dnia
jego ztozenia.
5. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji bieg terminu, o ktérym mowa
w ust. 4, rozpoczyna sie w momencie przekazania dodatkowych informaciji.
6. Sad polubowny moze:
1) utrzymaé w mocy uchwate Zarzgdu Spofki, albo
2) uchyli¢ uchwate Zarzgdu Spofki i umorzy¢ sprawe, albo
3) zmieni¢ uchwate Zarzadu Spofki i orzec co do istoty sprawy, albo
4) stwierdzi¢ niedopuszczalnos¢ odwotania lub uchybienie terminu do wniesienia odwotania.
Postanowienie sgdu polubownego, o ktérym mowa w ust. 6, jest ostateczne i podlega wykonaniu.
8. Informacja o natozeniu kary regulaminowej moze zosta¢ podana przez Spoétke do publicznej
wiadomosci, nie wczesniej jednak niz po uptywie terminu do wniesienia odwotania, o ktorym mowa

w ust. 1.

§ 76
W terminie 14 dni od daty doreczenia podlegajgcej wykonaniu uchwaty Zarzadu Spotki lub
postanowienia sadu polubownego, emitent lub cztonek powinien wptaci¢ pienigdze z tytutu natozone;j
kary na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego. Kopie dowodu wptaty kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent lub cztonek zobowigzany jest niezwitocznie przekazac

Spotce.
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§ 77
Jezeli pomimo wezwania do zaptaty kary regulaminowej emitent lub cztonek uchyla sie od jej
zaptacenia, Zarzgd Spétki moze zawiesic¢ obrét instrumentami diuznymi danego emitenta lub zawiesié¢

prawo cztonka do dziatania na rynku, nie dtuzej jednak niz na okres 3 miesiecy.

ROZDZIAL XI
OPLATY

§78

1. Wykaz statych optat za korzystanie z urzadzen Spotki oraz optat transakcyjnych, a takze zasady
ustalania ich wysokosci zostaty okreslone w zatgczniku nr 2 do Regulaminu.

2. Rada Nadzorcza Spétki moze ustanowic, inne niz okreslone w ust. 1, optaty oraz zasady ustalania
ich wysokosci.

3. Czlonkowie sg zobowigzani do uiszczania optat na rzecz Spoétki okreslonych w zatgczniku do
Regulaminu oraz w przepisach wydanych na podstawie ust. 2.

4. Emitenci instrumentéw dtuznych sg zobowigzani do uiszczania optat na rzecz Spotki okreslonych

w przepisach wydanych na podstawie ust. 2.

§ 79

Zarzad Spotki moze obnizy¢ wysokosé lub zwolni¢ z optat okreslonych zgodnie z § 78 ust. 1 2.

§ 80
Spotka okresla w Szczegotowych Zasadach zasady obliczania i pobierania optat, z zastrzezeniem § 78
ust. 1.

ROZDZIAL Xli
POSTANOWIENIA KONCOWE

§81
Spdétka moze okreslic w Szczegdtowych Zasadach szczegdtowe zasady przeliczania wartosci
okreslonych w Regulaminie wyrazonych w ztotych i w walutach obcych, na podstawie kursow
ustalanych przez NBP.

§ 82

1. Zmiany w Regulaminie wchodzg w zycie nie wczesniej niz po uptywie dwoéch tygodni od dnia

udostepnienia uczestnikom obrotu tych zmian, na dokonanie, ktérych zgody udzielita KNF.
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2. W przypadku, gdy zmiany w Regulaminie nie wchodzg w zycie z poczatkiem kwartatu
kalendarzowego, postanowienia w zakresie optat obowigzujg od pierwszego dnia nastepnego
kwartatu kalendarzowego.

§ 83
1. W celu wykonania delegacji zawartych w Regulaminie, Zarzad Spoétki uchwala Szczegdétowe
Zasady.
2. Uchwata w tej sprawie, jak rowniez jej zmiany sg podawane do wiadomosci uczestnikéw obrotu co
najmniej na dwa tygodnie przed dniem ich wejscia w zycie.

Zatacznik nr 1 do Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot

PONOWNE ROZPATRZENIE SPRAWY

1. W przypadkach przewidzianych w Regulaminie podmiotom, ktérych dotyczy uchwata Zarzadu,
przystuguje prawo do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

2. Wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy moze by¢ zlozony w terminie 7 dni od doreczenia
podmiotom, o ktérych mowa w ust. 1, odpowiedniej uchwaty z uzasadnieniem.

3. Zarzad Spotki zobowigzany jest rozpatrzy¢é wniosek, o ktérym mowa ust. 1, w terminie miesigca od

dnia jego ztozenia.
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. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, bieg terminu, o ktérym mowa
w ust. 3, rozpoczyna sie w momencie przekazania odpowiednich informaciji.

Jezeli wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, zostat ztozony po terminie albo nie zostat uzupetniony o
dodatkowe informacje w terminie wyznaczonym przez Spotke, Zarzad Spétki odrzuca wniosek.
Przed podjeciem ponownej decyzji Zarzad Spétki zwraca sie do Rady Nadzorczej Spotki o wydanie

opinii w przedmiocie ztozonego wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy.
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Zatacznik nr 2 do Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot

OPLATY POBIERANE OD CZLONKOW RYNKU

1. Optaty kwartalne za korzystanie z terminala

1.1. Optaty pobierane od cztonkéw uprawnionych do dziatania na rynku na

rachunek klienta:

1.1.1. za korzystanie z pierwszego terminala 4 000 zt
1.1.2. za korzystanie z kazdego nastepnego terminala 1 000 zt
1.2. Optaty pobierane od czionkéw uprawnionych do dziatania na rynku
wylgcznie na rachunek wiasny:
1.2.1. za korzystanie z kazdego terminala 1000 zt
2. Optaty transakcyjne
2.1. Optata od wartosci zrealizowanych transakcji, z wytgczeniem transakcji
pakietowych, z zastrzezeniem pkt 2.3.:
2.1.1. w czesci od tgcznej wartosci transakcji do 5 min zt 0,01%
2.1.2. w czesci od tgcznej wartosci transakcji stanowigcej nadwyzke 0,005%
ponad 5 min zt
2.2. Optaty od transakcji pakietowych, z zastrzezeniem pkt 2.3.:
2.2.1. od kazdej transakcji o warto$ci nie wiekszej niz 10 min zt 0,005%

2.2.2. od kazdej transakcji o warto$ci powyzej 10 min z

500 zt + 0,0025 %
od nadwyzki ponad
10 min z

2.3. Opfata od transakcji zawartych w zakresie wykonywania funkciji

animatora

0,0017%
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3.

Inne opflaty

3.1

Optata za anulowanie transakcji na wniosek cztonka, pobierana od 5000 zt

strony transakcji wystepujacej o dokonanie anulowania transakcji

Zasady ustalania wysokosci optfat transakcyjnych:

1) Opfaty transakcyjne pobierane sg od wartosci transakcji zawartych w danym miesigcu

kalendarzowym.

2) Optaty transakcyjne pobierane sg od kazdej strony transakcji.

3) Optaty transakcyjne nie sg pobierane za transakcje anulowane.

4) Optata, o ktérej mowa w pkt 2.1., pobierana jest w wysokosci nie mniejszej niz 500 zt miesiecznie.

5) W przypadku instrumentéw dtuznych w walucie obcej, dla potrzeb obliczania optat transakcyjnych,

dokonuje sie przeliczenia miesiecznej wartosci transakcji na ztote, wedlug ogtoszonego przez

Narodowy Bank Polski kursu sredniego danej waluty obcej z dnia wystawienia faktury. W

przypadku, gdy w danym dniu kurs $redni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia stosuje

sie ostatni kurs sredni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski.

"' § 2 uchwaly Nr 23/17 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 28 listopada 2017 r. w sprawie zmiany Regulaminu
obrotu rynku regulowanego BondSpot w brzmieniu ustalonym uchwala 26/0/17 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z
dnia 18 grudnia 2017 r. w sprawie zmiany uchwaly Nr 23/17 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. w sprawie zmiany
Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot

1.

Uchwata wchodzi w zycie po uplywie dwoch tygodni od dnia udostgpnienia uczestnikom obrotu zmian do
Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot, o ktorych mowa w § 1 niniejszej uchwaty, pod warunkiem
zatwierdzenia tych zmian przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, jednakze nie wczesniej niz 3 stycznia 2018 r., z
zastrzezeniem ust. 2 1 3.

Do wnioskow 0 dopuszczenie lub wprowadzenie instrumentow dhuznych
do obrotu na rynku regulowanym BondSpot lub o dopuszczenie do dziatania na tym rynku ztozonych przed dniem
wejscia w zycie zmian w Regulaminie obrotu rynku regulowanego BondSpot, o ktérych mowa w § 1 niniejszej
uchwaty, a nie rozpoznanych do tego dnia, stosuje sie przepisy Regulaminu obrotu rynku regulowanego BondSpot
w brzmieniu obowigzujacym od dnia wejscia tych zmian w zycie.

Zmiany w Regulaminie obrotu rynku regulowanego BondSpot, o ktérych mowa w § 1 pkt 37 niniejszej uchwaty w
zakresie przyjetego brzmienia § 6la, wchodza w zycie pod warunkiem wejscia w zycie przepisOw prawa
powszechnie obowigzujacych pozwalajacych od dnia 3 stycznia 2018 r. na upublicznianie na dotychczasowych
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zasadach informacji, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
600/2014, albo doreczenia BondSpot S.A. decyzji udzielajacej zwolnienia w zakresie upubliczniania informacji, o
ktorych mowa w art. 9 ust. 1 tego rozporzadzenia, nie wczesniej niz jednak niz 3 stycznia 2018 r.”.
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