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Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez spotk e BondSpot S.A.

Rozdziat I. Postanowienia ogélne

§1

1. Regulamin niniejszy okresla zasady dzialania w alternatywnym systemie obrotu

organizowanym przez BondSpot S.A., zwanym dalej ,Rynkiem”.

2. Przedmiotem obrotu na Rynku mogg by¢ zdematerializowane obligacje, listy zastawne i

inne dluzne instrumenty finansowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce

prawom wynikajgcym z zaciggniecia dlugu, emitowane na podstawie whasciwych

przepiséw prawa polskiego lub obcego, wprowadzone do obrotu na Rynku.

§2

1. llekro¢ w niniejszym Regulaminie jest mowa o:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7

8)

9)

Ustawie o obrocie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z pozn. zm.);

Ustawie o ofercie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (j.t. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z
pozn. zm.);

Rynku — rozumie sie przez to alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt
2 Ustawy o obrocie, organizowany przez BondSpot S.A.;

Spoice - rozumie sie przez to organizatora alternatywnego systemu obrotu, spotke
akcyjng BondSpot S.A.;

Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

organie nadzoru — rozumie sie przez to okreslony na podstawie wtasciwych przepiséw
organ nadzoru w Polsce, organ nadzoru w innym panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej lub organ nadzoru w panstwie, ktére jest strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym;

Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to spétke akcyjng Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A;

rynku regulowanym - rozumie sie przez to rynek regulowany, o ktérym mowa w art. 14
Ustawy o obrocie

krajowym rynku regulowanym - rozumie sie przez to rynek regulowany dziatajgcy na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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10) rynku pozagietdowym - rozumie sie przez to, prowadzony przez Spotke, regulowany
rynek pozagietdowy,

11) publicznym dokumencie informacyjnym — rozumie sie przez to prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument sporzadzony w zwigzku z ofertg
publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw diuznych do obrotu na
rynku regulowanym, ktéry zostat zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo
ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie zostata stwierdzona
przez wkasciwy organ nadzoru;

12) dokumencie informacyjnym — rozumie sie przez to dokument informacyjny
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zalgczniku nr 1 do niniejszego
Regulaminu;

12a) rownowaznym dokumencie informacyjnym - rozumie sie przez to dokument
informacyjny sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie 0 wprowadzenie
instrumentéw diuznych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu dokonywanym na
terytorium panstwa czlonkowskiego, zawierajgcy odpowiednio co najmniej informacje,
o ktérych mowa 8§ 22 ust. 1 pkt 1-4, 5 i 6 Zalgcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu
oraz spetniajgcy wymagania okreslone w 8 3 ust. 1 tego Zatgcznika,;

12b) ratingu - rozumie sie przez to ocene ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi
instrumentami finansowymi lub zdolnoscig emitenta do terminowej sptaty zaciggnietych
zobowigzan, dokonywang przez wyspecjalizowang instytucje;

13) instrumentach diuznych — rozumie sie przez to obligacje, listy zastawne i inne dtuzne
instrumenty finansowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia diugu, emitowane na podstawie wtasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego;

14) Cztonku ASO — rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na Rynku ;

15) dniu roboczym — rozumie sie przez to dni od poniedziatku do pigtku, z wylgczeniem dni
wolnych od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od
pracy (t.j. Dz. U. z 2015 r. poz. 90);

16) osobie zarzgdzajgcej - rozumie sie przez to osoby majgce istotny wplyw na
zarzgdzanie emitentem, a w szczegOlnosci: czlonka zarzadu, osobe pelnigca
obowigzki czionka zarzadu, prokurenta, jezeli ma wplyw na zarzadzanie catoscig
przedsiebiorstwa danego podmiotu, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego lub
likwidatora;

17) osobie nadzorujgcej - rozumie sie przez to cztonka rady nadzorczej, czionka komis;ji
rewizyjnej lub czlonka innego organu, powotanego w podmiocie w celu nadzorowania

jego prawidiowego dziatania;
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18) grupie kapitatowej emitenta - rozumie sie przez to grupe kapitalowg w rozumieniu
obowigzujgcych emitenta przepisow o rachunkowosci;

19) firmie inwestycyjnej — rozumie sie przez to podmiot bedacy firmg inwestycyjng w
rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie;

20) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie sie przez to podmiot bedacy zagraniczng
firma inwestycyjng w rozumieniu art. 3 pkt 32 Ustawy o obrocie;

21) KDPW_CCP - rozumie sie przez to spoétke akcyjng KDPW_CCP S.A., ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie;

22) ASO GPW - rozumie sie przez to alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3
pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A;

23) emitencie ubiegajgcym sie o wprowadzenie instrumentéw dluznych na Rynek —
rozumie sie przez to emitenta, ktéry wystgpit do Spotki z wnioskiem o wprowadzenie
instrumentéw diuznych na Rynek;

24)rozporzadzeniu 596/2014 - rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z pbzn. zm.).

2. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie sg rozumiane zgodnie z odpowiednimi

przepisami prawa dotyczacymi obrotu instrumentami dtuznymi, w szczegoélnosci z

przepisami Ustawy o obrocie i Ustawy o ofercie.

§3
Regulamin i Zatgczniki do Regulaminu oraz zmiany do nich sg uchwalane przez Zarzad Spoiki.

Rozdziat Il. Wprowadzanie instrumentow diu  znych do obrotu

§4
1. Wprowadzone do obrotu na Rynku mogg by¢ instrumenty diuzne, o ile:
1) zostal udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny, z zastrzezeniem ust. 2, 3 oraz § 5,
2) zbywalnosc¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona,
3) w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe

lub likwidacyjne,
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3a) w stosunku do emitenta, ktory ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie instrumentow
diuznych do obrotu na Rynku, nie toczy sie postepowanie restrukturyzacyjne,

4) ich tgczna wartos¢ nominalna wynosi, co najmniej 5.000.000 zt, a w przypadku
instrumentoéw dtuznych nominowanych w walucie obcej, co najmniej réwnowartosé
5.000.000 zt, chyba ze wprowadzana jest kolejna emisja (seria) instrumentow
diuznych, oznaczona tym samym kodem w depozycie, co instrumenty diuzne bedace
w obrocie na Rynku,

5) w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie instrumentéw
diluznych do obrotu na Rynku - emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym
sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok
obrotowy, sporzgdzone i zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu; powyzszego wymogu nie stosuje sie do emitentow, o ktérych mowa
w 8 17 lub 8§ 20 ust. 1 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu; Spotka moze odstgpi¢ od
stosowania powyzszego wymogu w przypadku emitenta bedgcego spotkg zalezna,
ktérej podstawowg dziatalnos¢ stanowi emisja instrumentow dtuznych w zwigzku z
finansowaniem dziatalnosci podmiotu dominujgcego lub innych spoétek nalezgcych do
tej samej grupy kapitatowej co emitent - pod warunkiem przedstawienia przez emitenta
sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego spetniajgcego powyzsze warunki;
postanowienia te stosuje sie odpowiednio w przypadku kazdego kolejnego
wprowadzenia do obrotu instrumentéw diuznych danego emitenta na podstawie
dokumentu informacyjnego, o ktérym mowa w Rozdziale 2 Zatgcznika Nr
1 do Regulaminu.

Z zastrzezeniem ust. 3, jezeli zgodnie z przepisami prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub
ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw diuznych do obrotu na rynku regulowanym
nie zostatl udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny lub uptynat termin waznosci takiego publicznego dokumentu informacyjnego,
wprowadzenie instrumentéw diuznych do obrotu na Rynku wymaga sporzagdzenia przez
emitenta wlasciwego dokumentu informacyjnego sporzadzonego zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu albo instrumenty dtuzne, o ile
zostat im przyznany rating, mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu na Rynku na podstawie
réwnowaznego dokumentu informacyjnego.

Jezeli od uptywu terminu waznosci publicznego dokumentu informacyjnego do dnia

zlozenia wniosku o wprowadzenie do obrotu na Rynku nie uptyneto wiecej niz 30 dni,

wprowadzenie do obrotu na Rynku instrumentéw dtuznych objetych tym dokumentem nie

wymaga spetnienia warunku okreslonego w ust. 2.
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4. Spotka moze postanowi¢ o0 odstgpieniu od stosowania wymogu okreslonego
w ust. 1 pkt 4, w szczegolnosci w przypadku wprowadzania do obrotu na Rynku emisji
(serii) instrumentéw diuznych emitenta, ktérego inna emisja (seria) instrumentéw dtuznych
zostata wprowadzona do obrotu na Rynku.

4a. Spotka moze odstgpi¢ od stosowania wymogu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, o ile uzna,
ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu danymi instrumentami diuznymi lub interesowi
jego uczestnikow.

5. W przypadku instrumentéw dluznych nominowanych w walucie obcej wartos¢ emisji
przeliczana jest przy zastosowaniu sredniej arytmetycznej srednich biezgcych kursow
walut, ogloszonych przez Narodowy Bank Polski w ciggu ostathiego miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego dzieh zlozenia wniosku o wprowadzenie do obrotu na
Rynku.

§5

1. Obowigzku sporzgdzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie w przypadku gdy:

1) instrumenty dluzne emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, o ile w
zwigzku z tym dopuszczeniem zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny,

2) instrumenty dtuzne emitenta sg wprowadzone do obrotu w ASO GPW, o ile w zwigzku z
tym wprowadzeniem zostat sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny,

3) instrumenty dtluzne emitenta objete wnioskiem o wprowadzenie byty przedmiotem obrotu
na krajowym rynku regulowanym, jezeli wniosek ten zostat zlozony najpOzniej
nastepnego dnia po dniu wykluczenia tych instrumentéw z obrotu na rynku
regulowanym,

4) emitentem instrumentéw diuznych jest Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

5) instrumenty diuzne emitowane sg na podstawie art. 39p ust. 1 ustawy z dnia
27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
(Dz. U. z 2004 r. Nr 256, poz. 2571, z p6ézn. zm.).

2. (uchylony)

§6
1. Wprowadzenie instrumentéw diluznych do obrotu na Rynku nastepuje na wniosek ich
emitenta, z zastrzezeniem § 8. Wzor wniosku o wprowadzenie okresla Spotka.
2. Do wniosku o wprowadzenie emitent zobowigzany jest dotgczy¢:
1) aktualny statut lub umowe spoiki oraz inne dokumenty, lub ich odpisy, okreslajgce
status prawny emitenta, o ile ich tres¢ nie zostata zamieszczona w dokumencie

informacyjnym,
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3a.

2) aktualny odpis z wiasciwego dla emitenta rejestru, o ile nie zostat on zamieszczony w
dokumencie informacyjnym,

3) wiasciwy publiczny dokument informacyjny i aneksy do tego dokumentu, a takze
informacje o okolicznosciach lub zdarzeniach, ktére nastgpity od dnia, do ktérego
emitent zobowigzany byt zgodnie z wkasciwymi przepisami do publikowania aneksow
do publicznego dokumentu informacyjnego, do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie,
jezeli informacje te mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje gospodarcza, majgtkowg lub
finansowg emitenta lub w ocenie emitenta moglyby w sposéb znaczacy wptyngé na
cene lub wartos¢ jego instrumentow dtuznych albo wlasciwy dokument informacyjny
sporzadzony na dzieh ztozenia wniosku o wprowadzenie zgodnie z przepisami
Zalgcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu, albo rownowazny dokument informacyjny,
a takze informacje o okolicznosciach lub zdarzeniach, ktére nastgpity od dnia
sporzadzenia réwnowaznego dokumentu informacyjnego do dnia ztozenia wniosku o
wprowadzenie, jezeli informacje te mogg mie¢ istotny wplyw na sytuacje gospodarcza,
majgtkowg lub finansowag emitenta lub w ocenie emitenta mogtyby w sposéb znaczacy
wptynaé na cene lub wartos¢ jego instrumentow diuznych,

4) decyzje wiasciwego organu nadzoru o zatwierdzeniu publicznego dokumentu
informacyjnego i anekséw do tego dokumentu lub o stwierdzeniu réwnowartosci tego
dokumentu w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie,

5) oswiadczenie emitenta, ze zostaly spetnione warunki wprowadzenia tych instrumentéw
do obrotu okreslone w niniejszym Regulaminie.

Spoétka moze zgdac przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji, oswiadczen

lub dokumentéw zwigzanych z wprowadzaniem okreslonych instrumentéw dtuznych do

obrotu na Rynku. Spotka moze opublikowac¢ otrzymane informacje, oswiadczenia lub
dokumenty na stronie internetowej Rynku lub zgda¢ ich opublikowania przez emitenta na
jego stronie internetowej lub w inny wskazany w zgdaniu sposob.

W przypadku gdy zachodzi podejrzenie, ze wprowadzenie do obrotu na Rynku danych

instrumentéw dluznych moze zagrozi¢ bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego

uczestnikow, w szczegoblnosci jezeli emitent nie wykonywat w terminie, w catosci lub w

czesci, zobowigzan wynikajgcych z zdematerializowanych instrumentéw diuznych, Spétka

moze zgda¢ od emitenta wykonania czynnosci, o ktérych mowa 8§ 19 ust. 1. W takim
przypadku 8 19 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powziecia informacji przez emitenta o istotnych btedach lub zmianach w

dokumencie informacyjnym albo w rownowaznym dokumencie informacyjnym, a takze o

zaistnieniu okolicznosci lub zdarzen, ktére miaty miejsce lub o ktérych emitent powziagt

wiadomos¢ w okresie od dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie do dnia podjecia przez
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Spoétke decyzji w sprawie wprowadzenia, a ktére mogg mie¢ istotny wplyw na sytuacje
gospodarcza, majgtkowg lub finansowg emitenta lub w ocenie emitenta mogtyby w sposob
znaczacy wptyng¢ na cene lub warto$c¢ jego instrumentow diuznych, emitent zobowigzany
jest do niezwtocznego przekazania tych informacji Spotce. W powyzszych przypadkach
emitent zobowigzany jest do réwnoczesnego przekazania Spoéice zaktualizowanego
dokumentu.

5. Przepisy ust. 4 stosuje sie odpowiednio do innych dokumentdw lub informacji zwigzanych
z wprowadzaniem instrumentéw diluznych do obrotu na Rynku, sktadanych Ilub

przekazywanych przez emitenta.

8§87
1. Spoétka podejmuje uchwate o wprowadzeniu do obrotu albo odmowie wprowadzenia
instrumentéw diuznych do obrotu na Rynku w terminie 10 dni roboczych od dnia ztozenia
przez ich emitenta wlasciwego wniosku (wraz ze wszystkimi dokumentami i informacjami
wymaganymi zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu). W przypadku gdy
zlozony wniosek lub zatgczone do niego dokumenty sg niekompletne lub konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow, bieg terminu do podjecia
uchwaly, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, rozpoczyna sie od dnia uzupetnienia wniosku

lub przekazania Spétce wymaganych informacji, oswiadczen lub dokumentow. Spoétka w

porozumieniu z emitentem moze podjg¢ uchwate o wprowadzeniu do obrotu instrumentéw

dtuznych w innymi terminie niz okreslonym w zdaniu pierwszym.
la.Rozpoznajgc wniosek o wprowadzenie instrumentow dtuznych do obrotu na Rynku, Spotka
bierze rowniez pod uwage:

1) zdolno$¢ emitenta do obstugi zadiuzenia, w szczegolnosci w przypadku emitenta,
ktérego instrumenty dluzne innej emisji (serii) zostaty dopuszczone do obrotu
zorganizowanego, dotychczasowe wykonywanie w terminie zobowigzan wynikajgcych
Z tych instrumentéw,

2) cechy instrumentéw diuznych danej emis;ji (serii) oraz warunki ich emisji i wykupu,

3) inne okolicznosci moggce mie¢ wplyw na bezpieczehAstwo obrotu oraz interes
uczestnikbw obrotu, w szczegoélnosci w przypadku emitenta, ktérego instrumenty
dluzne innej emisji (serii) zostaly wprowadzone do obrotu na Rynku lub w
organizowanym przez Spoétke rynku regulowanym, dotychczasowe wykonywanie
obowigzkow informacyjnych.

2. Spoitka podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu na Rynku instrumentow

dtuznych objetych wnioskiem, jezeli:
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a) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w niniejszym Regulaminie, lub
b) wprowadzenie instrumentéw diuznych moze zagrozi¢ bezpieczenstwu obrotu lub
interesowi jego uczestnikow.
3. Spotka moze podjgé uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu na Rynku instrumentow
dtuznych objetych wnioskiem, jezeli uzna, ze:
1) dotgczony do wniosku o ich wprowadzenie do obrotu:
a) dokument informacyjny w sposéb istotny odbiega od wymogoéw formalnym
okreslonych w Zatgczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu, albo
b) réwnowazny dokument informacyjny w sposdéb istotny odbiega od wymogow
formalnym okreslonych w 8§ 2 ust. 1 pkt 12a, lub
2) ztozony wniosek bgdz zatgczone do niego dokumenty lub zadane przez Spoéike
dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny odbiegajg od
wymogow okreslonych w pisemnym zadaniu Spéiki, przekazanym emitentowi za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Spoéitce adres e-mail
emitenta, lub nie zostaly uzupetnione w terminie okreslonym w tym zgdaniu; termin
okreslony przez Spoétke nie moze byc¢ krétszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania
kopii stosownego pisma emitentowi.
4. Podejmujgc uchwale o odmowie wprowadzenia do obrotu na Rynku instrumentow
dtuznych objetych wnioskiem, Spoétka obowigzana jest uzasadni¢ swojg decyzje
i niezwitocznie przekaza¢ emitentowi kopie stosownej uchwaty wraz z uzasadnieniem, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Spofce adres e-mail emitenta.
5. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania kopii uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4,
emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za zlozony w dacie wptyniecia oryginatlu wniosku do kancelarii Spotki. Spotka
Zzobowigzana jest rozpatrzy¢ ten wniosek niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie
30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej
Spoéiki. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informaciji, oswiadczen
lub dokumentdéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Jezeli Spdtka uzna, ze wniosek 0 ponowne
rozpatrzenie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienié
zaskarzong uchwale, bez zasiegania opinii Rady Nadzorczej Spotki.
6. Spotka podaje niezwitocznie do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Rynku
informacje o wprowadzeniu danych instrumentéw dtuznych do obrotu na Rynku.
7. Po wprowadzeniu instrumentow diuznych do obrotu na stronie internetowej Rynku

publikuje sie:
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1) wiasciwy publiczny dokument informacyjny i aneksy do tego dokumentu, a takze
przekazane przez emitenta informacje o okolicznosciach lub zdarzeniach, ktore
nastgpity od dnia, do ktérego emitent zobowigzany byt zgodnie z wiasciwymi
przepisami do publikowania anekséw do publicznego dokumentu informacyjnego, do
dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie danych instrumentéw do obrotu na Rynku,
jezeli informacje te moga miec istotny wptyw na sytuacje gospodarcza, majgtkowsg lub
finansowg emitenta lub w ocenie emitenta moglyby w sposéb znaczacy wplyng¢ na
cene lub wartos¢ jego instrumentow dtuznych, albo

2) wiasciwy dokument informacyjny, przy uwzglednieniu postanowienh 8§ 6 ust. 4, albo

3) réwnowazny dokument informacyjny, a takze przekazane przez emitenta informacje o
okolicznosciach lub zdarzeniach, ktére nastgpity od dnia sporzgdzenia rownowaznego
dokumentu informacyjnego do dnia zlozenia wniosku o wprowadzenie danych
instrumentéw do obrotu na Rynku, jezeli informacje te mogg mie¢ istotny wplyw na
sytuacje gospodarcza, majgtkowg lub finansowg emitenta lub w ocenie emitenta
mogtyby w sposdb znaczacy wptyngé na cene lub wartos¢ jego instrumentdw dtuznych,
przy uwzglednieniu 8§ 6 ust. 4, lub

4) (uchylony)

5) dokument, o ktbrym mowa w § 6 ust. 3a.

8. W przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu na
Rynku tych samych instrumentow dtuznych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu,
a w przypadku ziozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy

decyzji o odmowie.

§8
1. W przypadku instrumentow dtuznych:

1) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do obrotu w
alternatywnym  systemie  obrotu, prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., lub

2) wyemitowanych na podstawie art. 39p ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w § 5 ust. 1
pkt 5, lub

3) emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

nie jest wymagany wniosek o wprowadzenie do obrotu na Rynku.
2. Spotka wprowadza do obrotu instrumenty diuzne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, na

podstawie wniosku emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania, o ile spetnione sg
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warunki okreslone w 8§ 4 ust. 1, z zastrzezeniem § 5 ust. 1 oraz o ile nie zachodzg przyczyny

uzasadniajgce odmowe ich wprowadzenia do obrotu, o ktérych mowa w 8§ 7 ust. 1a lub 2.

§9
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Spoétka wstrzymuje wprowadzenie danych
instrumentow dtuznych do obrotu na Rynku, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Informacje w tej

sprawie Spoétka publikuje niezwtocznie na stronie internetowej Rynku.

Rozdziat Ill. Obrét instrumentami diu  znymi na Rynku

Oddziat 1. Rozpocz ecie i zako Aczenie notowania

§10
1. Rozpoczecie notowania instrumentow diuznych na Rynku nastepuje na wniosek ich
emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania. Nie jest wymagany wniosek o
wyznaczenie pierwszego dnia notowania instrumentéw dtuznych emitowanych przez
Skarb Panhstwa i Narodowy Bank Polski.

2. Warunkiem rozpoczecia notowania instrumentéw diuznych na Rynku jest:

1) wprowadzenie tych instrumentéw do obrotu zgodnie z postanowieniami niniejszego
Regulaminu,

2) opublikowanie na stronie internetowej Rynku dokumentow i informacji, o ktérych mowa
w § 7 ust. 7, najpdzniej w dniu poprzedzajgcym pierwszy dzien notowania,

3) rejestracja tych instrumentow w depozycie papierow wartosciowych.

3. Whniosek emitenta 0 wyznaczenie pierwszego dnia notowania powinien zawiera¢ w

szczegolnosci:

1) kod pod jakim instrumenty te zostaly zarejestrowane w depozycie papierow
warto$ciowych,

2) proponowany dzien pierwszego notowania.

4. Do wniosku 0 wyznaczenie pierwszego dnia notowania emitent zobowigzany jest dotgczyc¢
w szczegolnosci uchwate Krajowego Depozytu wskazujgcg kod, pod jakim instrumenty
objete wnioskiem bedg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych.

5. Na podstawie wniosku emitenta, o ktorym mowa w ust. 3, SpoOtka wyznacza w
szczegolnosci dzien pierwszego notowania danych instrumentéw na Rynku. W przypadku
instrumentéw dluznych o oznaczonym terminie wykupu, Spoélka wyznacza takze dzien

zakonczenia notowania instrumentow dtuznych.
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6. Spotka moze uzalezni¢ rozpoczecie notowan od przedstawienia przez emitenta
dodatkowych informacji, oswiadczen Ilub dokumentéw. Spotka moze opublikowaé
otrzymane informacje, oswiadczenia lub dokumenty na stronie internetowej Rynku.

7. (uchylony)

§11
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Spotka wstrzymuje rozpoczecie notowan
wskazanymi instrumentami diuznymi na Rynku, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Informacja w

tej sprawie jest niezwlocznie publikowana na stronie internetowej Rynku.

§1la
Spoétka moze zgdaé przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji, oswiadczeh lub
dokumentéw zwigzanych z ubieganiem sie o notowanie okreslonych instrumentéw diuznych
na Rynku. Spétka moze opublikowac otrzymane informacje, oswiadczenia lub dokumenty na
stronie internetowej Rynku lub zgda¢ ich opublikowania przez emitenta na jego stronie

internetowej lub w inny wskazany w zgdaniu sposob.

Oddziat 2. Zasady obrotu

§12
1. Strong transakcji na Rynku moze by¢ wylgcznie Czlonek ASO, a takze KDPW_CCP
w zwigzku z funkcjonowaniem systemu gwarantujgcego prawidtowe wykonywanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji na zasadach okreslonych w umowie ze Spotka.
2. SzczegoOtowe zasady obrotu instrumentami diuznymi sg okreslone w Zatgczniku Nr 2 do
niniejszego Regulaminu.
3. Szczegotowe zasady obrotu instrumentami dluznymi na Rynku okreslajg w szczegoélnosci:
1) zasady, tryb i warunki zawierania, uniewazniania oraz anulowania transakgciji,
2) zasady, tryb i warunki notowania, ustalania i ogtaszania cen notowanych instrumentéw
dtuznych,
3) zasady dziatania animatora,
4) zasady rozliczania zawieranych transakcji,
5) zasady rozstrzygania sporéw, powstatych w trakcie obrotu na Rynku, zwigzanych z
jego przebiegiem i porzgdkiem,
6) zasady upowszechniania informacji dotyczacych sktadanych zlecen oraz zawieranych
transakcji,

7) srodki stuzgce przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacii,
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8) zasady dostepu do platformy transakcyjnej Rynku.

§12a
Spoétka moze zgdac przedstawienia przez emitenta dodatkowych informaciji, oswiadczen lub
dokumentéw zwigzanych z notowaniem okreslonych instrumentéw dtuznych na Rynku, jak
réwniez zwigzanych z zawieszeniem lub wykluczeniem tych instrumentow z tego obrotu.
Spoétka moze opublikowa¢ otrzymane informacje, o$wiadczenia lub dokumenty na stronie
internetowej Rynku lub zgdac¢ ich opublikowania przez emitenta na jego stronie internetowej

lub w inny wskazany w zgdaniu sposéb.

Rozdziat IV. Zawieszanie i wykluczanie instrumentow dtu znych z obrotu na Rynku

§13
1. Z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Spétka moze zawiesi¢ obrot
instrumentami dtuznymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiagce:
1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na Rynku.
2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Spotka zawiesza obrét instrumentami
dtluznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wkasciwego organu.
3. W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z
urzadzen i srodkéw technicznych Rynku, przez co najmniej 5 Czionkéw ASO,

Spoétka moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dtuznymi.

§14

1. Z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Spétka moze wykluczyé
instrumenty dtuzne z obrotu na Rynku:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Rynku,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
2. Z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Spoétka wyklucza instrumenty
dtuzne z obrotu na Rynku:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosé tych instrumentdw stata sie ograniczona,
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3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu
upadtosci z powodu braku srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem ust. 2a i 2b.

2a. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4), Spotka moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentéw dluznych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie
sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia ukltadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

2b. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2a, Spétka wyklucza instrumenty diuzne z obrotu
po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomochienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sgd ukfadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a
pkt 1), lub
2) umorzenia przez sgd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a
pkt 1) lub 2), lub
3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu, o ktbrym mowa w ust.
2a pkt 2) lub 3).

3. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Spotka moze zawiesi¢ obr6t tymi instrumentami diuznymi. Do terminu

zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 13 ust. 1.

§ 14a
1. Spotka podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu obowigzana
jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi,
za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Spéice adres e-mail

emitenta.

2. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z
obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek

uwaza sie za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Spoétki.

3. Spotka zobowigzana jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie

sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
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uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej Spotki. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informaciji.
Jezeli Spoétka uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na
uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii

Rady Nadzorczej Spofki.

4. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po
uptywie terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku
jego ztozenia - z uptywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindw obrot danymi instrumentami

dtluznymi podlega zawieszeniu.

5. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu na Rynku tych samych instrumentow
dluznych moze zosta¢ zlozony nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ziozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty
doreczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.

Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw dtuznych danego emitenta.

6. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 5, nie stosuje sie gdy wykluczenie danych

instrumentow dtuznych z obrotu nastgpito na wniosek ich emitenta.

Postanowien ust. 1 — 4 nie stosuje sie do wykluczenia z obrotu instrumentow dtuznych
na wniosek ich emitenta w zwigzku z umorzeniem w catosci instrumentow dtuznych

danej serii w wyniku ich nabycia lub przedterminowego wykupu przez emitenta.

§ 14b
Emitent zobowigzany jest poinformowac¢ Spotke o planowanym umorzeniu wszystkich
instrumentéw dtuznych oznaczonych jednym kodem w depozycie w zwigzku z nabyciem
lub wczesniejszym ich wykupem, na co najmniej 2 dni przed planowang datg umorzenia.
Z momentem umorzenia wszystkich instrumentéw diuznych oznaczonych jednym kodem
w depozycie w wyniku nabycia lub wczesniejszego wykupu przez emitenta uznaje sie, ze
instrumenty te zostaly wycofane z obrotu na Rynku.
Emitent jest zobowigzany niezwlocznie poinformowaé Spétke o dokonaniu umorzenia,
o ktorym mowa w ust. 2, oraz przekaza¢ dokument potwierdzajgcy dokonanie umorzenia
instrumentow.
W przypadku niepoinformowania przez emitenta w sposéb, o ktorym mowa w ust. 3,

w terminie 7 dni od momentu umorzenia, Spétka moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna.
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5. W przypadku nabycia lub wczesniejszego wykupu przez emitenta czesci instrumentow
dtuznych, oznaczonych jednym kodem w depozycie, w celu ich umorzenia, Spétka moze

podja¢ uchwate o wykluczeniu danych instrumentéw diuznych z obrotu na Rynku.

§15
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu publikowane

sg niezwlocznie na stronie internetowej Rynku.

Rozdziat V. Obowi gzki emitentow instrumentéw diu  znych wprowadzonych do obrotu na
Rynku

8§16
Emitenci instrumentéw diuznych wprowadzonych do obrotu na Rynku zobowigzani sg

przestrzegac zasad i przepiséw obowigzujgcych na Rynku.

8§17

1. Emitent instrumentéw dtuznych Ilub podmiot przez niego wskazany zobowigzany
jest do przekazywania Spoéice tabel odsetkowych w uzgodnionej ze Spétkg formie
elektronicznej.

2. Tabele odsetkowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ przekazane Spoice
najpozniej do godz. 15.00 w dniu obrotu poprzedzajgcym dzien pierwszego notowania
instrumentoéw dtuznych, ktérych dotyczg, a w przypadku instrumentéw dtuznych juz
notowanych najpézniej do godz. 16.30 trzeciego dnia obrotu przed rozpoczeciem
kolejnego okresu odsetkowego.

3. Za poprawnos¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych, o ktérych mowa w ust. 1,
odpowiada emitent. Tabele odsetkowe, o ktérych mowa w ust. 1, Spotka przekazuje do
publicznej wiadomosci.

4. W przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel
odsetkowych dotyczgcych instrumentow dtuznych juz notowanych w terminie, o ktérym
mowa w ust. 2, Spotka zawiesza obrét danymi instrumentami dtuznymi albo instrumenty
dluzne notowane sg z informacjg o odsetkach nieznanych.

5. W przypadku otrzymania od emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego informacji,
ze dane zawarte w tabeli odsetkowej nie sg poprawne, Spotka moze zawiesi¢ obrot
instrumentami dluznymi, ktérych dotyczy dana tabela. Spétka nie dokonuje innych
czynnosci zwigzanych z przekazaniem nieprawidiowych danych w tabeli odsetkowej,
w szczegoblnosci nie dokonuje zmian w ewidencji transakcji, ani zmian w informacjach

o transakcjach i obrotach danymi instrumentami.
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6. Odpowiedzialnos¢ za skutki wynikte z podania w tabeli odsetkowej nieprawidtowych

danych ponosi emitent danych instrumentow.

§18

1. W celu umozliwienia sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepiséw
obowigzujgcych na Rynku, w szczegolnosci nad sposobem wykonywania przez emitentow
obowigzkow informacyjnych, na zgdanie Spoiki emitent instrumentéw diuznych
wprowadzonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na
Rynku zobowigzany jest do niezwlocznego sporzgadzenia i przekazywania Kkopii
dokumentéw oraz do udzielania pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym jego
instrumentéw dtuznych, jak réwniez dotyczgcym dziatalnosci emitenta, jego organéw lub
ich cztonkow.

2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, Spotka przekazuje emitentowi za posrednictwem faksu

lub elektronicznie na ostatni wskazany Spéice adres e-mail emitenta.

§19
1. W przypadku, gdy w ocenie Spoétki zachodzg uzasadnione watpliwosci, ze zakres, sposob
lub okolicznosci prowadzenia przez emitenta lub podmiot od niego zalezny dziatalnosci
moga mie¢ negatywny wptyw na bezpieczenstwo obrotu na Rynku jego instrumentami
dtuznymi lub na interes uczestnikdw tego obrotu, w szczegdlnosci w przypadku:

a) niepodjecia przez emitenta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zakresie lub w
terminie wskazanym w dokumencie informacyjnym lub w innym dokumencie
przekazanym przez emitenta do publicznej wiadomosci,

b) zaniechania prowadzenia przez emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej,

c) istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,

d) istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej emitenta,

e) nie wykonywania przez emitenta w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
wynikajagcych z instrumentéw dtuznych wprowadzonych do obrotu na Rynku

- Spétka moze zobowigza¢ emitenta do zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu
podmiotowi bedgcemu spotkg prawa handlowego $wiadczgcemu ustugi zwigzane z
obrotem gospodarczym, w tym ustugi doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub
audytu finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz
jej perspektyw na przysztosé, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta

dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci.

19




Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.

2. Wykonania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, emitent nie moze zleci¢ podmiotowi
dominujgcemu wobec tego emitenta, podmiotowi zaleznemu od tego emitenta lub
podmiotowi zaleznemu od podmiotu dominujgcego wobec tego emitenta. Emitent nie moze
zleci¢ wykonania tych czynnosci rowniez podmiotowi, w ktorego organie zarzgdzajgcym
lub nadzorujgcym zasiada osoba bedgca jednoczesnie cztonkiem organu zarzgdzajgcego
lub nadzorujgcego emitenta lub podmiotu dominujgcego albo zaleznego wobec tego
emitenta.

3. Dokument, o ktorym mowa w ust. 1, powinien zosta¢ opublikowany przez emitenta, w
formie raportu biezgcego, nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Spoitki
naktadajgcej na emitenta obowigzek, o ktébrym mowa w ust. 1, w trybie i ha warunkach
okreslonych w Zatgczniku Nr 3.

4. W przypadku powziecia przez Spoétke uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej
analizy albo uznania, ze dokument, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera istotne braki, Spétka
moze zobowigza¢ emitenta do:

1) uzupetnienia tego dokumentu o dodatkowe informacje lub wyjasnienia,

2) zlecenia podmiotowi, o ktorym mowa w ust. 1, dokonania dodatkowej analizy lub
sporzadzenia dodatkowego dokumentu zgodnie z przepisami ust. 1,

3) zlecenia innemu podmiotowi, Spetniajgcemu wymogi okreslone
w ust. 1 oraz w ust. 2, dokonania dodatkowej analizy lub sporzgdzenia dodatkowego
dokumentu zgodnie z przepisami ust. 1

- w zakresie i w terminie wskazanym w decyzji Spoiki, przy czym termin ten nie moze byc¢
krétszy niz 30 dni od dnia opublikowania tej decyzji.

Dokumenty, informacje lub wyjasnienia, o ktorym mowa w ust. 4, powinny zostac
opublikowane przez emitenta, w formie raportu biezgcego, w trybie i na warunkach

okreslonych w Zatgczniku Nr 3 do niniejszego Regulaminu.

§ 20
1. Z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 6, emitenci instrumentow diuznych wprowadzonych do obrotu
na Rynku, z wylgczeniem Skarbu Panstwa i Narodowego Banku Polskiego, poza
obowigzkami wynikajgcymi z przepiséw prawa, w tym obowigzkiem przekazywania do
publicznej wiadomosci informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 7 rozporzadzenia
596/2014, zobowigzani sg przekazywaé Spoitce informacje biezace i okresowe, w zakresie
i na zasadach okreslonych w Zatgczniku nr 3 do niniejszego Regulaminu. Obowigzek
przekazywania Spotce informaciji biezgcych i okresowych, o ktérych mowa w Zatgczniku

Nr 3 do niniejszego Regulaminu, nie dotyczy tych informacji, ktére jako informacje poufne
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w rozumieniu art. 7 rozporzgdzenia 596/2014 podlegajg przekazaniu do publicznej

wiadomosci zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

2. Obowigzek przekazywania Spotce informacji biezacych i okresowych, o ktérych mowa w
Zatgczniku Nr 3 do niniejszego Regulaminu, ustaje z uptywem dnia wykupu okreslonego
dla danych instrumentéw dtuznych w warunkach emisji, chyba ze instrumenty te zostaty
wczesniej umorzone przez emitenta w zwigzku z ich nabyciem lub przedterminowym
wykupem.

3. Informacje biezgce i okresowe, o ktérych mowa w Zalgczniku Nr 3 do niniejszego

Regulaminu, powinny:

1) zawiera¢ informacje odzwierciedlajgce specyfike opisywanej sytuacji w sposob
prawdziwy, rzetelny i kompletny,

2) byc¢ sporzadzone w spos6b umozliwiajgcy inwestorom ocene wplywu przekazywanych
informaciji na sytuacje gospodarczg, majgtkowg i finansowg emitenta lub na cene lub
warto$¢ notowanych instrumentéw dtuznych.

4. Emitenci instrumentéw diuznych wprowadzonych do obrotu na Rynku, ktérych papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przekazujgcy do publicznej
wiadomosci informacje biezgce i okresowe zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na rynku
regulowanym, nie sg zobowigzani do przekazywania Spoétce informacji biezgcych i
okresowych, o ktérych mowa w Zatgczniku Nr 3 do niniejszego Regulaminu.

5. Emitenci instrumentow dtuznych wprowadzonych na Rynek, ktérych instrumenty diuzne sg
wprowadzone wylgcznie do zagranicznego alternatywnego systemu obrotu, poza
obowigzkiem przekazywania do publicznej wiadomosci informacji wynikajgcych
z whasciwych przepisow prawa, w tym informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 7
rozporzgdzenia 596/2014, zobowigzani sg przekazywaé¢ Spoice informacje biezgce
i okresowe w zakresie i na zasadach, na jakich informacje te przekazywane sg zgodnie z
wiasciwymi przepisami na danym alternatywnym systemie obrotu.
Obowigzek przekazywania Spotce informacji biezacych i okresowych, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym, nie dotyczy tych informacji, ktére jako informacje poufne w rozumieniu
art. 7 rozporzadzenia 596/2014 podlegajg przekazaniu do publicznej wiadomosci zgodnie
Z wlasciwymi przepisami prawa.

6. W przypadku gdy Spoétka tak postanowi, emitenci o ktérych mowa w ust. 5, zobowigzani sg
dodatkowo przekazywaé Spébice, o ktérych mowa odpowiednio w Zalgczniku Nr 3
do niniejszego Regulaminu - w zakresie wskazanym przez Spotke. W takim przypadku
obowigzek przekazywania Spoéitce informacji biezgcych i okresowych, o ktérych mowa

odpowiednio w Zatgczniku Nr 3 do niniejszego Regulaminu, nie dotyczy informacji, ktore
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jako informacje poufne w rozumieniu art. 7 rozporzgdzenia 596/2014 podlegajg przekazaniu
do publicznej wiadomosci zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

7. Emitenci, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, przekazujg informacje biezace i okresowe w jezyku
polskim lub angielskim. Wraz z przekazaniem pierwszej informacji biezgcej lub okresowej
emitent powinien okreslic w jakim jezyku bedg one przekazywane, chyba ze informacje te
przekazywane bedg w obu wersjach jezykowych. Emitent zobowigzany jest do
uprzedniego przekazania Spétce raportu biezgcego o zmianie decyzji w powyzszym
zakresie.

8. Do informaciji biezgcych i okresowych, o ktérych mowa w ust. 5i 6, przepisy ust. 2 i 3 stosuje
sie odpowiednio.

9. W przypadku gdy Spétka tak postanowi, emitenci ubiegajagcy sie o wprowadzenie
instrumentéw diuznych na Rynek, poza obowigzkami wynikajgcymi z wlasciwych przepiséw
prawa, w tym obowigzkiem przekazywania do publicznej wiadomosci informacji poufnych,

o ktérych mowa w art. 7 rozporzgdzenia 596/2014, zobowigzani sg dodatkowo przekazywaé
Spoéice informacje biezgce i okresowe - w zakresie i na zasadach okreslonych przez Spotke
w odrebnym dokumencie. W takim przypadku obowigzek przekazywania Spoétce informaciji
biezacych i okresowych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, nie dotyczy tych informaciji,
ktore jako informacje poufne w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014 podlegajg
przekazaniu do publicznej wiadomosci zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

10. Do przekazywania informacji biezacych i okresowych, o ktérych mowa w ust. 9, przepisy
ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

11. Informacje biezgce i okresowe, o ktérych mowa w Zatgczniku Nr 3 do niniejszego
Regulaminu oraz informacje biezgce i okresowe, o ktérych mowa w ust. 5, 6 oraz ust. 9,
sg niezwlocznie po ich przekazaniu publikowane na stronie internetowej Rynku.

12. Spotka okresla techniczno-organizacyjne zasady przekazywania informacji biezgcych i
okresowych, o ktérych mowa w Zatgczniku Nr 3 do niniejszego Regulaminu oraz informaciji

biezacych i okresowych, o ktérych mowa w ust. 5, 6 oraz ust. 9.

§ 20a
W przypadku stwierdzenia, ze emitent nie opublikowat informacji wymaganej zgodnie
Z przepisami niniejszego rozdzialu Spétka moze zobowigzaé emitenta do niezwlocznego
opublikowania danej informacji wraz z podaniem przyczyn braku wczesniejszego

jej opublikowania.

§ 20b
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Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na Rynku lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, w
szczegodlnosci obowigzki okreslone w 88 18 - 20a, Spodtka moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta,

2. nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Spéika, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszenh lub podjecie
dzialan majagcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w
szczegolnosci moze zobowigzac emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych na Rynku.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na Rynku, bgdz
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale,
lub tez nie wykonuje obowigzkdéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Spétka
moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczac 50.000 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie ust. 3, postanowienia ust. 2
stosuje sie odpowiednio.
Spoétka podejmujac decyzje o natozeniu na emitenta kary, o ktérej mowa w ust. 1 albo
ust. 3, obowigzana jest jg uzasadnic, a je] kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni
wskazany Spéice adres e-mail emitenta.
Spétka moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia,
na podstawie wtasciwych przepisow niniejszego Regulaminu, decyzji o zawieszenie
obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek uwaza sie za zlozony w dacie wplyniecia oryginatlu wniosku do kancelarii
Spoiki. Do czasu uptywu terminu do zlozenia tego wniosku, a w przypadku zlozenia
wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega
wykonaniu.
Spoétka zobowigzana jest rozpatrzyé wniosek 0 ponowne rozpozhanie sprawy
niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej Spétki. W przypadku gdy konieczne

jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu odo
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rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naktada¢ na emitenta kary
pienieznej wyzszej niz to zostato ustalone w decyzji, ktérej dotyczy wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Jezeli Spétka uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong decyzje,
bez zasiegania opinii Rady Nadzorczej Spotki.

9. Emitent zobowigzany jest wplacic pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na konto
wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 14 dni od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazac

Spoice.

§ 20c
Spoétka moze opublikowaé na stronie internetowej Rynku informacije o stwierdzeniu naruszenia
przez emitenta zasad lub przepisbw obowigzujgcych na Rynku, niewykonywania Iub

nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow, lub o natozeniu kary na emitenta.

Rozdziat VI. Cztonkowie ASO

§21

Cztonkiem ASO moze zostac:

1) firma inwestycyjna, zawierajgca transakcje na rachunek wiasny lub na rachunek klienta,

2) zagraniczna firma inwestycyjna nie prowadzgca dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zawierajgca transakcje na rachunek wiasny lub na rachunek
klienta,

3) bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, zawierajgcy transakcje na rachunek
wiasny lub na rachunek klienta w zakresie instrumentow dtuznych emitowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz instrumentéw diuznych, o ktérych mowa w § 5
ust. 1 pkt 5, oraz na rachunek wilasny w zakresie innych instrumentow dtuznych, z
uwzglednieniem pkt 4,

4) podmiot uprawniony na podstawie art. 70 ust. 1 pkt 2 lub 9 Ustawy o obrocie do zawierania
transakcji na rachunek wiasny lub rachunek podmiotéw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej,

5) inny podmiot, posiadajgcy osobowosé prawng, uprawniony na podstawie wilasciwych

przepiséw do zawierania transakcji na rachunek wtasny.

§22

24




Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.

Podmiot, o ktorym mowa w § 21, moze zosta¢ dopuszczony do dziatania na Rynku, jezeli:

1) posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy z zakresu
dziatalnosci podejmowanej na Rynku wynika obowigzek posiadania zezwolenia, zgodnie
z wiasciwymi przepisami,

2) posiada odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz daje rekojmie nalezytego wykonywania
obowigzkéw Cztonka ASO,

3) zobowigzat sie zapewni¢ wykonywanie obowigzkéw w zwigzku z rozliczeniem zawartych
transakcji,

4) posiada srodki organizacyjno-techniczne umozliwiajgce zapewnienie dostepu do platformy

transakcyjnej Rynku.

§23

1. Dopuszczenie do dziatania na Rynku wymaga uchwaly podjetej przez Spétke na pisemny
wniosek podmiotu ubiegajgcego sie o dopuszczenie do dziatania na Rynku. Wzér wniosku
okresla Spoitka.

2. Skiadajgcy wniosek o dopuszczenie do dziatania na Rynku, jak rowniez Czionek ASO,
zobowigzani sg niezwtocznie informowac Spoétke o wszelkich zmianach danych zawartych
we wniosku o dopuszczenie do dziatania ha Rynku.

3. Dopuszczajgc do dziatania na Rynku Spoétka okresla zakres dziatania danego Czionka

ASO na Rynku zgodny z jego wnioskiem oraz zakresem posiadanych uprawnien.

§ 23a

1. Spotka rozpatruje wniosek o dopuszczenie do dziatania na Rynku w terminie 14 dni od
momentu dostarczenia przez wnioskodawce wszystkich wymaganych przez Spotke
dokumentéw i informacji.

2. Spolkka moze zazada¢ innych, niz okreslonych we wzorze wniosku, dokumentow
i informaciji, niezbednych do podjecia uchwaly w sprawie dopuszczenia do dziatania na
Rynku.

3. Spotka w przypadku stwierdzenia przestanek podjecia uchwaly o odmowie dopuszczenia
do dziatlania na Rynku zobowigzana jest przed podjeciem uchwaly, zapewnié
wnioskodawcy mozliwo$¢ wypowiedzenia sie, co do sprawy.

4. Spoétka moze uchyli¢ uchwale o dopuszczeniu do dziatania na Rynku, jezeli w terminie 6
miesiecy od daty jej wydania nie nastgpito rozpoczecie dziatania na Rynku.

5. Spotka prowadzi liste Czionkéw ASO i publikuje jg na stronie internetowej Rynku.

§ 23b
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1. Spdtka odmawia dopuszczenia do dziatania na Rynku, jezeli nie sg spetnione warunki
dopuszczenia okreslone w Regulaminie.

2. Spotka podejmujgc uchwate o odmowie dopuszczenia do dziatania na Rynku zobowigzana
jest ja uzasadnic¢ i niezwiocznie przekaza¢ wnioskodawcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Spoéice adres e-mail tego
podmiotu, kopie stosownej uchwaly wraz z uzasadnieniem.

3. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania kopii uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2,
wnioskodawca moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek
uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Spotki. Spotka
zobowigzana jest rozpatrzy¢ ten wniosek niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie
30 dni roboczych od dnia jego zlozenia. Przed podjeciem ponownej decyzji Zarzad Spoiki
zwraca sie do Rady Nadzorczej Spétki o wydanie opinii w przedmiocie ztozonego wniosku

0 ponowne rozpoznanie sprawy.

§ 23c
Spoétka wyznacza date rozpoczecia przez Czionka ASO dziatania na Rynku, pod warunkiem
spetnienia przez Cztonka ASO warunkéw techniczno-organizacyjnych dostepu do platformy
transakcyjnej] Rynku oraz po udokumentowaniu przez niego mozliwosci prawidiowego

rozliczania zawieranych przez siebie transakc;ji.

§23d
Czionek ASO zobowigzany jest prowadzi¢ dziatalnos¢ zgodnie z niniejszym Regulaminem
i innymi przepisami obowigzujgcymi na Rynku oraz zasadami starannosci i bezstronnosci

wobec podmiotow uczestniczgcych w obrocie, a takze z zasadami bezpieczenstwa obrotu.

§ 23e
Spoétka moze zazgda¢ od Czionka ASO dodatkowych informacji i dokumentow w zakresie

Zwigzanym z jego cztonkostwem na Rynku.

§ 23f
1. Na wniosek Cztonka ASO Spétka moze zmieni¢ zakres jego dziatalnosci na Rynku.
2. W przypadku ograniczenia zakresu uprawnien Cztonka ASO, Spotka okresli odpowiednio
zakres jego dziatalnosci na Rynku.
3. Spotka na wniosek Czionka ASO podejmuje uchwate o zakonczeniu jego dziatania na

Rynku.
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§ 23g
1. Spotka podejmuje uchwale w sprawie zawieszenia dziatalnosci Czionka ASO na okres
do 3 miesiecy, w calosci lub czesci, gdy:
1) nie wykonuje on lub wykonuje nienalezycie podstawowe obowigzki dotyczgce obrotu na
Rynku wnikajgce z regulacji obowigzujgcych na Rynku,
2) jego dziatalnos¢ moze naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) otrzyma zawiadomienie, o ktérym mowa w 8 31 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu,
lub informacje od KDPW_CCP o czesciowe] lub catkowitej utracie mozliwosci
prawidtowego rozliczania transakcji zawieranych na Rynku przez Czionka ASO.
2. Z chwilg zawieszenia dziatalnosci Cztonka ASO, w catosci lub czesci, ztozone przez niego
zlecenia na Rynku tracg waznos¢ w zakresie objetym zawieszeniem.
3. Upowazniony pracownik Spoétki moze zawiesi¢ dziatalno$¢ Cztonka ASO na Rynku

na okres do jednego dnia, w przypadkach okreslonych w ust. 1.

§ 23h
1. Spotka moze podja¢ uchwate w sprawie wykluczenia Cztonka ASO z dziatania na Rynku,
gdy Cztonek ASO przestat spetniac warunki okreslone w § 22 pkt 2.
2. Spotka podejmuje uchwale w sprawie wykluczenia Cztonka ASO z dzialania na Rynku,
gdy:
1) razgco narusza on przepisy obowigzujgce na Rynku,
2) uzna, ze jego dziatalnos¢ na Rynku narusza bezpieczenstwo obrotu lub interes
uczestnikow obrotu,
3) uptyngt termin zawieszenia Czlonka ASO, o ktorym mowa w § 23g ust. 1 pkt 3,
a Czlonek ASO nie usunat jego przyczyny,
4) przestat spetnia¢ warunki okreslone w § 21.
3. Spotka przed podjeciem uchwatly o wykluczeniu Czlonka ASO z dziatania na Rynku w
przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 2, zobowigzana jest zapewni¢ Cztonkowi

ASO, ktérego uchwata dotyczy, mozliwo$¢ wypowiedzenia sig, co do sprawy.

8§ 23i
W przypadku gdy wtasciwy organ nadzoru:
1) zawiesit zezwolenie Czlonka ASO na prowadzenie dziatalnosci, o ile posiadanie takiego
zezwolenia jest wymagane wiasciwymi przepisami prawa,
2) cofnat Cztonkowi ASO zezwolenie lub zezwolenie wygasto z mocy prawa, o ile posiadanie

takiego zezwolenia jest wymagane wtasciwymi przepisami prawa,
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3) podjat decyzje, o ktérej mowa w art. 169 ust. 3 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy o obrocie
- Spoéika odpowiednio do decyzji organu nadzoru wyklucza Cztonka ASO z dziatania na Rynku,

zmienia zakres jego dziatalnosci na Rynku lub zawiesza dziatalno$¢ Cztonka ASO na Rynku.

§ 23]

1. Spotka podejmujgc uchwate o zawieszeniu dziatalnosci Cztonka ASO na Rynku
albo o wykluczeniu Czlonka ASO z dziatania na Rynku zobowigzana jest jg uzasadnic, a jej
kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie Cztonkowi ASO, za posrednictwem
faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Spoétce adres e-mail tego podmiotu.

2. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania kopii uchwalty o zawieszeniu dziatalnosci
Czlonka ASO, o ile zawieszenie nastgpito na podstawie § 23g ust. 1, albo uchwaty o
wykluczeniu Cztonka ASO z dziatania ha Rynku, o ile wykluczenie nastgpito na podstawie
§ 23h ust. 1 lub ust. 2 pkt 1-3, Cztonek ASO moze ziozy¢ na piSémie wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku
do kancelarii Spotki. Do czasu uptywu terminu do zlozenia tego wniosku, a w przypadku
zlozenia wniosku — do czasu jego rozpatrzenia, uchwatla o wykluczeniu Czionka ASO z
dziatania na Rynku nie podlega wykonaniu. Uchwata o zawieszeniu dziatalnosci Cztonka
ASO na Rynku podlega natychmiastowemu wykonaniu.

3. Spotka zobowigzana jest rozpatrzy¢ wniosek, o ktorym mowa w ust. 3, niezwtocznie,
nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia. Przed podjeciem
ponownej decyzji Zarzad Spotki zwraca sie do Rady Nadzorczej Spotki o wydanie opinii w

przedmiocie ztozonego wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy.”;

Rozdziat Vla. Kary regulaminowe

8 23k

1. Jezeli Cztonek ASO narusza postanowienia niniejszego Regulaminu lub innych przepiséw
obowigzujgcych na Rynku lub stwarza zagrozenie bezpieczenstwa obrotu, Spotka moze
udzieli¢ upomnienia lub wymierzy¢ kare pieniezng w wysokosci od 2.000 zt do 100.000 zi.
2. Spotka podejmujgc decyzje o natozeniu kary regulaminowej na Cztonka ASO obowigzana
jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie Cztonkowi
ASO, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Spoice adres e-mail

tego podmiotu.
3. W terminie 14 dni od daty przekazania Czlonkowi ASO kopii decyzji
0 natozeniu kary pienieznej, Czlonek ASO moze ztozy¢ na pismie wniosek 0 ponowne
rozpoznanie sprawy w tym zakresie. Wniosek uwaza sie za zlozony w dacie wptyniecia

oryginatu wniosku do kancelarii Spétki. Do czasu uptywu tego terminu, a w przypadku
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zlozenia wniosku do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie
podlega wykonaniu.

. Spoétka zobowigzana jest rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy niezwtocznie,
nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia. Decyzja podjeta
na tej podstawie nie moze naktada¢ na Czionka ASO kary pienieznej w wysokosci wyzszej
niz kwota okreslona w decyzji, ktérej dotyczyt wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Przed podjeciem ponownej decyzji Zarzad Spétki zwraca sie do Rady Nadzorczej Spétki o
wydanie opinii w przedmiocie ztozonego wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

. Czlonek ASO zobowigzany jest wplaci¢ pienigdze z tytutu nalozonej kary pienieznej na
konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 14 dni od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym, Czionek ASO zobowigzany jest niezwtocznie przekazac

Spoice.

Rozdziat VII. Optaty

§24

Emitenci instrumentow diuznych wprowadzonych do obrotu na Rynku oraz Czlonkowie ASO

sg zobowigzani do uiszczania optat na rzecz Spotki, w wysokosci i na zasadach okreslonych

w Zatgczniku Nr 4 do niniejszego Regulaminu.

Rozdziat VIII. Postanowienia ko nAcowe i przej sciowe

§25
(uchylony)

§ 26

. Wyktadni postanowien niniejszego Regulaminu dokonuje Spétka z wkasnej inicjatywy lub
na pisemny wniosek Komisji, Krajowego Depozytu, KDPW_CCP, emitentdw instrumentow
notowanych na Rynku, a takze Czionkdéw ASO.

. Wyktadnia postanowien niniejszego Regulaminu jest publikowana na stronie internetowej

Rynku.

§ 27

Zmiany w niniejszym Regulaminie wchodzg w zycie nie wczesniej niz po upltywie 5 dni

roboczych od ich opublikowania na stronie internetowej Rynku.
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§28
W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Regulaminie do obrotu na Rynku stosuje sie

odpowiednio przepisy obowigzujgce na krajowym rynku regulowanym.
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Zatacznik Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez BondSpot S.A.

Dokument informacyjny

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne

§1
Niniejszy Zatgcznik okre$la forme, zakres oraz szczegdtowe zasady sporzadzania przez
emitentéw instrumentéw dluznych bedacych przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do
obrotu na Rynku dokumentu informacyjnego, o ktérym mowa w 8§ 2 ust. 1 pkt 12 Regulaminu

Rynku.

§2

1. Dokument informacyjny powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o
emitencie i innych wskazanych w niniejszym Zatgczniku osobach, ich sytuacji finansowej
i prawne] oraz o objetych dokumentem instrumentach dluznych majgcych byc¢
przedmiotem wprowadzenia do obrotu na Rynku, wedlug stanu na dzien zlozenia przez
emitenta wniosku o wprowadzenie tych instrumentow do obrotu na Rynku, z
zastrzezeniem ust. 3. Informacje zawarte w dokumencie informacyjnym powinny byc¢
przedstawione w sposGb umozliwiajgcy inwestorom ocene wptywu tych informacji na
sytuacje gospodarczg, majgtkowg i finansowg emitenta oraz perspektywy rozwoju
emitenta. W przypadku, gdy specyfika opisywanych w dokumencie informacyjnym danych
wymaga podania dodatkowych informacji, gwarantujgcych ich prawdziwy, rzetelny i
kompletny obraz lub dodatkowych informacji majgcych znaczacy wplyw na ocene
instrumentéw diuznych bedgcych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
na Rynku, emitent jest obowigzany zamiesci¢ te informacje w tresci dokumentu
informacyjnego.

2. W przypadku, gdy postanowienia niniejszego Zatgcznika wymagajg zamieszczenia w
dokumencie informacyjnym lub emitent postanowit zamiescic w dokumencie
informacyjnym informacje dotyczgce grupy kapitatowej emitenta, w dokumencie tym
nalezy rowniez zamie$ci¢ odpowiednie informacje dotyczgce jednostek stowarzyszonych
oraz jednostek wspotzaleznych (w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a w przypadku

emitentow z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w rozumieniu
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2a.

obowigzujgcych ich przepiséw o rachunkowosci), bedgcych spétkami handlowymi, ktérych
dziatalnosc jest istotna z punktu widzenia dziatalnosci emitenta lub jego grupy kapitatowe;j.
Dzieh bilansowy, na ktéry emitent sporzadza sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdania finansowe, zamieszczane w dokumencie informacyjnym
nie moze poprzedzac daty ztozenia wniosku o wprowadzenie instrumentow dtuznych do

obrotu na Rynku o wiecej niz 15 miesiecy.

§3

Dokument informacyjny moze zosta¢ sporzadzony w jezyku polskim albo w jezyku

angielskim.

Wszelkie informacje stanowigce tres¢ dokumentu informacyjnego zamieszcza sie wedtug

kolejnosci okreslonej w niniejszym Zatgczniku.

Jezeli ktérakolwiek z informacji podlegajgcych ujawnieniu na podstawie przepiséw

niniejszego Zalgcznika nie wystepuje lub nie ma zastosowania, nalezy zamiesci¢ o tym

stosowng wzmianke w odpowiednim miejscu dokumentu informacyjnego.

W dokumencie informacyjnym nie powinno zamieszczac sie sformutowan technicznych

lub zawodowych (profesjonalnych), ktére mogg by¢ niejasne dla nabywcéw instrumentow

dtuznych niezwigzanych zawodowo z dziatalnoscig emitenta lub z rynkiem kapitatowym,
bez ich wlasciwego wyjasnienia.

W przypadku, gdy informacje przedstawione w dokumencie informacyjnym sg podawane

w innej walucie niz ztoty lub euro, emitent ma obowigzek wskazania srednich kursow

wymiany tej waluty, w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub

sprawozdaniem finansowym, w stosunku do ztotego i euro, ustalanych przez Narodowy

Bank Polski, a w szczegolnosci:

1) Kkursu obowigzujgcego na ostatni dzieh kazdego okresu,

2) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w
uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go
poprzedzajgcego,

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.
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§4
1. Dokument informacyjny sporzadza sie w postaci elektronicznej, w sposob
uniemozliwiajgcy dokonanie zmian w informacjach w nim zamieszczonych przez osoby
nieuprawnione.

2. (uchylony)

Rozdziat 2. Dokument informacyjny dla instrumentéw diuznych - dokument
podstawowy

§5
1. Dokument informacyjny dla instrumentéw dtuznych sktada sie z nastepujgcych czesci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) "Czynniki ryzyka",
b) "Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym",
c) "Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu”,
d) "Dane o emitencie",
e) "Sprawozdania finansowe",
f) ,Informacje dodatkowe”,
g) "Zalgczniki".
2. Na pierwszej stronie dokumentu informacyjnego w widocznym miejscu pogrubiong

czcionkg zamieszcza sie informacje nastepujacej tresci:

.Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym
rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg, a takze jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.
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Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A.
pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.”.

2a. Na pierwszej stronie dokumentu informacyjnego zamieszcza sie rowniez date jego

sporzadzenia.
3. Jezeli dokument informacyjny zostat sporzadzony takze w zwigzku z ubieganiem sie o

wprowadzenie instrumentéw diuznych objetych tym dokumentem do obrotu w ASO GPW

fakt ten powinien zosta¢ uwzgledniony w tresci informaciji, o ktérej mowa w ust. 2.

§6

We wstepie zamieszcza sie co najmniej:

1) tytut "Dokument informacyjny"”,

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta,

3) nazwe (firme) oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) doradcéw emitenta, o ile emitent
posiada takich doradcow,

4) liczbe, rodzaj, jednostkowg wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji instrumentow dituznych
wprowadzanych do obrotu na Rynku objetych dokumentem informacyjnym,

5) spis tresci, zawierajgcy liste podstawowych rozdziatdbw i punktow dokumentu

informacyjnego, ze wskazaniem numeru strony.

§7
W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza sie informacje na temat czynnikow powodujgcych
ryzyko dla nabywcy instrumentow dtuznych objetych dokumentem informacyjnym, w
szczegoblnosci czynnikbw zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majgtkowg i finansowg

emitenta i jego grupy kapitatowe;.

§8

1. W rozdziale "Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym” w widocznym miejscu pogrubiong czcionkg zamieszcza sie o$wiadczenie
emitenta, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wpltywaé
na jego znaczenie i wycene instrumentow diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

2. Oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno by¢ opatrzone podpisami o0so6b

uprawnionych do reprezentowania emitenta.
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1.

la.

2.

§9

W rozdziale "Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego

systemu obrotu" zamieszcza sie co najmniej informacje dotyczace w szczegolnosci:

1) celow emisji, jezeli zostaty okreslone,

2) wielkosci emisji,

3) wartosci nominalnej i ceny emisyjnej instrumentéw diuznych lub sposobu jej ustalenia,

3a) wynikéw subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika Nr 3 do
Regulaminu,

4) warunkéw wykupu,

5) warunkéw wyplaty oprocentowania,

6) wysokosci i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia,

6a)w przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentow dluznych — wycene
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot,

7) szacunkowe dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajagcego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow
dtuznych,

8) o0gollne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
instrumentom dtuznym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, oraz odestanie
do szczego6towych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych,

9) wskazanie oraz szczego6lowe opisanie dodatkowych praw z tytulu posiadania
instrumentéw diuznych, o ile takie zostaty ustanowione,

10) ogdlne informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami dtuznymi objetymi dokumentem informacyjnym.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ zamieszczane w rozdziale "Dane o

instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu" przez

odestanie do odpowiednich informacji zawartych we wlasciwych warunkach emisji
stanowigcych zalgcznik do danego dokumentu informacyjnego.

W przypadku obligacji przychodowych, w rozdziale "Dane o instrumentach finansowych

wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu” zamieszcza sie dodatkowo

informacje na temat charakterystyki przedsiewziecia, z ktérego przychody majg umozliwi¢

realizacje zobowigzan emitenta wobec obligatariuszy z tytutu obligacji, w szczeg6lnosci.
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1) ogolny plan finansowy przedsiewziecia poprzez wskazanie planu uzyskiwania
przychodéw z przedsiewzigcia oraz planu sptaty zobowigzan emitenta z tytutu obligaciji,
wraz z zaznaczeniem podstawowych zatozeh tego prognozowania,

2) szacowany termin, w ktérym przedsiewziecie zacznie generowac przychody,

3) postanowienia i warunki aktu prawnego nadajgcego emitentowi prawa do uzyskiwania
przychodéw z przedsiewziecia,

4) wskazanie decyzji stanowigcej podstawe emisji obligaciji,

5) informacje na temat organizacji i administrowania przedsiewzieciem,

6) plany dotyczace zamierzen i trendéw w przychodach emitenta wobec przedsiewziecia,

7) wskazanie stanu przygotowan emitenta do realizacji celéw emisiji,

8) podsumowanie niezaleznych opinii o technicznych mozliwosciach realizacji inwestyciji,
o ile opinie takie zostaly wydane,

9) wskazanie, jaka czes$¢ wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z celéw, w przypadku
gdy celéw emisji jest wiecej niz jeden,

10)wskazanie w jakim stopniu obligacja przyznaje obligatariuszom prawo do zaspokojenia
swoich roszczen z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami z catosci albo czesci
przychodéw Ilub z catosci albo czesSci majagtku przedsiewzie¢, ktére zostaly
sfinansowane ze srodkow uzyskanych z emisji obligaciji,

11)wskazanie banku prowadzgcego rachunek bankowy, na ktéry beda wptywac przychody
Z przedsiewziecia, oraz zasad dokonywania wyptat z tego rachunku.

3. W przypadku ustanowienia dla obligatariuszy obligacji przychodowych uprawnien
w sposéb, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
0 obligacjach, w rozdziale "Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu" poza informacjami okreslonymi w ust. 1i 2, zamieszcza
sie dodatkowo nastepujgce informacje:

1) postanowienia aktu prawnego nadajgcego emitentowi prawo do uzyskiwania
przychoddéw z przedsiewziecia/przedsiewziec, z ktérych obligatariuszom przystuguje
prawo zaspokojenia, oraz warunki uzyskiwania przez emitenta tych przychodéw,

2) plany dotyczgce zamierzen emitenta wobec przedsiewziec, o ktérych mowa w pkt. 1,
wraz z informacjg na temat ksztattowania sie przychoddéw z tego (tych) przedsiewzieg,

3) wskazanie w jakim stopniu obligacje przyznajg obligatariuszom prawo do zaspokojenia
swoich roszczen z pierwszehstwem przed innymi wierzycielami z catosci albo czesci
przychoddw z przedsiewziecia/przedsiewzie¢, o ktdrych mowa w pkt. 1.

4. W przypadku emisji listbw zastawnych w rozdziale "Dane o instrumentach finansowych
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu” poza informacjami okreslonymi w

ust. 1, zamieszcza sie dodatkowo informacje na temat podstawy emisji listbw zastawnych
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z podaniem informacji uwzgledniajacych ogoélny opis wierzytelnosci stanowigcych

podstawe emisji listbw zastawnych objetych dokumentem informacyjnym, w

szczegolnosci:

1) ogolny opis wierzytelnosci emitenta z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych
hipoteka,

2) ogolny opis wierzytelnosci z tytutu nabytych przez emitenta wierzytelnosci innych
bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka,

3) ogolna charakterystyke nieruchomosci zabezpieczonych hipoteka.

5. W przypadku programu emisji obligacji w rozdziale "Dane o0 instrumentach
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu”, poza informacjami okreslonymi w
ust. 1, zamieszcza sie dodatkowo:

1) celéw programu, jezeli zostaly okreslone,

2) tgcznej wielkosci emisji objetej programem,

3) wartosci nominalnej instrumentow dtuznych objetych programem,

4) ogolnej charakterystyki instrumentow diuznych objetych programem.

6. W przypadku programu emisji obligacji przychodowych w rozdziale "Dane o instrumentach
finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu”, poza informacjami
okreslonymi w ust. 1 i 2, zamieszcza sie dodatkowo:

1) ogolne informacje na temat charakterystyki przedsiewziecia, z ktérego przychody maja
umozliwi¢ realizacje zobowigzan emitenta wobec obligatariuszy z tytutu obligaciji,

2) ogllny plan finansowy przedsiewziecia, poprzez wskazanie planu uzyskiwania
przychodéw z przedsiewzigcia oraz planu sptaty zobowigzan emitenta z tytutu obligaciji,
wraz z zaznaczeniem podstawowych zatozeh tego prognozowania,

3) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktory beda wptywac przychody
Z przedsiewziecia, oraz zasad dokonywania wyptat z tego rachunku.

7. W przypadku programu emisji listbw zastawnych, w rozdziale "Dane o instrumentach
finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu”, poza informacjami
okreslonymi w ust. 1, zamieszcza sie dodatkowo informacje na temat podstawy emis;ji
listbw zastawnych z podaniem informacji uwzgledniajgcych ogélny opis wierzytelnosci
stanowigcych podstawe emisji listbw zastawnych objetych dokumentem informacyjnym,
w szczegolnosci:

1) ogdlng charakterystyke wierzytelnosci emitenta z tytulu udzielonych kredytow
zabezpieczonych hipoteka,

2) ogolny opis wierzytelnosci z tytutu nabytych przez emitenta wierzytelnosci innych
bankow z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka,

3) o0golng charakterystyke nieruchomosci zabezpieczonych hipoteka.
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8. W przypadku obligacji zamiennych lub z prawem pierwszehstwa emitent wskazuje

dodatkowo w dokumencie informacyjnym opis ryzyk zwigzanych z papierami

wartosciowymi wydawanymi w zamian za obligacje lub z papierami wartosciowymi, co do

ktorych przystuguje obligatariuszowi prawo pierwszenstwa.

§10

W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza sie co najmniej:

1)

2)

3)
4)
5)

nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtownej strony
internetowe));

identyfikator wedlug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wlasciwej
identyfikacji podatkowej, lub inny numer, pod ktérym zostat wpisany emitent zgodnie z
przepisami prawa obowigzujgcymi w danej jurysdykcii;

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;
wskazanie sgdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, a w
przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania

zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat;

5a) informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

6)
7

7a)

8)
9)

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i
numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat;

krétki opis historii emitenta;

okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych emitenta oraz zasad ich
tworzenia;

oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego
wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego
kapitatu obrotowego;

informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego;

informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do

nabycia tych akcji;

10) wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sg lub byly notowane

instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe;
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11) podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majgcych istotny
wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej
liczbie gtoséw;

11a) wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) emitentem a osobami wchodzgcymi w sklad organéw zarzadzajgcych i
nadzorczych emitenta,

b) emitentem Iub osobami wchodzgcymi w sklad organdéw zarzadzajgcych i
nadzorczych emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami lub udziatlowcami emitenta;

12) podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegoinych grup produktow, towarow i
ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow, towardw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatlowej i emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci;

13)opis gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym;

14) informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym
lub likwidacyjnym;

15) informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci emitenta;

16) informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpié¢
wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej
przesziosci, lub mogg mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informaciji o braku takich postepowan;

17) zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzah wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegoélnosci z
ksztalttowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej;

18) zobowigzania pozabilansowe emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i
rodzajowym;

19) informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z

dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
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skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie

informacyjnym;

20) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej

emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore

powstaly po sporzgdzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 11;

21) zyciorysy zawodowe 0sOb zarzgdzajacych i os6b nadzorujgcych emitenta, obejmujgce

w szczegolnosci:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g9)

h)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta
oraz termin uptywu kadenciji, na jakg dana osoba zostata powotana,

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego,

wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnosc¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta,

wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta czlonkiem organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspolnikiem,

informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sgdowy zakaz dziatania jako czionek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w
spoétkach prawa handlowego,

szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w
ktéorych dana osoba petnita funkcje czionka organu zarzgdzajagcego lub
nadzorczego,

informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoiki kapitatowej lub czlonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze diuznikbw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Sadowym;

22)w przypadku spétek - dane o strukturze akcjonariatu bgdz udziatowcow emitenta, ze

wskazaniem akcjonariuszy lub wspdlnikbw posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na

walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikéw.
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§11

1. Z zastrzezeniem 8§ 4 ust. 1 pkt 5 Regulaminu, w rozdziale "Sprawozdania finansowe"

zamieszcza sie co hajmniej:

1)

2)

3)

4)

sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, sporzgdzone zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta, a w przypadku emitenta z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — sporzadzone zgodnie 2z przepisami
obowigzujgcymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej,
zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej emitenta za ostatni rok
obrotowy, sporzgdzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta, zbadane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, przy czym obowigzek
objecia konsolidacjg jednostki zaleznej nie powstaje wylgcznie w przypadku, gdy
emitent jest zwolniony z takiego obowigzku na podstawie art. 57 lub 58 ustawy
o rachunkowosci; emitent z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze
sporzadzi¢ oraz podda¢ badaniu skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie ze
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej;

w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krécej niz przez okres, za ktory
wymagane jest przedstawienie sprawozdania finansowego o ktérym mowa w pkt 1 lub
2, a jego prawnym poprzednikiem byta inna osoba prawna - sprawozdanie finansowe
lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikbw emitenta, za
okres nieobjety sprawozdaniem finansowym emitenta, zbadane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, przy czym obowigzek objecia
konsolidacjg jednostki zaleznej nie powstaje wytgcznie w przypadku, gdy emitent jest
zwolniony z takiego obowigzku na podstawie art. 57 lub 58 ustawy o rachunkowosci;
opinie (opinie) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
badanych sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 - 3, sporzgdzong (sporzadzone) zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

2. W przypadku gdy emitent sporzadza zardéwno jednostkowe, jak i skonsolidowane

sprawozdania finansowe, w dokumencie informacyjnym zamieszcza sie co najmniej

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2a.W przypadku gdy wniosek o wprowadzenie do obrotu instrumentéw diuznych zostanie

zlozony po uplywie 3 miesiecy od zakonczenia potrocza roku obrotowego emitenta, w

dokumencie informacyjnym zamieszcza sie dodatkowo pétroczne sprawozdanie finansowe

lub skonsolidowane poétroczne sprawozdanie finansowe emitenta za to pohocze —

sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, w zakresie okreslonym
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odpowiednio w 8§ 12 lub 8§ 13 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu; obowigzek ten nie powstaje
w przypadku, gdy dane finansowe za to péirocze objete sg zakresem sprawozdania
finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktorych mowa w ust. 1 lub
2.

2b.W przypadku gdy wniosek o wprowadzenie do obrotu instrumentow diuznych emitenta

3.

w

bedgcego spotkg zalezng, o ktérej w § 4 ust. 1 pkt 5 Regulaminu, zostanie ztozony po
uptywie 3 miesiecy od zakonczenia potrocza roku obrotowego emitenta, w dokumencie
informacyjnym zamieszcza sie dodatkowo pétroczne sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego emitenta za
to poétrocze — sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
w zakresie okreslonym odpowiednio w 8§ 12 lub § 13 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu.

(uchylony)

§12

rozdziale ,Informacje dodatkowe” zamieszcza sie ratingi kredytowe przyznane emitentowi

lub jego instrumentom dtuznym na wniosek emitenta lub we wspotpracy z emitentem.

W
1)
2)

3)

4)
5)

§13
rozdziale "Zalgczniki" zamieszcza sie:
aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta;
ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spotki oraz tre$¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w sprawie zmian statutu lub umowy
spoiki nie zarejestrowanych przez sad;
petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentow dtuznych objetych
dokumentem informacyjnym,
dokument okreslajgcy warunki emisji instrumentéw dtuznych,

definicje i objasnienia skrotow.

8§14
(uchylony)

§15
(uchylony)

§16
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W przypadku gdy wyemitowane obligacje posiadajg rating na poziomie obligacji Skarbu
Panstwa, w dokumencie informacyjnym dla instrumentéw dluznych zamieszcza sie co

najmniej informacje okreslonew 8 5ust. 2,86, 88,89, § 12 oraz § 13.

Rozdziat 3. Uproszczony dokument informacyjny dla i nstrumentoéw diu znych

§17
Uproszczony dokument informacyjny dla instrumentéw dtuznych sporzgdza sie w przypadku
ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na Rynku instrumentéw dtuznych wyemitowanych

przez:
a) podmioty, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2 i 3 Ustawy o ofercie,

b) banki panstwowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, o ile

stosuje sie do nich przepisy art. 6 pkt 4 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe.

§18

1. Na pierwszej stronie uproszczonego dokumentu informacyjnego dla instrumentow dtuznych
w widocznym miejscu pogrubiong czcionkg zamieszcza sie informacje, o ktérej mowa w 8
5 ust. 2i 2a. Przepis § 5 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

2. Na drugiej stronie uproszczonego dokumentu informacyjnego pogrubiong czcionka

Zamieszcza sie oswiadczenie emitenta, o ktorym mowa § 8.

§19
1. W uproszczonym dokumencie informacyjnym zamieszcza sie €O najmniej nastepujgce

informacje:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres poczty elektronicznej
i adres gtownej strony internetowej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej,

1a) informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i
numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat,

2) liczbe, rodzaj, jednostkowg wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji instrumentéw
dtuznych wprowadzanych do obrotu na Rynku,

3) cele emisji, jezeli sg okreslone,

4) cene emisyjng instrumentéw diuznych lub sposaéb jej ustalenia,
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5) warunki wykupu,

6) warunki wyptaty oprocentowania,

7) wysokosc i forme ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia,

7a)w przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentow dluznych — wycene
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot,

8) szacunkowe dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien
kwartatlu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztaltowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw
dtuznych,

9) dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z obligacji, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone;

10) rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym, ze
wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizaciji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujgcej - w
przypadku jej dokonania i ogtoszenia,

11) w przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo:

a) liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych
akcji - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligaciji,

b) ogolng liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligaciji,

12) w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo:

a) liczbe akcji przypadajgcych na jedng obligacje,

b) cene emisyjng akcji lub sposab jej ustalenia,

c) terminy, od ktérych przystugujg i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych

akcji,

. W uproszczonym dokumencie informacyjnym zamieszcza sie dodatkowo dokumenty i

informacje, o ktérych mowa w § 13.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, mogg by¢ zamieszczane w uproszczonym
dokumencie informacyjnym przez odestanie do odpowiednich informacji zawartych
we wiasciwych warunkach emisji stanowigcych zatgcznik do danego uproszczonego

dokumentu informacyjnego.
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Rozdziat 4. Nota informacyjna dla instrumentéw diu ~ znych

§20
1. Note informacyjng dla instrumentow dtuznych sporzgdza sie w przypadku ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu na Rynku instrumentéw diuznych emitenta, ktérego diuzne lub
inne instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu:
a) na krajowym rynku regulowanym lub na Rynku lub w ASO GPW, lub
b) na zagranicznym rynku regulowanym, lub
c) nainnym rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz Rynek lub ASO GPW.
2. W przypadku gdy Spotka tak postanowi emitenci, o ktorych mowa w ust. 1 lit. c,
zobowigzani sg dodatkowo do zamieszczenia w nocie informacyjnej informacji, o ktérych

mowa w Rozdziale 2 lub 3 - w zakresie wskazanym przez Spotke.

§21

1. Na pierwszej stronie noty informacyjnej w widocznym miejscu pogrubiong czcionkg
zamieszcza sie informacje nastepujacej tresci:

.Niniejsza nota informacyjna Zostata sporzadzona w zZwigzku
Z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tg notg do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.
Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.
Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.
Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. pod
wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.”.

la. Na pierwszej stronie noty informacyjnej zamieszcza sie réwniez date jej sporzadzenia.
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Jezeli nota informacyjna zostata sporzgdzona takze w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw dtuznych objetych tg notg do obrotu w ASO GPW fakt ten
powinien zosta¢ uwzgledniony w tresci informacji, o ktérej mowa w ust. 1.

Na drugiej stronie noty informacyjnej pogrubiong czcionkg zamieszcza sie oswiadczenie

emitenta, o ktérym mowa w § 8.

§22
W nocie informacyjnej zamieszcza sie co najmniej nastepujgce informacije:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowe)),

1a) informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowego przedmiot
i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat,
1b) czynniki ryzyka zwigzane z emitentem i wprowadzanymi instrumentami diuznymi,
w szczegolnosci zwigzane z sytuacjg gospodarczg, majgtkowg i finansowg emitenta
i jego grupy kapitatowej,

1c) cel emisji instrumentow diuznych, jezeli zostat okreslony,

2) okreslenie rodzaju emitowanych instrumentow dtuznych,

3) wielkos¢ emisji,

4) wartos¢ nominalng i cene emisyjng instrumentéw dtuznych lub sposaob jej ustalenia,

4a)informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuznych bedgcych

przedmiotem wniosku o0 wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym
w § 10 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu,

5) warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych,

6) wysokosc¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia,

7) wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych do
nabycia,

8) dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,
oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z
instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone,

9) zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne,
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10)w przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow dituznych - wycene
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot,

11) w przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo:

a) liczbe gltosbw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z
objetych akcji - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji,

b) ogding liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligaciji,

12) w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo:

a) liczbe akcji przypadajgcych na jedng obligacje,

b) cene emisyjng akcji lub sposoéb jej ustalenia,

c) terminy, od ktérych przystugujg i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych
akgiji.

. W nocie informacyjnej zamieszcza sie dodatkowo dokumenty i informacje,

o ktérych mowa w § 13.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ zamieszczane w nocie informacyjnej przez

odestanie do odpowiednich informacji zawartych we wiasciwych warunkach emis;ji

stanowigcych zalgcznik do danej noty informacyjne;j.
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Zatacznik Nr 2

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez BondSpot S.A.

Zasady obrotu instrumentami diu  znymi

ROZDZIAL |

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Niniejszy Zatagcznik okresla zasady dokonywania obrotu instrumentami dtuznymi na

Rynku wprowadzonymi do tego obrotu zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rynku.

2. llekro¢ w niniejszym Zatgczniku jest mowa o podaniu lub przekazywaniu informacji do

publicznej wiadomosci rozumie sie przez to jej opublikowanie na stronie internetowej

Rynku.

3. llekro¢ w niniejszym Zalgczniku jest mowa o:

1)

2)

3)

4)

Jednostce obrotu” - rozumie sie przez to ustalong przez Spoétke dla kazdego
instrumentu dluznego minimalng liczbe albo wartos¢ nominalng instrumentéw
dtuznych, ktérej powinno dotyczy¢ kazde zlecenie,

.Jjednostce obligatoryjnej” - rozumie sie przez to ustalong przez Spoéike dla kazdego
instrumentu dluznego minimalng liczbe albo wartos¢ nominalng instrumentéw
dtuznych, ktérej powinno dotyczy¢ kazde zlecenie animatora,

.Zleceniu” - rozumie sie przez to ziozong na Rynku oferte kupna lub sprzedazy
okreslonej liczby instrumentéw dtuznych po okreslonej cenie,

Lerminalu” - rozumie sie przez to urzgdzenie techniczne stuzgce do dostepu do
platformy transakcyjnej Rynku, tj. do skladania zlecen, zawierania transakcji,
prezentacji informacji o zleceniach, zawartych transakcjach oraz innych informacji

zwigzanych z obrotem,

5) ,fixingu” — rozumie sie przez to kurs fixingowy i informacyjny ustalany dla ofert kupna

i sprzedazy skarbowych papierow wartosciowych zgodnie z Regulaminem Fixingu
skarbowych papieréw wartosciowych okreslonym przez Narodowy Bank Polski w

porozumieniu z Ministrem Finansow.
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ROZDZIAL I

OBROT NA RYNKU

Oddziat 1

Zasady ogolne

§2
Obrét na Rynku odbywa sie w systemie notowan ciggtych oraz poza tym systemem poprzez

zawieranie transakcji pakietowych i negocjowanych.

§3

1. Zawieranie transakcji odbywa sie w dniach obrotu, tj. od poniedziatku do pigtku,
z wytgczeniem dni wolnych od pracy okreslonych we wiasciwych przepisach prawa,
w godzinach 8.30 - 17.00 zgodnie ze szczeg6towym harmonogramem okreslonym w
8§ 24.

2. Spotka moze okresli¢ inne, niz okreslone w ust. 1, dni, w ktorych nie bedzie odbywat  sie
obrét na Rynku.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, sg podawane z co najmniej dwutygodniowym
wyprzedzeniem.

4. W przypadku powstania szczegolnych okolicznosci majgcych wptyw na funkcjonowanie
Rynku, Spétka moze na czas okreslony zmieni¢ godziny dnia obrotu.

5. W przypadku wystgpienia istotnych nieprawidtowosci zwigzanych z przebiegiem dnia
obrotu na Rynku, Spétka zobowigzana jest niezwtocznie poinformowac o nich Komisje.

6. Spotka moze odwota¢ dzien obrotu z waznych powodéw, z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek co najmniej 5 Czlonkow ASO.

7. Spotka informuje Komisje o wszystkich ziozonych zleceniach i zawartych transakcjach.

§4
1. Minimalna nominalna warto$¢ transakcji w systemie notowan ciggtych i transakcji
negocjowanych wynosi:
1) w przypadku instrumentow dtuznych nominowanych w ztotych - 100.000 zi,
2) w przypadku instrumentéw dtuznych nominowanych w walucie obcej — odpowiednio
1.000 danej waluty.
2. Minimalna nominalna wartos¢ transakcji pakietowych wynosi:

1) w przypadku instrumentow diuznych nominowanych w ztotych - 500.000 ztotych,
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2) w przypadku instrumentéw dtuznych nominowanych w walucie obcej — odpowiednio
500.000 danej waluty.
3. Spotka moze zmieni¢ minimalne nominalne wartosci transakcji, o ktérych mowa

w ust. 1i 2, dla wszystkich lub poszczegolnych instrumentow dtuznych.

Oddziat 2

System notowa n ciggtych

8§85
1. Obrét w systemie notowan ciggtych odbywa sie poprzez automatyczne kojarzenie zlecen
zgodnie z ust. 2-4.
2. Zlecenie uwaza sie za ztozone na Rynku z chwilg jego rejestracji na platformie

transakcyjnej Rynku.

3. Realizacja zlecen nastepuje z uwzglednieniem zasady najlepszej ceny dostepnej na
Rynku, tzn. najwyzszej dla zlecen kupna lub najnizszej dla zleceh sprzedazy, a
w przypadku, gdy ceny w zleceniach sg takie same, realizacja nastepuje z

uwzglednieniem kolejnosci ich rejestracji, z zastrzezeniem zlecen WAN.

4. Zawarcie transakcji nastepuje z chwilg skojarzenia zlecenia kupna i sprzedazy.

§6

1. Zlecenia sg anonimowe, sktadane z wykorzystaniem terminala.
2. Zlecenie powinno okresla¢ w szczego6lnosci:

1) symbol instrumentu dtuznego,

2) rodzaj zlecenia - kupno badz sprzedaz,

3) liczbe instrumentoéw dtuznych,

4) cene instrumentu dluznego,

5) date i czas ztozenia zlecenia na Rynku,

6) identyfikator okreslajgcy typ zlecenia,

7) nazwe Czlonka ASO,

8) oznaczenie konta do rozliczenia lub rozrachunku transakciji.
3. Ogloszeniu na Rynku podlegajg wylgcznie informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 — 5.
4. Minimalna warto$¢ zlecenia nie moze byé nizsza niz minimalna nominalna wartos¢

transakcji okreslona w § 4 ust. 1.
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§7
. Zlecenia sktadane na Rynek sg zleceniami jednostronnymi (zlecenia kupna albo
sprzedazy).
. Zlecenie jest zarejestrowane na platformie transakcyjnej Rynku, jezeli Cztonek ASO
wprowadzit wszystkie wymagane parametry zlecenia do terminala.
. W zleceniu mozna wprowadzi¢ odpowiednie okreslenie sposobu realizacji zlecenia,
w szczegolnosci:

1) w przypadku gdy zamiarem Czionka ASO jest niepublikowanie zlecenia na Rynku,

zastrzezenie ,realizuj bez zamieszczania” (zlecenie RBZ),
2) w przypadku gdy zamiarem Czlonka ASO jest realizacja zlecenia wytgcznie w catosci w
jednej transakgcji, zastrzezenie ,realizuj wylgcznie w calosci” (zlecenie WAN).

Zlecenie RBZ nie podlega publikacji na Rynku w przypadku braku mozliwosci jego
natychmiastowej realizacji w catosci lub czesci.

Zlecenie WAN moze dotyczy¢ jedynie liczby instrumentow diuznych nie wiekszej niz
jednostka obligatoryjna.

Zlecenie WAN (kupna lub sprzedazy) jest usuwane z Rynku w przypadku, jezeli ztozone
po nim zlecenie przeciwstawne posiada nizszy wolumen lub jego cena jest:

1) w przypadku zlecenia sprzedazy - rowna lub nizsza niz w zleceniu WAN,

2) w przypadku zlecenia kupna - réwna lub wyzsza niz w zleceniu WAN.

Cztonek ASO moze wskazac w zleceniu konto depozytowe depozytariusza lub
deponenta (w rozumieniu regulacji Krajowego Depozytu) w przypadku, o ktdrym mowa w
§ 8 ust. 2.

§8
Czlonek ASO jest zobowigzany oznaczac zlecenia w nastepujacy sposob:
1) P -w przypadku dziatania na rachunek klienta, z zastrzezeniem ust. 2,
2) W - w przypadku dziatania na rachunek wtasny, z zastrzezeniem pkt 3,
3) O - w przypadku dziatania na rachunek wtasny w celu animowania Rynku dla danego
instrumentu diuznego (animator).
Czlonek ASO dziatajgcy na rachunek klienta, dla ktérego nie prowadzi rachunku papieréw

wartosciowych, moze oznaczyc¢ zlecenia literg — D.
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1.

3.

8§89
Cena instrumentow dtuznych w zleceniach i transakcjach okreslana jest w procentach ich
wartosci nominalne;j.
Cena instrumentow dtuznych oznacza cene minimalng w przypadku zlecen sprzedazy lub
cene maksymalng w przypadku zleceh kupna.
Cena instrumentow dtuznych okreslana jest z doktadnoscia do:
1) 0,1 punktu procentowego, jezeli warto$¢ nominalna tych instrumentéw wynosi mniej niz
100 zt,
2) 0,01 punktu procentowego, jezeli wartos¢ nominalna tych instrumentéw miesci sie w
przedziale od 100 zt do 10 000 zi, z wytgczeniem 10 000 zi,
3) 0,0001 punktu procentowego, jezeli warto$¢ hominalna tych instrumentow wynosi co

najmniej 10 000 zt.

. W przypadku gdy instrumenty dtuzne bedg notowane w walucie obcej, cena instrumentéw

dtuznych okreslona jest z doktadnoscig wskazang w ust. 3 wyrazong w tej walucie.

W szczegblnie uzasadnionych przypadkach, na wniosek Czionka ASO, Spétka moze
wyrazi¢ zgode na okreslenie stopnia doktadnosci przy ustalaniu ceny w transakcji
pakietowej w inny sposéb niz okreslony w ust. 3, z zastrzezeniem, ze stopien doktadnosci

nie moze by¢ wiekszy niz wskazany w ust. 3 pkt 3.

§10
Zlecenia zlozone w dniu obrotu sg wigzgce do konca dnia obrotu, z zastrzezeniem § 11.
Zlecenie sktadane na Rynek moze by¢ realizowane w catosci lub w czesci,
z zastrzezeniem zlecenia WAN.
Zlecenie zrealizowane w czesci, pozostaje na Rynku, jezeli jego wartosc¢ jest nie mniejsza
niz minimalna nominalna wartos¢ transakciji, o ktérej mowa w § 4 ust. 1, a wolumen
odpowiada odpowiednio jednostce obrotu lub jednostce obligatoryjnej ustalonej dla

danego instrumentu diuznego.

§11
Zlecenie ztozone przez danego Czionka ASO moze by¢ przez niego usuniete w trakcie
trwania dnia obrotu.
Zlecenia usuwane sg z Rynku w przypadku zawieszenia obrotu instrumentami diuznymi.
W przypadku nadzwyczajnych okolicznosci, Spétka moze nakaza¢ Cztonkowi ASO

usuniecie zlecenia lub usungc zlecenie.

52




Zatgcznik Nr 2 do Regulaminu ASO — Zasady obrotu instrumentami diuznymi

Oddziat 3

Zawieranie transakcji negocjowanych

§ 12

1. Przez transakcje negocjowang rozumie sie transakcje zawartg poza systemem notowan
ciggtych, ktorej warunki zostaly ustalone bezposrednio pomiedzy stronami przy
wykorzystaniu platformy transakcyjnej Rynku poprzez skierowanie do jednego lub
wszystkich Cztonkéw ASO zapytania ofertowego (RFQ).

Zapytanie ofertowe (RFQ) umozliwia dwustronne negocjowanie warunkow transakcji.

3. Zapytanie ofertowe (RFQ) nie stanowi dla sktadajacego zobowigzania do zloZzenia zlecen
odpowiadajgcych tresci zapytania.

4. Transakcja negocjowana zostaje zawarta z chwilg skojarzenia zlecen zawierajacych
potwierdzone zgodne parametry, o ktérych mowa w 8§ 6 ust. 2 pkt 1-4 i 6, termin
rozrachunku transakcji oraz wskazanie drugiej strony transakcji.

5. Transakcja negocjowana moze by¢ zawarta wytgcznie na warunkach wynikajacych
Z sytuaciji rynkowej tj. aktualnych cen oraz wolumenow zlecen ziozonych na Rynku oraz
innych czynnikéw determinujgcych wycene instrumentu diuznego bedacego przedmiotem

transakcji negocjowanej.

§ 13

1. W celu zawarcia transakcji negocjowanej Cztonkowie ASO przesytajg anonimowe
zapytanie ofertowe (RFQ), ktére moze byc¢ skierowane do wybranego Czionka ASO lub
do wszystkich Czionkéw ASO, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zapytanie ofertowe (RFQ) przesytane do wybranego Czionka ASO nie musi byc¢
zapytaniem anonimowym - moze zawierac informacje identyfikujgce strone przesytajgca
zapytanie.

3. Zapytanie, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, moze zawiera¢ w szczegodlnosci nastepujgce
parametry:

1) symbol instrumentu diuznego,

2) identyfikacje odbiorcy zapytania poprzez wskazanie numeru jego terminala,
3) oznaczenie rodzaju transakcji — kupno albo sprzedaz,

4) liczbe instrumentéw dtuznych,

5) cene instrumentu diuznego,

6) oczekiwang wartos¢ transakciji,

7) termin rozrachunku transakcji.
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N

. W przypadku, gdy zapytanie nie identyfikuje Cztonka ASO do ktorego skierowane jest

zapytanie, uznaje sie je za skierowane do wszystkich Cztonkéw ASO.

§14
1. Warunkiem rozpoczecia negocjacji jest przestanie przez Czionka ASO zapytania
zwrotnego, zawierajgcego proponowane parametry transakcji, w czasie nie diuzszym niz

15 minut od momentu wystawienia zapytania.

2. Warunkiem kontynuacji negocjacji jest udzielenie odpowiedzi na otrzymane zapytanie
zwrotne w ciggu 5 minut od jego wystawienia.

3. W przypadku niedotrzymania warunku, o ktérym mowa w ust. 2, nastepuje zakonczenie
negocjaciji.

4. Warunkiem zawarcia transakcji negocjowanej jest ustalenie przez jej strony zgodnych
parametrow, o ktorych mowa w 8 12 ust. 4, a nastepnie w czasie nie dtuzszym niz 5 minut
od ich ustalenia, potwierdzenie ich przez obie strony transakciji.

5. Do momentu zawarcia transakcji negocjowanej, kazda ze stron transakcji moze wycofaé

zlozone przez siebie zapytanie ofertowe (RFQ).

§15
Transakcja negocjowana instrumentami diuznymi moze by¢ takze zawarta po dniu
zakonczenia ich notowania, wyznaczonym zgodnie z § 10 ust. 5 Regulaminu, jednak nie

pbzniej niz do dnia ustalenia prawa do wykupu danych instrumentéw dtuznych.

Oddziat 4
Transakcje pakietowe

§ 16
1. Przez transakcje pakietowg rozumie sie transakcje, ktorej warunki zostaly uzgodnione
przez strony transakcji poza Rynkiem, a nastepnie potwierdzone poprzez zlozenie
zgodnych zlecen poza systemem notowan ciggtych.

2. Transakcja pakietowa zostaje zawarta z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na
platformie transakcyjnej Rynku, ktéry nastepuje niezwiocznie po potwierdzeniu przez
Spétke ztozenia zgodnych zlecen, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Zlecenia, o ktorych mowa w ust. 1, powinny zawiera¢ parametry, o ktérych mowa w 8 6

ust. 2 pkt 1-4 i 6-8, termin rozrachunku transakcji oraz wskazywac drugg strone transakcji.

§ 17
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1.

2.

W celu zawarcia transakcji pakietowej Cztonkowie ASO zobowigzani sg przekazac Spoice
poza systemem notowan ciggtych w dniu zawarcia transakcji w godzinach okreslonych w
harmonogramie dnia obrotu, zgodne zlecenia, o ktérych mowa w 8§ 16 ust. 1.

Transakcja pakietowa instrumentami diuznymi moze by¢ takze zawarta po dniu
zakonczenia ich notowania, wyznaczonym zgodnie z § 10 ust. 5 Regulaminu, jednak nie

pbzniej niz do dnia ustalenia prawa do wykupu danych instrumentéw dtuznych.

§18
Cena instrumentu dluznego w transakcji pakietowej moze ré6zni¢ sie nie wiecej niz 0 10%
od jego sredniej ceny wazonej wolumenem obrotu z ostatnich 5 dni obrotu przed dniem

poprzedzajgcym zawarcie transakcji pakietowe;j.

2. W przypadku, kiedy nie mozna ustali¢ sredniej ceny w sposéb okreslony w ust. 1, cenaw

1.

transakcji pakietowej moze rézni¢ sie nie wiecej niz 0 15 % od ostatniej ceny fixingowej
instrumentu referencyjnego dla instrumentu diuznego bedgcego przedmiotem transakcji.
Instrumentem referencyjnym jest instrument dluzny emitowany przez Skarb Panhstwa
bedacy przedmiotem fixingu o najbardziej zblizonym terminie wykupu i charakterystyce.

Spoétka moze wyrazi¢ zgode na zawarcie transakcji pakietowej niespetniajgcej warunkéw
okreslonych w ust. 1-2, gdy nastgpita zmiana czynnikow determinujgcych wycene
instrumentu dtuznego bedacego przedmiotem transakcji, w szczegélnosci zmiana ratingu

instrumentow dtuznych lub wiarygodnos$ci kredytowej emitenta.

§ 19

Whniosek o wyrazenie zgody na zawarcie transakcji pakietowej nie spetniajgcej warunkéw
okreslonych w § 18 ust. 1 — 2 sporzadza Cztonek ASO bedacy strong transakciji.
Spéika nie wyraza zgody na zawarcie transakcji pakietowej, w przypadku gdy:

1) jej zawarcie naruszytoby regulacje obowigzujgce na Rynku, lub

2) jej zawarcie naruszyloby zasady uczciwego obrotu, lub

3) zachodzi podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej.
Whiosek, o ktérym mowa w ust. 1, powinien zawierac:
1) nazwe Czlonka ASO skladajgcego wniosek, rodzaj transakcji (kupno albo sprzedaz) oraz

funkcje, w ktérej wystepuje realizujgc transakcje,

2) numer terminala drugiej strony transakciji,
3) funkcje, w ktérej wystepuje druga strona transakcji,
4) symbol instrumentow dtuznych na Rynku i nazwe emitenta,
5) liczbe instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem transakcji,

6) cene instrumentow dtuznych,
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7) przewidywang date zawarcia i rozliczenia transakcji,
8) wskazanie czynnikbw uzasadniajgcych zlozenie wniosku, o ktérych mowa
w § 18 ust. 4.
3. Spotka wyraza zgode na zawarcie transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie 2 dni

roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku.

Odziat 5

Uniewa znienie transakcji

§20

1. W przypadku wystgpienia awarii w systemie Rynku, w wyniku ktérej nastgpito btedne
zawarcie transakcji, Spotka moze uniewazni¢ wszystkie lub czes¢ transakcji zawartych
w danym dniu obrotu na Rynku, nie pézniej jednak niz do godz. 24.00 danego dnia obrotu.

2. W przypadku uniewaznienia transakcji Spotka informuje podmioty bedgce stronami
transakcji o uniewaznieniu danej transakciji.

3. Czlonek ASO zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania Spofce, nie pdzniej jednak
niz w terminie godziny od powziecia informacji o kazdym przypadku wystgpienia awarii
lub nieprawidtowosci dziatania systemu Rynku, w tym informacji o btednie zawartych
transakcjach. Zawiadomienie powinno zosta¢ przekazane przez Czionka ASO Spoice
telefonicznie, za posrednictwem faksu lub poczty elektronicznej. Zawiadomienie
dokonane w inny sposob niz telefonicznie wymaga dodatkowo potwierdzenia
telefonicznego.

4. W przypadku uniewaznienia transakcji po zakonczeniu dnia obrotu, Spétka informuje

o podjetej uchwale Komisje oraz Czionkéw ASO.

Oddziat 6

Anulowanie transakcji

§21
1. W uzasadnionych przypadkach Spétka moze anulowaé zawartg transakcje na wniosek
Czlonka ASO, ktory zlozyt zlecenie. Transakcja moze zosta¢ anulowana, jezeli zostata
zawarta na podstawie zlecenia, w ktérym Czlonek ASO wprowadzit btednie limit ceny,
wolumen, rodzaj zlecenia lub symbol instrumentu dluznego, a zgode na jej anulowanie
wyrazi druga strona transakciji.
2. Anulowanie transakcji nastepuje nie pozniej niz 180 minut od jej zawarcia oraz nie pézniej

niz 120 minut po zakonczeniu dnia obrotu. Spotka moze zawiesi¢ obrét instrumentem
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3.

diuznym bedgcym przedmiotem transakcji, ktérej dotyczy wniosek 0
anulowanie, do czasu podijecia decyzji przez Spotke.

W przypadku anulowania transakcji Spétka moze anulowa¢ réwniez inne transakcje
zawarte na danym instrumencie dluznym po rejestracji przez platforme transakcyjng
Rynku zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1, jednakze pod warunkiem wyrazenia zgody na
anulowanie przez wiecej niz potowe Cztonkdéw ASO bedgcych stronami transakciji
podlegajagcych anulowaniu, jezeli przedmiotem transakcji tych Cztonkéw ASO jest liczba
instrumentéw diuznych stanowigcych, co najmniej 90 % catkowitego wolumenu transakcji
podlegajagcych anulowaniu (przez catkowity wolumen transakcji rozumie sie sume liczby
instrumentéw dluznych, bedacych przedmiotem wszystkich podlegajgcych anulowaniu
transakcji, pomnozong przez dwa).

Transakcje anulowang uwaza sie za niezawartg. Zlecenia, ktére byly podstawg zawarcia

anulowanej transakcji, nie sg przywracane na Rynek.

§22

Whniosek o anulowanie transakcji musi by¢ przekazany do Spotki w ciggu 30 minut po
zawarciu transakcji, ale nie pozniej niz w ciggu 15 minut od zakonczenia dnia obrotu.
Do wniosku powinno by¢ zatgczone szczego6towe uzasadnienie przyczyn anulowania,
z tym ze Czionek ASO moze przekazac szczegbtowe uzasadnienie przyczyn anulowania
w ciggu 60 minut po zawarciu transakcji.

Whniosek o anulowanie transakcji powinien zosta¢ przestany do Spoéiki za posrednictwem
faksu i podpisany przez maklera rynku, a nastepnie potwierdzony przez niego
telefonicznie.

Decyzja o anulowaniu transakcji przekazywana jest niezwlocznie do publicznej
wiadomosci.

Spoéitka przekazuje Komisji informacje o kazdym wniosku o anulowanie transakcji wraz

Z kopig wszystkich dokumentow, ktére dotyczg tego whniosku.

§23
Po otrzymaniu wniosku o anulowanie transakcji i podjeciu decyzji o wszczeciu procedury
anulowania, Spoétka niezwlocznie zawiadamia telefonicznie drugg strone transakcji
0 zgtoszonym wniosku.
W ramach telefonicznego zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, Spoéitka przekazuje
w szczegolnosci:
1) symbol instrumentu dluznego, bedgcego przedmiotem transakciji,

2) numery transakciji,
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3) przyczyny anulowania transakcji,

4) godzine, do ktorej druga strona transakcji zobowigzana jest przekaza¢ decyzje
0 zgodzie na anulowanie tej transakcji, ustalong zgodnie z ust. 3.

Druga strona transakcji powinna przekazac¢ decyzje w sprawie wyrazenia zgody na

anulowanie transakcji, podpisang przez maklera rynku, za posrednictwem faksu,

potwierdzong telefonicznie w ciggu 30 minut od otrzymania zawiadomienia przez Spotke

o ztozonym wniosku o anulowanie.

Spoétka podejmuje decyzje o anulowaniu transakcji w ciggu 30 minut od momentu

otrzymania informaciji o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 3.

5. Spoika, przed podjeciem decyzji o anulowaniu transakcji, moze zazgdac od

wnioskodawecy ztozenia dodatkowych wyjasnien lub oswiadczen

Oddziat 7

Harmonogram dnia obrotu

§24
Zawieranie transakcji na Rynku odbywa sie, wedtug nastepujgcego harmonogramu dnia
obrotu:
Godziny Faza rynku
System notowa A ciggtych Transakcje Transakcje
Pakietowe* Negocjowane

godz. 8.30 - 9.00

Faza animatora

Zlecenia na rynku moze sktadac
wylgcznie animator - zlecenia
niewigzgce.

w terminie rozliczenia T+ n, gdzie

n=>0

godz. 9.00 Otwarcie rynku

godz. 9.00 — 14.15 | Faza notowa A ciggtych w terminie rozliczenia T+ n, gdzie n
=>0

godz. 14.15 — w terminie rozliczenia T + n, gdzie

15.00 n>0

godz. 15.00 — Brak w terminie

17.00 mozliwosci rozliczenia T + n,
zawarcia gdzien>0

godz. 17.00 Zamkni ecie rynku
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* W przypadku transakcji pakietowych potwierdzenie przez Spotke zgodnych zlecen, o ktérych
mowa w § 16 ust. 1, odbywa sie:

a) do godz. 14.30 (transakcje rozliczane w terminie T+ 0),

b) do godz. 17.00 (transakcje rozliczane w terminie T+ n, gdzie n >0).

Oddziat 8

Symbole stosowane na Rynku

§25

Na Rynku stosuje sie nastepujgce symbole okreslajgce status instrumentow dtuznych:

1) od - podawany przez trzy ostatnie dni obrotu, w ktérych instrumenty dtuzne sg notowane z
prawem do odsetek,

2) bo - podawany w okresie, w ktdrym instrumenty dtuzne sg notowane bez prawa do odsetek,

3) on — podawany jest w przypadku gdy nie sg znane odsetki dla notowanych instrumentow
dtuznych z przyczyn lezgcych po stronie ich emitenta,

4) rw - podawany przez trzy ostatnie dni obrotu, w ktérych instrumenty diuzne sg notowane
z prawem do raty wykupu,

5) br — podawany w okresie, w ktérym instrumenty dluzne sg notowane bez prawa do
najblizszej raty wykupu,

6) ad — podawany w przypadku gdy jest animator rynku dla danego instrumentu diuznego,

7) or — podawany w przypadku gdy jest animator emitenta dla danego instrumentu diuznego,

8) zw - podawany w okresie zawieszenia obrotu danym instrumentem dtuznym,

9) dw - podawany przez trzy dni obrotu do dnia dokonania zamiany instrumentow dtuznych.

ROZDZIAL IlI

ROZLICZANIE i ROZRACHUNEK TRANSAKCJI

8§ 26

1. Rozliczenie transakcji dokonywane jest na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spéika,
KDPW_CCP oraz Krajowym Depozytem.

2. Rozrachunek transakcji dokonywany jest na podstawie umowy zawartej pomiedzy
Spoéikg i Krajowym Depozytem.

3. Spoitka przekazuje do Krajowego Depozytu lub KDPW_CCP, w uzgodnionym terminie,
dokumenty stanowigce podstawe rozliczenia i rozrachunku transakciji.

4. Rozliczenie i rozrachunek transakcji nastepuje wedtug zasad okreslonych w regulacjach
Krajowego Depozytu i KDPW_CCP.
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5. Transakcje sg objete gwarancja funduszu, o ktérym mowa w art. 68 Ustawy o obrocie, z
wytgczeniem transakcji negocjowanych i pakietowych.

6. Fundusz gwarantujgcy prawidiowe rozliczenie transakcji zawieranych na Rynku
prowadzony jest przez KDPW_CCP na podstawie ,Regulaminu funduszu

zabezpieczajgcego ASO GPW BondSpot”.

§ 27

1. Rozrachunek transakcji zawieranych na Rynku nastepuje w terminie T+2, gdzie T
oznacza dzien zawarcia transakcji na Rynku, z zastrzezeniem ust. 2i 3.

2. Termin rozrachunku transakcji negocjowanej moze zosta¢ okreslony przez strony
transakcji w przedziale od T+0 do T+2, z zastrzezeniem ust. 4.

3. Termin rozrachunku transakcji pakietowej moze zosta¢ okreslony przez strony transakciji
w przedziale od T+0 do T+30, z zastrzezeniem ust. 4, 51 6.

4. Rozrachunek transakcji negocjowanych oraz transakcji pakietowych moze nastgpi¢
w terminie T+0, jezeli odpowiednio, zlecenia, o ktérych mowa w § 12 ust. 4, lub zgodne
zlecenia, o ktorych mowa w § 16 ust. 1, zostang przekazane Spéice do godz. 14.15
w dniu zawarcia transakcji.

5. Data rozrachunku transakcji nie moze przypada¢ po dniu ustalenia prawa do wykupu
instrumentow dtuznych.

6. W przypadku gdy data rozrachunku transakcji pakietowej przypada w nastepnym okresie
odsetkowym i nie jest znana wysokos¢ odsetek na dang date rozrachunku, w
wartosci rozliczeniowej transakcji, o ktérej mowa w § 29, nie uwzglednia sie wartosci
naleznych odsetek.

7. Ostatnim dniem w danym okresie odsetkowym uprawniajgcym do nabycia instrumentow
dtluznych z prawem do odsetek, jest dzien przypadajgcy w dniu obrotu, dla ktérego termin

rozrachunku transakcji przypada w dniu ustalenia prawa do odsetek.

§ 28
1. W przypadku gdy warunki emisji danych instrumentéw diuznych przewidujg obnizenie
jednostkowej wartosci nominalnej, ostatnim dniem uprawniajgcym do nabycia
instrumentéw dluznych z prawem do danej raty wykupu, jest dzien przypadajacy w dniu
obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji przypada w dniu ustalenia prawa do
danej raty wykupu.
2. Od dnia nastepujgcego po ostatnim dniu obrotu uprawniajgcym do nabycia instrumentow

dtuznych z prawem do danej raty wykupu, jednostkowa wartos¢ nominalna wedtug ktorej
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zawierane sg transakcje ulega obnizeniu o wartos¢ pieniezng danej raty wykupu

wynikajgcej z warunkow emisji danych instrumentow dtuznych.

§ 29

Wartos¢ rozliczeniowa transakcji rowna jest iloczynowi ceny okreslonej w procentach
wartosci nominalnej oraz warto$ci nominalnej jednego instrumentu, wedtug ktorej zostata
zawarta transakcja, powiekszonej o warto$¢ naleznych odsetek obowigzujacych na dzien,
w ktdrym powinien zosta¢ przeprowadzony rozrachunek w depozycie oraz wolumenu
transakciji, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

W przypadku instrumentéw diuznych o indeksowanej wartosci nominalnej, wartosé
rozliczeniowa transakcji rowna jest iloczynowi ceny, wedlug ktorej zostala zawarta
transakcja, wartosci nominalnej jednego instrumentu oraz wspétczynnika indeksacji
okreslonego w warunkach emisji, powiekszonej o wartos¢ naleznych odsetek oraz
wolumenu transakcji. Wspétczynnik indeksacji oraz nalezne odsetki okresla sie na dzieh,
w ktorym powinien zostac przeprowadzony rozrachunek w depozycie.

W przypadku nie przekazania Spotce tabel odsetkowych, w terminach i w formie
wymagane] przez Spoéike, wartos¢ rozliczeniowa transakcji nie jest powiekszana

0 wartos¢ naleznych odsetek.

§ 30

Udokumentowanie przez Cztonka ASO mozliwosci prawidtowego rozliczania zawieranych

na Rynku transakcji odbywa sie poprzez przekazanie Spoétce:

1) potwierdzenia KDPW_CCP o posiadaniu przez Cztonka ASO statusu uczestnika
rozliczajgcego, bgdz

2) potwierdzenia KDPW_CCP o posiadaniu statusu uczestnika rozliczajgcego przez inny
podmiot, z ktérym Czionek ASO zawart umowe o rozliczenie transakcji zawartych na
Rynku oraz oswiadczenie tego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP.

Oswiadczenie, o ktéorym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ w szczegolnosci:

1) zobowigzanie uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP do zawiadamiania Spoiki,
w trybie i na zasadach okreslonych w § 31, o czesciowej lub catkowitej utracie
mozliwosci rozliczania transakcji zawieranych przez Czionka ASO na Rynku,

2) informacje o osobach upowaznionych do sktadania zawiadomienia, o ktorym mowa w
pkt 1, w tym dane teleadresowe,

3) zobowigzanie do niezwiocznego aktualizowania danych zawartych w karcie

informacyjnej.

61




Zatgcznik Nr 2 do Regulaminu ASO — Zasady obrotu instrumentami diuznymi

§31
1. Cztonek ASO oraz podmiot, o ktéorym mowa w 8 30 ust. 1 pkt 2, zobowigzany jest
zawiadomic¢ niezwiocznie Spoétke o czesciowej lub catkowitej utracie przez niego mozliwosci
prawidtowego rozliczania transakcji zawieranych na Rynku.
2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zosta¢ zlozone przez osobe
upowazniong przez Cztonka ASO lub przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP,
0 ktorym mowa w 8 30 ust. 1 pkt 2.
3. Przez osobe upowazniong, o ktérej mowa w ust. 2, rozumie sie:
1) w przypadku Czionka ASO, osobe upowazniong do reprezentacji Czlonka ASO
zgodnie z zasadami reprezentacji lub maklera rynku ,
2) w przypadku uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, o ktérym mowa w 8§ 30 ust. 1 pkt
2, osobe wskazang w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 30 ust. 1 pkt 2.
4. Zawiadomienie nalezy ztozy¢ w Spolce za posrednictwem faksu lub za posrednictwem
poczty elektronicznej.
5. Zlozenie zawiadomienia powinno zostac¢ niezwiocznie potwierdzone telefonicznie.
6. W kazdym przypadku ztozenie zawiadomienia powinno zosta¢ potwierdzone dodatkowo

w formie pisemnej w terminie 7 dni od jego ztozenia.

ROZDZIAL IV

MAKLERZY RYNKU

§ 32

1. Czionek ASO prowadzi dziatalnos¢ na Rynku poprzez upowaznione przez siebie osoby
(zwane dalej maklerami rynku).

2. Maklerem rynku moze zosta¢ osoba, ktéra:

1) jest wpisana na liste makleréw papieréw wartosciowych prowadzong przez Komisje, w
przypadku, gdy Ustawa o obrocie takie wymaganie w danym przypadku przewiduje,
2) posiada odpowiednie, zweryfikowane przez Cztonka ASO, kwallifikacje [
doswiadczenie, zapewniajgce sprawnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na Rynku,
3) odbyta szkolenie organizowane przez Spoike,
4) jest zatrudniona przez Cztonka ASO lub jest czionkiem jego wiadz.

3. Makler rynku zatrudniony przez jednego Cztonka ASO lub bedacy czionkiem jego wiadz,
nie moze by¢ zatrudniony przez innego Cztonka ASO ani by¢ cztonkiem wiladz innego
Czionka ASO.

4. Osoby upowaznione do dziatania na Rynku przez Czlonka ASO, moga rozpocza¢ dziatanie

na Rynku po otrzymaniu certyfikatu potwierdzajgcego pozytywng weryfikacje kwalifikacji z
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zakresu organizowanego przez Spétke szkolenia z zasad dziatania platformy transakcyjnej

Rynku oraz obstugi terminala.

Cztonek ASO nie moze ograniczy¢ zakresu dziatania maklera rynku na Rynku.

Czionek ASO zobowigzany jest stosowaC nastepujgce kryteria oceny kwalifikaciji

i doswiadczenia makleréw rynku, gwarantujgce sprawny i bezpieczny udziat w obrocie na

rynku:

1) znajomos¢ regulacji obowigzujgcych na Rynku w szczegoélnosci zwigzanych
Z organizacjg obrotu na rynku oraz procedur bezpieczenstwa,

2) znajomosc¢ procedur wewnetrznych czlonka zwigzanych z zasadami przekazywania
Zlecen na Rynek,

3) praktyczna znajomosc¢ zasad przekazywania zleceh na Rynek.

§ 33
Za dziatalno$¢ maklera rynku zwigzang z dziataniem na Rynku catkowitg odpowiedzialnos¢
ponosi Cztonek ASO.
Makler rynku zobowigzany jest dziata¢ na Rynku zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
na Rynku.
Spoétka moze zawiesi¢ maklera rynku w dziatalnosci na Rynku na okres do 6 miesiecy
w przypadku naruszenia przez niego przepisow obowigzujgcych na Rynku.
Spoétka zawiesza maklera rynku w dziatalnosci na Rynku w przypadku zawieszenia jego
uprawnien do wykonywania zawodu przez Komisje - na okres zawieszenia.
Spoétka wyraza sprzeciw co do dalszego wykonywania dziatalnosci na Rynku przez maklera
rynku w przypadku razgcego naruszenia przez niego przepiséw obowigzujgcych na Rynku.
. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 - 5, Spotka niezwtocznie przekazuje Cztonkowi
ASO kopie uchwaty z uzasadnieniem za posrednictwem faksu lub elektronicznie na
ostatni wskazany Spéice adres e-mail tego podmiotu.
. W terminie 14 dni od daty przekazania Czlonkowi ASO kopii uchwaly
w sprawie, o ktérej mowa w ust. 3 oraz ust. 5, Czlonek ASO moze ztozy¢ na pismie wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy w tym zakresie. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Spofki.
Spotka zobowigzana jest rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy niezwtocznie,
nie poézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia. Przed podjeciem
ponownej decyzji Zarzad Spotki zwraca sie do Rady Nadzorczej Spétki o wydanie opinii w

przedmiocie ztozonego wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

ROZDZIAL V
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ANIMATORZY

§34
Animatorem jest Czionek ASO wykonujgcy na wkasny rachunek czynnosci majgce na celu
wspomaganie ptynnosci danego instrumentu diuznego. Funkcja animatora moze byc¢
petniona wytgcznie przez Czionka ASO dopuszczonego do dziatlania na Rynku
w zakresie na rachunek wtasny, na podstawie:

1) umowy z emitentem (zwanego dalej animatorem emitenta) lub,

2) odrebnej umowy zawartej ze Spotkg (zwanego dalej animatorem rynku).

Do obowigzkow animatora majgcych na celu wspomaganie ptynnosci danego instrumentu

diuznego nalezy:

1) odpowiadanie na skierowane do niego zapytania ofertowe (RFQ) zgodnie
z zasadami okreslonymi dla transakcji negocjowanych, z zastrzezeniem,
ze w zapytaniu zwrotnym animator podaje wigzacg go cene oraz wolumen,

2) wykonywanie obowigzku, okreslonego w pkt 1, w kazdym dniu obrotu w godzinach
16.00 — 17.00.

§35
Spoétka moze na wniosek animatora zwolni¢ go na czas okreslony z obowigzku, o ktérym
mowa w 8 34 ust. 2, w przypadku zagrozenia wystgpienia albo wystgpienia sytuaciji
ograniczajgcej lub uniemozliwiajgcej wywigzywanie sie z obowigzku.
Whniosek, o ktorym mowa w ust. 1, powinien okresla¢ okolicznosci bedgce podstawg jego
zlozenia, proponowany czas i zakres zwolnienia oraz proponowane czynnosci naprawcze
majgce umozliwi¢ wywigzywanie sie z obowigzku animatora zwigzanego z obrotem.
Spoétka podejmujgc decyzje w sprawie, o ktérej mowa w ust. 1, moze okresli¢ zasady
dziatania animatora w okresie zwolnienia oraz moze nakazac podjecie przez animatora
dziatan majgcych na celu umozliwienie wywigzywania sie z jego obowigzku.

§ 36
Animator moze skfadac zlecenia na 30 minut przed rozpoczeciem dnia obrotu jako zlecenia
niewigzace.
Animator sktada zlecenia w taki sposéb, by po rozpoczeciu dnia obrotu nie dochodzito do
sytuacji, gdy cena jego zlecenia kupna jest wyzsza (krzyzowanie Rynku) lub réwna

(zamykanie Rynku) najnizszej cenie jego zlecenia sprzedazy.

§37
Umowy, o ktorych mowa w 8§ 34 ust. 1, mogg przewiadywa¢ surowsze wymagania

dotyczgce wspomagania ptynnosci niz te okreslone w § 34 ust. 2.
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W przypadku gdy umowy, o ktérych mowa w § 34 ust. 1, naktadajg na animatora obowigzek
statego podawania tj. utrzymywania na Rynku zlecen kupna i sprzedazy, kazde zlecenie

animatora powinno dotyczy¢ co najmniej jednostki obligatoryjnej.

§ 38
Cztonek ASO zamierzajgcy rozpoczac¢ petnienie funkcji animatora emitenta zobowigzany
jest, z wyprzedzeniem 5 dni, zawiadomi¢ na pismie Spotke o tym zamiarze.
Animator emitenta, powiadamia Spoétke o rezygnacji z pelnienia funkcji animatora
z wyprzedzeniem jednego dnia przed planowanym zaprzestaniem wspomagania ptynnosci
danego instrumentu dtuznego.
Wznowienie petnienia funkcji animatora emitenta moze nastgpi¢ najwczesniej po uptywie

30 dni od dnia zaprzestania wspomagania ptynnosci danego instrumentu dluznego.

§ 39

Spoétka moze odebraé¢ Czionkowi ASO status animatora w przypadku niewykonywania przez

niego obowigzku okreslonego w § 34 ust. 2.

§ 40

Spoétka podaje do publicznej wiadomosci informacje o rozpoczeciu i zakonczeniu petnienia

funkcji animatora dla danego instrumentu diuznego.

1.

ROZDZIAL VI

DOSTEP DO PLATFORMY TRANSAKCYJNEJ RYNKU

§41
Prawo dostepu do platformy transakcyjnej Rynku majg wylgcznie osoby upowaznione
przez Czlonkéw ASO oraz KDPW_CCP.
Spoétka moze wyrazi¢ zgode na dostep do platformy transakcyjnej Rynku, na
okreslonych przez siebie zasadach, innych oséb niz okreslone w ust. 1.
Osoby, ktére otrzymaly prawo dostepu do platformy transakcyjnej Rynku, mogg z niego
korzystac tylko w takim czasie i w takim zakresie oraz miejscu, w jakim jest to niezbedne

do wykonywania ich zadanh zgodnie z porzgdkiem obrotu na Rynku.
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Cztonkowie ASO, KDPW_CCP i osoby, o ktérych mowa w ust. 1, zobowigzane sg
dotozy¢ nalezytej starannosci w celu uniemozliwienia uzyskania dostepu do platformy

transakcyjnej Rynku przez osoby nieuprawnione.

§42
Czionkowie ASO sg zobowigzani do utrzymania w nalezytym stanie infrastruktury
teleinformatycznej niezbednej do prawidtowego dostepu do platformy transakcyjnej Rynku.
Cztonkowie ASO zobowigzani sg umozliwi¢ dostep do swoich potgczen z platformag
transakcyjng Rynku upowaznionym pracownikom Spéiki, celem dokonania kontroli stanu

potgczenia i prawidtowosci ich wykorzystywania.

§43
. Dostep do platformy transakcyjnej Rynku realizowany jest wylgcznie poprzez udostepnione
przez Spoéike terminale.
. Przed rozpoczeciem dziatania na Rynku Spoétka udostepnia Czionkowi ASO terminal.
Cztonek ASO moze zwrdci¢ sie do Spotki o udostepnienie kolejnego terminala.
. Cztonek ASO moze korzysta¢ z terminali udostepnionych mu przez Spoétke w zwigzku
Z jego uczestnictwem na rynku pozagietdowym.
. Niezwtocznie po podjeciu uchwaty w sprawie dopuszczenia do dziatania na Rynku albo
otrzymaniu zgdania, o ktorym mowa w ust. 2 zdanie drugie, Spotka udostepnia Cztonkowi
ASO terminal w postaci oprogramowania terminala oraz danych technicznych niezbednych
do jego skonfigurowania zgodnie z warunkami technicznymi dostepu do platformy
transakcyjnej Rynku okreslonymi w zalgczniku B do Szczego6towych zasad obrotu na
regulowanym rynku pozagietdowym.
. Spétka po stwierdzeniu gotowosci Czlonka ASO do obstugi terminala, wyznacza date
rozpoczecia jego dziatania na Rynku, o ile zostaty spetlnione pozostate przestanki okreslone
w 8§ 23c Regulaminu, a w przypadku udostepnienia kolejnych terminali uzgadnia z nim date
rozpoczecia uzytkowania danego terminala.

§ 44

Cztonek ASO moze zrezygnowac z uzytkowania kolejnych terminali, zawiadamiajgc Spoétke co

najmniej z 5-dniowym wyprzedzeniem.

§ 45

1. Szczegotowe warunki techniczne systemu telekomunikacyjnego dostepu do platformy

transakcyjnej Rynku okreslone sg w zatgczniku B do Szczegotowych zasad obrotu na

regulowanym rynku pozagietdowym.
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2. Czionek ASO zobowigzany jest do stalego monitorowania i stosowania sie do
komunikatow Spdiki dotyczgcych funkcjonowania platformy transakcyjnej Rynku,
w szczegolnosci zwigzanych z awarig systemu telekomunikacyjnego i obowigzujgcych

podczas jej usuwania awaryjnych procedur transmisji danych.

ROZDZIAL VI

PRZECIWDZIALANIE MANIPULACJI

§ 46

1. Czlonek ASO zobowigzany jest do stosowania srodkéw organizacyjnych i technicznych
stuzgcych kontroli wielkosci i poprawnosci zlecen sktadanych na Rynku.

2. Cztonek ASO zobowigzany jest do nieskladania zlecen i niezawierania transakciji
naruszajgcych regulacje obowigzujgce na Rynku, zasady uczciwego obrotu lub
uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania informaciji
poufnej.

3. Czlonek ASO zobowigzany jest do badania zleceh oraz zawieranych przez siebie
transakcji pod katem mozliwosci wystgpienia zdarzen, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Czlonek ASO zobowigzany jest do informowania Spoétki o kazdym zauwazonym
przypadku wystgpienia zdarzeh, o ktérych mowa w ust. 2, ze swoim udzialem
lub innych Czionkéw ASO.

§ 47
1. Spodtka na biezagco monitoruje transakcje zawierane na Rynku w celu identyfikowania
przypadkéw uzasadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania
informaciji poufnej.
2. Spotka informuje niezwltocznie Komisje, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin
od powziecia informacji 0 wystgpieniu zdarzenia, o kazdym przypadku, o ktérym mowa

w ust. 1.

§48
Czlonek ASO zobowigzany jest zapewni¢ szybkg i kompletng informacje swoim klientom
o0 wszystkich czynnosciach wykonywanych w ich imieniu w ramach obrotu instrumentami
dtluznymi na Rynku.

§49
Cztonek ASO nie moze dokonywac transakcji na wiasny rachunek na warunkach

uprzywilejowanych w stosunku do transakcji przeprowadzanych na cudzy rachunek.
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§ 50
Cztonek ASO nie moze podejmowac dziatan, a w szczegolnosci sktadac takich zlecen, ktore
majg na celu stwarzanie warunkéw, w ktérych cena instrumentu diuznego, ukfad zlecen lub

transakcje nie wyrazajg rzeczywistej sytuacji rynkowe;j.

§51
Czlonek ASO zobowigzany jest zapewni¢ przestrzeganie przez swoich pracownikow tajemnicy
co do informacji zwigzanych z transakcjami i ponosi odpowiedzialnos¢ za szkode wyniklg z

naruszenia tego obowigzku.

§52
Czlonek ASO zobowigzany jest okresli¢ zasady nabywania i zbywania papierow
wartosciowych notowanych na Rynku przez czionkéw ich wtadz lub pracownikow, ktorych
zakres obowigzkow obejmuje czynnosci zwigzane z obrotem oraz zapewnié¢ przestrzeganie

tych zasad.

§53

1. Spotka moze przeprowadzac kontrole dziatalnosci Czionkéw ASO w zakresie zwigzanym
z obrotem na Rynku oraz zasadami dostepu do platformy transakcyjnej Rynku.

2. O stwierdzonych naruszeniach Spotka niezwtocznie informuje Komisje, nie pézniej jednak
niz 24 godziny od stwierdzenia takich naruszen, z wylgczeniem przypadkdw nieistotnego
naruszenia regulacji obowigzujgcych na Rynku.

3. Do kontroli Cztonkbw ASO majg odpowiednie zastosowanie postanowienia zatgcznika

A do Szczegotowych zasad obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym.

ROZDZIAL VIII

TRYB ROZSTRZYGANIA SPOROW

§54
1. Spory o prawa majgtkowe pomiedzy stronami transakcji zawieranych na Rynku wynikajgce
z przebiegu lub porzadku obrotu, na wniosek Cztonka ASO zgtoszony nie pozniej
niz do godz. 18 w dniu obrotu, z zastrzezeniem ust. 2, rozstrzyga Zarzad Spoétki w formie

decyzji niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od momentu zgtoszenia.
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Decyzja Zarzadu Spoiki przekazywana jest niezwtocznie do wiadomosci zainteresowanym
Czionkom ASO.

2. Na wniosek Cztonka ASO spory, o ktérych mowa w ust. 1 mogg zostac rozstrzygniete
polubownie w drodze postepowania mediacyjnego. Postepowanie mediacyjne jest
przeprowadzane, jezeli obie strony transakcji wyrazg na nie zgode.

3. Postepowanie mediacyjne prowadzi upowazniony pracownik Spotki - osoba petnigca
obowigzki dyrektora jednostki organizacyjnej odpowiedzialnej za nadzér nad przebiegiem
dnia obrotu (mediator). W toku postepowania mediacyjnego mediator przedstawia stronom
sporu regulacje obowigzujgce na Rynku majgce zastosowanie w sprawie oraz ewentualne
propozycje zakonczenia sporu.

4. Mediator wyznacza stronom sporu termin do polubownego zakonczenia sprawy,
nie dluzszy niz 24 godziny od momentu zgloszenia zdarzenia bedgcego przedmiotem
sporu.

5. Zarzad Spokki rozstrzyga sprawe, jezeli w wyznaczonym terminie sprawa nie zostala
polubownie zakonczona oraz w przypadku, gdy co najmniej jedna strona sporu ziozy
oswiadczenia, ze nie wyraza zgody na polubowne zakonczenie sprawy.

6. W przypadkach, o ktdérych mowa w ust. 5, rozstrzygniecie sporu nastepuje w formie
decyzji Zarzadu Spoiki, ktéra niezwilocznie przekazywana jest do wiadomosci
zainteresowanym Czlonkom ASO.

7. Spotka przed podjeciem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 oraz ust. 6, zobowigzana jest
zapewni¢ stronom sporu mozliwo$é wypowiedzenia sie, co do sprawy.

8. 0Od decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 oraz ust. 6, nie przystuguje odwotanie.

ROZDZIAL IX

UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI RYNKOWYCH

§55
1. Spodika upowszechnia informacje dotyczace zlecen, transakcji i obrotow na Rynku, a

w szczegolnosci nastepujgce dane:
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3.

1)

2)

3)

4)

pie¢ najlepszych poziomow cenowych w stosunku do ofert kupna i ofert sprzedazy
zamieszczonych na Rynku — z wyszczegolnieniem liczby zlecen i tgcznego wolumenu
zlecen dla kazdego z poziomow cenowych,

wielkos¢ obrotdbw w ujeciu ilosciowym oraz cene i czas zawarcia transakcji —
dla kazdej transakcji w systemie notowan ciggtych,

wielkos¢ obrotéw w ujeciu iloSciowym oraz cene zawarcia transakcji — dla kazdej
transakcji zawartej poza systemem notowan ciggtych,

kursy minimalny i maksymalny transakcji oraz wielkos¢ obrotow w ujeciu wartosciowym

i ilosciowym w systemie notowan ciggtych.

Upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w:

1)
2)
3)
4)

ust. 1 pkt 1 — nastepuje w czasie rzeczywistym,
ust. 1 pkt 2 - nastepuje niezwtocznie po zawarciu transakcji,
ust. 1 pkt 3 — nastepuje najpdzniej przed rozpoczeciem nastepnego dnia obrotu,

ust. 1 pkt 4 — nastepuje niezwtocznie po zakohczeniu dnia obrotu.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg upowszechniane w formie przekazu

elektronicznego.

W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu

lub interes jego uczestnikow, Spétka moze podja¢ decyzje o opOznieniu lub

zawieszeniu upowszechniania informacji, podajgc do publicznej wiadomosci przyczyne

tego opOznienia lub zawieszenia oraz, w miare mozliwosci, informacje o planowanym

wznowieniu upowszechniania informaciji.
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Zatgcznik Nr 3

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez BondSpot S.A.

Informacije bie zace i okresowe

przekazywane przez emitentdéw instrumentéw diu  znych

Rozdziat I. Przepisy ogolne

§1

Niniejszy Zatgcznik okresla rodzaj, zakres i forme informacji biezacych i okresowych, o ktérych

mowa w 8§ 20 Regulaminu Rynku, oraz terminy i czestotliwos¢ przekazywania tych informacji

Spoéice przez emitentéw instrumentow diuznych

§2

1. llekro¢ w niniejszym Zatgczniku jest mowa o:

1)

2)

3)

4)

raporcie biezgcym - rozumie sie przez to przekazywane przez emitenta informacje biezace,

sporzadzone w formie, zakresie i terminach okreslonych w niniejszym Zatgczniku;

raporcie okresowym - rozumie sie przez to przekazywane przez emitenta informacje
okresowe, sporzadzone w formie, zakresie i w terminach okreslonych w niniejszym

Zalgczniku;

danych poréwnywalnych - rozumie sie przez to dane porOéwnawcze sporzgdzone
w sposéb zapewniajgcy ich porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
(polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami
(politykg) rachunkowosci, stosowanymi przez emitenta przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za ostatni okres oraz
przez ujecie korekt bledéw podstawowych w okresach, ktorych one dotyczg, bez wzgledu
na okres, w ktérym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych; kwote korekty z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowosci i korekty btedu podstawowego odnosi sie na kapitat wlasny

i wykazuje jako niepodzielony zysk lub niepokrytg strate z lat ubiegtych;
uchylony

Rozporzadzeniu o obowigzkach informacyjnych — rozumie sie przez to rozporzgdzenie

Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
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przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

§3
1. Z uwzglednieniem przepiséw § 20 Regulaminu Rynku, emitenci instrumentéw dtuznych,
ktérych instrumenty finansowe sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
zobowigzani sg przekazywac¢ Spoice informacje biezgce i okresowe, o ktérych mowa

w niniejszym Zalgczniku, z zastrzezeniem, ze:

1) emitenci instrumentéw dtuznych, ktérych instrumenty finansowe sg wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnnect, zobowigzani
sg do przekazywania Spétce informacji biezacych i okresowych:

a) zgodnych co do rodzaju, zakresu, formy, czestotliwosci i terminéw
ich przekazywania z wilasciwymi przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect oraz,

b) informacji, o ktérych mowa w § 5 ust. 1 pkt 4) i 8 5 ust. 2 niniejszego Zatgcznika;

2) emitenci, ktorych obligacje zamienne na akcje sg wprowadzone wylgcznie
do alternatywnego  systemu  obrotu, a ktérych instrumenty finansowe
nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zobowigzani

sg do przekazywania:

a) biezacych i okresowych zgodnych co do rodzaju, zakresu, formy, czestotliwosci
iterminébw ich przekazywania z wasciwymi przepisami obowigzujgcymi

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz,

b) informacji biezgcych zgodnych co do rodzaju, zakresu, formy, czestotliwosci
i terminéw ich przekazywania z wkasciwymi przepisami Rozdziatu Il oraz Rozdziatu IV

niniejszego Zalgcznika;

3) emitenci instrumentow dtuznych bedgcy spoétkami zaleznymi, o ktérych mowa
w 8 4 ust. 1 pkt 5 Regulaminu Rynku, obowigzani sg dodatkowo do przekazywania
informacji okresowych podmiotu dominujgcego emitenta, zgodnych co do zakresu,
formy, czestotliwosci i termindw ich przekazywania z whasciwymi przepisami

obowigzujgcymi emitenta na podstawie niniejszego Zatgcznika.

Rozdziat Il. Raporty bie zgce
§4
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(uchylony)
§5
1. Emitent obligacji jest obowigzany do przekazywania w formie raportu biezgcego informacji:
1) 0 nabyciu przez emitenta obligacji w celu ich umorzenia,
2) 0 zmianie praw z obligacji notowanych na Rynku, wraz ze wskazaniem zakresu

zmian, przy czym za zmiane praw uwaza sie réwniez zmiane oprocentowania
obligaciji,

3) 0 emisji obligacji, obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa
oraz obligacji przychodowych,

4) 0 niewypetnieniu w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych z

instrumentow dtuznych.

2. Raport biezgcy, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, powinien wskazywa¢ powody
niewypetnienia przez emitenta zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw dtuznych,
perspektywy wypetnienia tych zobowigzan w przysztosci oraz zasady informowania

posiadaczy danych instrumentow diuznych w powyzszym zakresie.

8§86
Emitent obligaciji przychodowych jest obowigzany do przekazywania,

w formie raportu biezgcego, informacji, o ktérych mowa w 8 5 pkt 1 — 4 oraz dodatkowo:

1) sprawozdania zawierajgcego dane o sumie przychodow z przedsiewziecia, ktére zostato
sfinansowane ze $rodkéw uzyskanych z emisji tych obligacji lub innych przedsiewziec
okreslonych przez emitenta, o kwotach wyptaconych obligatariuszom oraz emitentowi w
okresie od poprzedniej wyptaty Swiadczen z rachunku bankowego, ktéry jest przeznaczony
wytgcznie do gromadzenia srodkéw z tego przedsiewziecia, oraz omowienie struktury
przychodéw z przedsiewziecia i struktury kosztow ponoszonych przez emitenta na
utrzymanie przedsiewziecia w okresie od poprzedniej wyptaty obligatariuszom swiadczen
- co najmniej na dwa tygodnie przed kazdym terminem wyptaty swiadczen z obligaciji,

jednak nie rzadziej niz raz w roku;

2) informaciji o zbyciu lub obcigzeniu sktadnikow majatkowych przedsiewziecia, ktére zostato
sfinansowane ze srodkdéw uzyskanych z emisji obligacji lub innych przedsiewziec,

okreslonych przez emitenta;

3) informacji o zmianie systemu optat, z ktérego pochodzg przychody przedsiewziecia, ktére

zostato sfinansowane ze srodkow uzyskanych z emisji tych obligaciji.
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87
(uchylony)

§8
Emitent listobw zastawnych jest obowigzany do przekazywania, w formie raportu biezgcego,

informaciji o:
1) (uchylony)

2) podjeciu decyzji 0 zmianie praw z instrumentow diuznych i dokonaniu tej zmiany, z

podaniem zakresu zmian i praw po zmianie;

3) zamiarze wprowadzenia do statutu zmiany majgcej wplyw na prawa posiadaczy listow

zastawnych;

4) tgcznej kwocie nominalnych wartosci wyemitowanych listéw zastawnych, jakie znajdowaty

sie w obrocie na ostatni dzieh roku obrotowego;

5) jego tgcznej kwocie wierzytelnosci i sSrodkow wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow

zastawnych, wedtug stanu na ostatni dzieh roku obrotowego.

8§89
(uchylony)

§10
W przypadku zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy, zwigzanej z wprowadzeniem
instrumentoéw dtuznych emitenta do obrotu na Rynku i przydzialem instrumentéw dtuznych,

emitent jest obowigzany do przekazania, w formie raportu biezgcego:
1) daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;

2) daty przydziatu instrumentéw dtuznych;

3) liczby instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza;

4) stopy redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych,

na ktore ztozono zapisy;

5) liczby instrumentéw dtuznych, ktoére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy;
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6) ceny, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane);

7) liczby 0s0b, ktére ztozyly zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcijg lub sprzedazg w

poszczegoblnych transzach;

8) liczby o0s6b, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach;

9) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania

umow o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu umowy

subemisji, nabytej przez subemitenta);

10)tacznego okreslenia wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze

wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty,

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie,

¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa,

d) promaociji oferty

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich

ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta.

§ 10a
Emitent ma obowigzek przekazywania, w formie raportéw biezgcych:
1) informacji o natozeniu na niego obowigzku, o ktérym mowa w § 19 ust. 1 lub 4
Regulaminu,
2) dokumentéw oraz dodatkowych informacji lub wyjasnien, o ktérych mowa
w 8 19 ust. 1 i 4 Regulaminu.
. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezacy powinien zawiera¢
dodatkowo oswiadczenie emitenta, ze tres¢ publikowanego dokumentu, informacji lub
wyjasnienia nie byla przedmiotem badania przez BondSpot S.A. pod wzgledem jej

zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Rozdziat 1ll. Raporty okresowe

1.

§11
Z zastrzezeniem 8§ 16 i 17, emitent instrumentéw diluznych jest obowigzany do

przekazywania informacji okresowych wytgcznie w formie:
1) raportéw poétrocznych, obejmujgcych okres pierwszych 6 miesiecy roku obrotowego,
2) raportow rocznych.

Emitent, o ktérym mowa w ust. 1, bedgcy jednostkg dominujgcg, jest obowigzany
dodatkowo do przekazywania raportow okresowych w formie skonsolidowanego raportu
pétrocznego i skonsolidowanego raportu rocznego. Obowigzek ten nie dotyczy wytgcznie
przypadkdéw, w ktérych emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki
zaleznej na podstawie art. 57 lub 58 ustawy o rachunkowosci.

Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, bedacy jednostkg dominujgca, nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu pélrocznego, pod warunkiem zamieszczenia w
skonsolidowanym raporcie poétrocznym informacji okreslonych w 8§ 12 ust. 1 pkt 1 i 2,

dotyczgcych emitenta.

§12

1. Raport poélroczny zawiera co najmniej:

1)

2)

wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje potrocznego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone na euro);

pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszych szesciu

miesiecy roku obrotowego, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami

rachunkowosci, przy czym:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci potroczne skrécone
sprawozdanie finansowe zawiera¢ powinno co najmniej: bilans, rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale wkasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych w
zakresie ustalonym, w zaleznosci od prowadzonej dziatalnosci, w zatgczniku nr 1, 2 lub
3 do ustawy o rachunkowosci literami i cyframi rzymskimi;

b) w przypadku stosowania MSR potroczne sprawozdanie finansowe sporzgdza sie co
najmniej w wersji skroconej, ktorej zakres zostat okreslony w tych standardach,

c) w przypadku stosowania innych standardow rachunkowosci niz wymienione
w lit. @) i b) potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera co najmniej skrécony

bilans i skrécony rachunek zyskow i strat, zawierajgce wszystkie pozycje uwzglednione
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w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym emitenta; nalezy réwniez
zaprezentowac¢ dodatkowe pozycje, jezeli w wyniku ich pominiecia pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe przedstawitoby bledny obraz aktywow, pasywow, sytuacji
finansowej oraz zysku lub straty emitenta; informacja dodatkowa do potrocznego

skréconego sprawozdania finansowego zawiera co najmniej:

- informacje zapewniajgce porownywalno$¢ potrocznego skréconego sprawozdania

finansowego z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym,

- informacje i wyjasnienia zapewniajgce wiasciwe zrozumienie istotnych zmian
odzwierciedlonych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat (w stosunku do danych

zamieszczonych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym);

2a) wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej emitenta na ostatni dzien

okresu objetego raportem potrocznym;

2b) w przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitalowg i nie sporzadza skonsolidowanych

3)

4)

2.

1.

sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan;
sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzgdzajgcej emitenta na temat dziatalnosci emitenta
oraz zasad sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zwane
dalej ,pélrocznym sprawozdaniem z dziatalnosci emitenta”, zawierajgce rowniez opis
podstawowych zagrozen i ryzyka, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych instrumentow
diuznych;

oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzgdzajgce] emitenta ze wskazaniem ich nazwisk i
stanowisk, ze wedle ich najlepszej wiedzy, péiroczne skrocone sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze poétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Przy wszystkich danych zawartych w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
prezentuje sie dane porownywalne za pétrocze poprzedniego roku obrotowego,
sporzadzone w sposbéb zapewniajgcy porownywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie

dla okresow roku poprzedniego z danymi dla pétrocza biezgcego roku obrotowego.

§13

Skonsolidowany raport pétroczny zawiera co najmniej:
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1)

2)

3)

4)

2.

wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje poéhrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro);

potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres

pierwszych szesciu miesiecy  roku  obrotowego, sporzadzone  zgodnie

z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, przy czym:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci pétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawieraC powinno €O najmniej:
skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych w zakresie ustalonym, w zaleznosci od prowadzonej dziatalnosci, w
zalgczniku nr 1, 2 lub 3 do ustawy o rachunkowosci literami i cyframi rzymskimi;

b) w przypadku stosowania MSR pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzgdza sie co najmniej w wersji skroconej, ktorej zakres zostat okreslony w tych
standardach,

c) w przypadku stosowania innych standardéw rachunkowosci niz wymienione w lit. a) i
b) poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie
odpowiednio w zakresie okreslonym w § 12 ust. 1 pkt 2 lit. c);

sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzgdzajgcej emitenta na temat dziatalnosci grupy

kapitatowej emitenta oraz zasad sporzadzenia  pétrocznego  skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwane dalej ,potrocznym sprawozdaniem

z dzialalnosci grupy kapitatlowej emitenta”, zawierajgce réwniez opis podstawowych

zagrozenh i ryzyka, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny zdolnosci wywigzywania

sie grupy kapitatowej ze zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych instrumentow
dtuznych;

oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta ze wskazaniem ich nazwisk i

stanowisk, ze wedle ich najlepszej wiedzy, poétroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z

obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg grupy kapitatowe] emitenta oraz jej wynik
finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Przy wszystkich danych zawartych w pélrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentuje sie dane poréwnywalne za pétrocze poprzedniego

roku obrotowego, sporzadzone w sposOb zapewniajgcy porownywalnos¢ danych
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przedstawionych w raporcie z roku poprzedniego z danymi dla pétrocza biezgcego roku

obrotowego.

§14

1. Raport roczny zawiera co najmniej:

1) pismo zarzadu lub osoby zarzgadzajgcej emitenta omawiajgce, w zwiezly sposob,
najwazniejsze dokonania lub niepowodzenia emitenta w danym roku obrotowym
i perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta na najblizszy rok obrotowy,

z okresleniem adresatéw raportu rocznego;

2) wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone na euro);

3) roczne sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, przy czym:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci roczne sprawozdanie
finansowe sporzgdza sie w zakresie okreslonym we wlasciwych krajowych

przepisach o rachunkowosci,

b) w przypadku stosowania MSR roczne sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w

zakresie okreslonym w tych standardach,

¢) w przypadku stosowania innych standardéw rachunkowosci niz wymienione w lit. @) i
b) roczne sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w zakresie okreslonym w tych
standardach, przy czym zawiera ono co najmniej: bilans, rachunek zyskéw i strat,
rachunek przeplywéw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz

informacje dodatkowa;

4) sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta na temat dziatalnosci emitenta
0 okresie objetym raportem rocznym oraz zasad sporzgdzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci emitenta”), obejmujgce co najmniej

informacje okreslone w obowigzujgcych emitenta przepisach o rachunkowosci;

5) oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta ze wskazaniem ich nazwisk i
stanowisk, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci

oraz ze odzwierciedlajg w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
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finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka;

6) oswiadczenie zarzgdu lub osoby zarzadzajgce] emitenta stwierdzajgce, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;

7) opinie oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

z badania rocznego sprawozdania finansowego.
2. Przy wszystkich danych zawartych w rocznym sprawozdaniu finansowym prezentuje sie
dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy, sporzadzone w sposdb zapewniajgcy
poréwnywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie dla roku poprzedniego z danymi dla

biezgcego roku obrotowego.

§15

1. Skonsolidowany raport roczny zawiera co najmniej:

1) pismo zarzadu lub osoby zarzgdzajgcej emitenta omawiajgce, w sposéb zwiezly,
najwazniejsze dokonania lub niepowodzenia grupy kapitatowej emitenta w danym roku
obrotowym i perspektywy rozwoju dziatalnosci grupy kapitatlowej emitenta na najblizszy

rok obrotowy, z okresleniem adresatéw skonsolidowanego raportu rocznego;

2) wybrane dane finansowe, zawierajgce  podstawowe  pozycje  rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro);

3) roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci roczne sprawozdanie
finansowe sporzadza sie w zakresie okreslonym we wiasciwych krajowych

przepisach o rachunkowosci,

b) w przypadku stosowania MSR roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadza sie w zakresie okreslonym w tych standardach,
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c) w przypadku stosowania innych standardow rachunkowosci niz wymienione
w lit. a) i b) roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie
w zakresie okreslonym w tych standardach, przy czym zawiera ono co hajmniej:
skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany
rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale

wiasnym oraz informacje dodatkowa;

4) sprawozdanie zarzgdu lub osoby zarzgdzajgcej na temat dziatalnosci grupy kapitatowej
emitenta w okresie objetym raportem rocznym oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowej ("sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitalowe] emitenta"), obejmujgce co najmniej informacje okreslone w obowigzujgcych

emitenta przepisach o rachunkowosci;

5) oswiadczenie zarzgdu lub osoby zarzadzajgcej emitenta ze wskazaniem nazwisk
i stanowisk, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatlowej emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka;

6) oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta stwierdzajgce, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi;

7) opinie oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z

badania rocznego sprawozdania finansowego.

2. Przy wszystkich danych zawartych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
prezentuje sie dane porownywalne za poprzedni rok obrotowy, sporzgdzone w sposéb
zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie dla roku poprzedniego

z danymi dla biezgcego roku obrotowego.

§16
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1.

W przypadku gdy emitentem obligacji jest jednostka samorzgdu terytorialnego
w rozumieniu 8 2 pkt 20 lit. a) Rozporzgdzenia o obowigzkach informacyjnych, emitent
obowigzany jest do przekazywania informacji okresowych w formie rocznych sprawozdan
z wykonania budzetu jednostki samorzgdu terytorialnego, wraz z opinig regionalnej izby
obrachunkowej. W roku, w ktéorym dokonano emisji obligacji, do rocznego sprawozdania z
wykonania budzetu emitent dotgcza dodatkowo opinie regionalnej izby obrachunkowej o
mozliwosci wykupu obligaciji.

(uchylony)

8§17
Emitent instrumentéw diuznych gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwotalnie przez
Skarb Panstwa lub jednostke samorzadu terytorialnego w rozumieniu § 2 pkt 20 lit. a)
Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych oraz emitent instrumentéw dtuznych
bedacy bankiem panstwowym w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.), obowigzani sg do przekazywania
raportow okresowych wytgcznie w formie raportow rocznych i skonsolidowanych raportow

rocznych, sporzgdzonych zgodnie z obowigzujgcymi emitenta zasadami rachunkowosci.

Do raportéw, o ktérych mowa w ust. 1, emitent obowigzany jest dotgczy¢ opinie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym sprawozdaniu finansowym

oraz raport z badania sprawozdania finansowego.

Przy wszystkich danych zawartych w sprawozdaniach finansowych bedacych czescia
raportéw, o ktérych mowa w ust. 1, prezentuje sie dane poréwnywalne za poprzedni rok
obrotowy, sporzadzone w spos6b zapewniajgcy poréwnywalno$¢ danych przedstawionych

w raporcie dla roku poprzedniego z danymi dla biezgcego roku obrotowego.

Rozdziat IV. Terminy przekazywania raportow bie  zgcych i okresowych

1.

2.

§18
Raporty biezgce przekazuje sie niezwtocznie od zaistnienia okolicznosci lub zdarzenia lub

powziecia o nim informacji przez emitenta.

W przypadku zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy, zwigzanej z wprowadzeniem
instrumentéw diuznych emitenta do obrotu na Rynku i przydziatem instrumentow dtuznych,

raport biezgcy przekazuje sie w terminie do dwéch tygodni od dnia zakonczenia subskrypciji
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7a.

lub sprzedazy zwigzanej z wprowadzeniem instrumentow diuznych emitenta do obrotu na

Rynku.

Informacje, o ktérych mowa w § 8 pkt 4 i 5, emitent przekazuje do publicznej wiadomosci

w dniu ich przekazania do ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Raport potroczny przekazuje sie nie pézniej niz w terminie trzech miesiecy od zakonczenia

pétrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy.

Skonsolidowany raport potroczny przekazuje sie nie pézniej niz w terminie trzech miesiecy

od zakonczenia poétrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy.

Raport roczny przekazuje nie pdzniej niz pie¢ miesiecy od dnia bilansowego, na ktory

zostato sporzagdzone roczne sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowany raport roczny grupy kapitalowej emitenta przekazuje sie nie pozniej niz
pie¢ miesiecy od dnia bilansowego, na ktéry zostato sporzadzone roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Sprawozdania i opinie, o ktorych mowa w 8 16, przekazuje sie nie pdzniej niz w terminie

szesciu miesiecy od zakonczenia roku, ktérego dotycza.

W przypadku gdy koniec terminu przekazania raportu okresowego przypada na dzien
ustawowo wolny od pracy, sobote lub dodatkowy dzien wolny od pracy, okreslony
odrebnymi przepisami, termin ten uptywa pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po

tym dniu.

§19
Emitent, niebedacy jednostkg samorzadu terytorialnego w rozumieniu § 2 pkt 20 lit. a)
Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych, jest obowigzany okresli¢ i przekaza¢ do
konca pierwszego miesigca danego roku obrotowego, w formie raportu biezgcego, state
daty przekazywania w danym roku obrotowym raportéw okresowych, z uwzglednieniem
dni uznanych na podstawie odrebnych przepiséw za dni wolne od pracy. Emitent, ktory
obowigzkom informacyjnym zaczat podlegac¢ po zakonczeniu pierwszego miesigca danego
roku obrotowego, przekazuje raport biezgcy w powyzszej sprawie co najmniej na dwa dni

przed przekazaniem pierwszego raportu okresowego.

Zmiana dat przekazywania raportow okresowych jest przekazywana w formie raportu
biezgcego. Raport biezgcy zawierajgcy informacje o zmianie daty przekazania raportu

okresowego powinien by¢ przekazany nie p6zniej niz na dwa dni przed:

1) przekazaniem raportu okresowego w nowym terminie, oraz
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2) datg przekazania raportu okresowego wyznhaczong W raporcie biezacym,
o ktérym mowa w ust. 1 lub w poprzednim raporcie biezgcym, zawierajgcym informacje

0 zmianie daty, o ile raport okresowy ma zostac przekazany po tej dacie.

3. W przypadku gdy w ciggu roku obrotowego, emitenta obejmie obowigzek sporzadzania i
publikowania skonsolidowanych raportow okresowych, informacja o okresleniu dat
przekazywania raportdw okresowych jest przekazywana co najmniej na dwa dni przed

przekazaniem pierwszego skonsolidowanego raportu okresowego.

§ 20
(uchylony)

8§21
(uchylony)

§22
(uchylony)

84




Zatgcznik Nr 4 do Regulaminu ASO — Optaty

Zatacznik Nr 3a
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez BondSpot S.A.

(uchylony )
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Zatacznik Nr 4

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez BondSpot S.A.

Optaty w Alternatywnym Systemie Obrotu

§1

Niniejszy Zatgcznik okresla wysokosé oraz zasady obliczania i pobierania optat, o ktérych

mowa w 8 24 Regulaminu Rynku.

§2
Stawki optat pobieranych od Czionkéw ASO:

1. Optaty transakcyjne (od kazdej strony Stawka optaty
transakciji)

1.1. Opfata transakcyjna, z wytgczeniem 0,005 % wartosci transakcji
transakcji pakietowych i negocjowanych,
z zastrzezeniem pkt 1.3.

1.2. Optata od transakcji pakietowych i
negocjowanych

1.2.1. Optata od transakcji pakietowych i 0,005 % wartosci transakcji
negocjowanych o wartosci do 10 min zt

1.2.2. Optata od transakcji pakietowych i nego- 500 zt + 0,0025 % od wartosci
cjowanych o wartosci powyzej 10 min zi nadwyzki powyzej 10 min zt

1.3. Optata od transakcji, w tym transakciji 0,0017% wartosci transakcji
negocjowanych, zawartych w zakresie
wykonywania funkcji animatora

2. Optaty roczne

2.1. Opfata za cztonkostwo w Rynku (optaty nie 4.000 zt
pobiera sie od Cztonka ASO, ktory jest
jednoczesnie uprawniony do zawierania
transakcji na innym rynku organizowanym
przez Spéike)

3. Optaty kwartalne
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3.1. Opfata za korzystanie z pierwszego terminala 1.000 zt
3.2. Opfata za korzystanie z kazdego nastepnego 1.000 zt
terminala (optaty nie pobiera sie za
korzystanie z terminala uzytkowanego przez
Czionka ASO jednoczesnie na rynku
pozagietdowym)
4, Inne optaty
4.1. Optata za anulowanie transakcji na wniosek 5.000 z
Cztonka ASO pobierana od strony transakcji
wystepujgcej o dokonanie anulowania
transakcji
4.2. Opfata za rozpatrzenie wniosku o 1.000 zt
zakonczenie dziatania na Rynku
4.3. Optata za rozpatrzenie wniosku o 1.000 zt
anulowanie transakcji

§3

Stawki optat pobieranych od emitentéw, z wyt

Banku Polskiego:

aczeniem Skarbu Pa nstwa i Narodowego

1. Optata jednorazowa za wprowadzenie do obrotu:

1.1 Optata za wprowadzenie do obrotu

pkt1.1.1.,1.1.2.i1.1.3.

instrumentow dtuznych, z zastrzezeniem

0,0075% wartosci nominalnej

instrumentow dtuznych
wprowadzonych do obrotu w
jednym terminie, objetych tym
samym kodem ISIN, jednak nie
mniej niz 6.000 zt i nie wiecej niz
50.000 zt.

1.1.1.

W przypadku, gdy emitentem instrumentéw diuznych jest emitent, ktérego akcje
lub prawa do akcji (PDA) sg notowane na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A., opfata o ktérej mowa w pkt 1.1. ulega obnizeniu o 20%.
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1.1.2.

W przypadku wprowadzenia instrumentéw dtuznych jednoczesnie do obrotu na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., optata o ktérej mowa w pkt

1.1. ulega obnizeniu o 50%.

1.1.3.

W przypadku, gdy zostang spetnione tgcznie warunku okreslone w pkt 1.1.1.
i 1.1.2., optate, o ktorej mowa w pkt 1.1., obniza sie o 20%, a nastepnie tak

obliczong optate obniza sie 0 50%.

Optata roczna za notowanie:

Optata za notowanie instrumentow diuznych, | 0,002% wartosci nominalnej
z zastrzezeniem pkt 2.1.1.,2.1.2.1 2.1.3. instrumentow dtuznych objetych
tym samym kodem ISIN, jednak
nie mniej niz 1.500 zt i nie wiece]
niz 7.500 zt.

2.1.1.

W przypadku notowania instrumentéw dtuznych jednoczesnie na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., optata, o ktérej mowa w pkt 2.1. ulega

obnizeniu o0 50%.

2.1.2.

Optata, o ktérej mowa w pkt. 2.1., pobierana jest z géry, przy czym ulega ona
obnizeniu o ¥ za kazdy petny kwartat kalendarzowy roku:

a) poprzedzajgcy kwartal, w ktérym dane instrumenty zostaly wprowadzone do
obrotu na rynku,

b) nastepujacy po kwartale, w ktorym odbedzie sie ostatni dzien notowania danych
instrumentéw okreslony w uchwale o wprowadzeniu instrumentéw diuznych do

obrotu na rynku.

2.1.3.

W przypadku wprowadzenia do obrotu kolejnej emisji (serii) instrumentow dtuznych
i objecia jej kodem nadanym wczesniej innej emisji (serii), podstawa do naliczania
optaty, o ktorej mowa w pkt 2.1., za rok w ktérym dokonano objecia wspdlnym

kodem nie ulega zmianie.

Optaty ryczattowe:

Optata za obnizenie wartosci nominalnej 2.000 zt
instrumentéw dluznych objetych tym samym
kodem ISIN.

Optata, o ktorej mowa w pkt. 3.1., ulega obnizeniu o 50% jezeli obnizenie wartosci
nominalnej dotyczy instrumentéw diuznych objetych danym kodem ISIN notowanych
jednoczesnie na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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§4

Zasady obliczania i pobierania optat - postanowieni  a ogélne:

1.

Zobowigzanie do zaptaty na rzecz Spoiki optaty (zwanej dalej ,optatg”) powstaje z chwilg

zaistnienia okolicznosci podlegajgcej optacie.

2. Opfaty sg obliczane i pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Zatgczniku.

3. Podmiot zobowigzany do uiszczenia optaty (ptatnik optaty) dokonuje ptatnosci na podstawie

faktury wystawionej przez Spéike, z zastrzezeniem 8 5 ust. 7.

4. Termin uiszczenia optaty wynosi 14 dni od dnia wystawienia faktury.

5. Spotka wystawia faktury w ztotych polskich. Na zgdanie Czionka ASO lub emitenta Spotka

moze wystawia¢ fakture w euro. W przypadku wystawiania faktury w euro, Spétka dokonuje
przeliczenia réwnowartosci optat na podstawie kursu wyznaczonego poprzez
pomniejszenie 0 2% kursu sredniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury, z zastrzezeniem
ust. 5a i 5b.

5a.W przypadku wystawiania faktur w euro z tytutu optat, o ktérych mowa w § 2 pkt 1, Spotka

dokonuje przeliczenia rownowartosci optat na podstawie kursu wyznaczonego poprzez
pomniejszenie 0 2% kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski

ostatniego dnia roboczego danego miesigca kalendarzowego.

5b.W przypadku, gdy w dniach, o ktérych mowa w ust. 5 i 5a, kurs $redni euro nie zostat

ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni euro ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski przed tym dniem.
Faktury z tytulu optat sg wystawiane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa,

z uwzglednieniem zasad okreslonych w niniejszym Zatgczniku.

§5

Zasady pobierania opfat - obliczanie i pobieranie 0 ptat nale znych od Cztonkéw ASO:

1.

Faktury z tytutu optat, o ktérych mowa w 8 2 pkt 1, wystawiane sg w terminie siedmiu dni

po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

. Faktury z tytutu optat, o ktérych mowa w § 2 pkt 2, wystawiane sg w terminie miesigca od

rozpoczecia danego roku kalendarzowego. Pierwsza faktura wystawiana jest w terminie
miesigca od podjecia przez Spotke pozytywnej decyzji w sprawie dopuszczeniu do dziatania
na Rynku.

Faktury z tytutu optat, o ktérych mowa w 8 2 pkt 3, wystawiane sg w terminie miesigca od
rozpoczecia danego kwartatu. Pierwsza faktura wystawiana jest w terminie miesigca od

dnia rozpoczecia uzytkowania terminala.
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N

. W przypadku, gdy obowigzek uiszczania opfaty rocznej lub kwartalnej powstanie albo
wygasnie w trakcie okresu rozliczeniowego (odpowiednio kwartatu lub roku
kalendarzowego) wysokos¢ opfaty ustalana jest proporcjonalnie do czasu, w ktorym
Czionek ASO dziatat na Rynku. Jednakze przy obliczaniu optaty uwzglednia sie w catosci
kazdy rozpoczety miesigc w okresie rozliczeniowym.

5. W przypadku zmiany wysokosci optat okreslonych w 8§ 2 pkt 1 — 3 lub zasad ich obliczania
lub pobierania, Spotka wprowadza zmiany w zycie z poczatkiem odpowiedniego okresu
rozliczeniowego.

6. Faktury z tytutu optaty jednorazowej, o ktérej mowa w 8 2 pkt 4.1, wystawiane sg w terminie
siedmiu dni od dnia anulowania transakciji.

7. Opfata jednorazowa, o ktorej mowa w 8§ 2 pkt 4.2. wnoszona jest przez Cztonka najpozniej
w dniu zlozenia wniosku o zakonczenie dziatlania na Rynku. Faktury z tego tytulu
wystawiane sg w terminie siedmiu dni od dnia uiszczenia powyzszej optaty.

8. Faktury z tytutu optaty jednorazowej, o ktérej mowa w 8 2 pkt 4.3, wystawiane sg w terminie
siedmiu dni od dnia ztozenia przez Czlonka ASO whiosku.

9. W przypadku wyznaczania cen instrumentéow dtuznych w walucie obcej, dla potrzeb

obliczania optat od Cztonkéw ASO, dokonuje sie przeliczenia miesiecznej wartosci

transakcji na zfote, wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego

danej waluty obcej z ostatniego dnia roboczego danego miesigca kalendarzowego. W

przypadku, gdy w danym dniu kurs sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do przeliczenia

stosuje sie ostatni kurs Sredni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski przed tym
dniem.

§6

Zasady pobierania opfat - obliczanie i pobieranie o ptat nale znych od emitentéw:

1. Zobowigzanie z tytuly optaty za wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw diuznych
powstaje z dniem rozpoczecia notowania tych instrumentéw na Rynku. Faktura z tytutu
opfaty, o ktorej mowa w 8§ 3 pkt 1, wystawiana jest w terminie 7 dni od dnia rozpoczecia
notowania danych instrumentéw diuznych na Rynku.

2. Faktura z tytutu optaty rocznej, o ktérej mowa w 8 3 pkt 2 w pierwszym roku kalendarzowym
notowania danych instrumentéw dtuznych, wystawiana jest w terminie 7 dni od dnia
rozpoczecia notowania danych instrumentéw diuznych na Rynku. Optata ta pobierania jest
Z géry i nie podlega zmniejszeniu ani zwrotowi w przypadku zawieszenia obrotu danymi
instrumentami dtuznymi na Rynku lub zmniejszenia liczby tych instrumentéw w obrocie na
Rynku w trakcie roku kalendarzowego, w szczegolnosci w przypadku wczesniejszego

wykupu lub wycofania z obrotu instrumentow dtuznych.
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3. Faktura z tytutu optaty rocznej, o ktérej mowa w 8 3 pkt 2 w kolejnych latach kalendarzowych
notowania danych instrumentow dtuznych, wystawiana jest w terminie do dnia 14 stycznia
kazdego roku. Optata ta pobierania jest z gory i nie podlega zmniejszeniu ani zwrotowi w
przypadku zawieszenia obrotu danymi instrumentami dluznymi na Rynku lub zmniejszenia
liczby tych instrumentdw w obrocie na Rynku w trakcie roku kalendarzowego, w
szczegolnosci w przypadku wczesniejszego wykupu lub wycofania z obrotu
instrumentéw dtuznych.

4. Faktury z tytutu optat, o ktérych mowa w § 3 pkt 3.1. wystawiane sg w terminie 7 dni od dnia
obnizenia wartosci nominalnej danych instrumentow dtuznych.

5. Warto$¢ nominalng instrumentéw dtuznych dla potrzeb obliczania optaty rocznej, o ktorej
mowa w 8 3 pkt 2 w kolejnych latach kalendarzowych notowania danych instrumentow
dluznych ustala sie wedtug stanu instrumentéw dtuznych oznaczonych tym samym kodem
ISIN znajdujgcych sie w obrocie na dzien 31 grudnia roku poprzedzajgcego. W przypadku
instrumentéw diuznych nominowanych w walucie obcej do obliczania warto$ci nominalnej
tych instrumentéw uwzgledniany jest ostatni kurs, o ktérym mowa w ust. 6 ustalony w roku
poprzedzajgcym.

6. W przypadku, gdy warto$¢ nominalna instrumentéw dtuznych danej emisji okreslona jest w
walucie obcej, dla potrzeb obliczania optat dla emitentéw, dokonuje sie przeliczenia
wartosci emisji na ztote, wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
danej waluty obcej z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh wystawienia
faktury. W przypadku, gdy w danym dniu kurs Sredni waluty obcej nie zostat ogtoszony, do
przeliczenia stosuje sie ostatni kurs sredni tej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank

Polski przed tym dniem.
§7

Inne postanowienia:

Zarzad Spotki moze obnizy¢ wysokosé¢ lub zwolnié z opflat, o ktérych mowa w § 21 3.
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