BOND

SPOLKA AKCYJNA

Regulamin obrotu
regulowanego rynku pozagietdowego

Regulamin obrotu regulowanego rynku pozagietdowego w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/0/06 Rady
Nadzorczej z dnia 3 stycznia 2006 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych nastepujgcymi uchwatami
Rady Nadzorczej BondSpot S.A.:

- Uchwatg Nr 3/09 z dnia 6 kwietnia 2009 r.,
- Uchwatg Nr 4/0/10 z dnia 2 marca 2010 r.

(tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzieni 30 czerwca 2010 r.)



Regulamin obrotu regulowanego rynku pozagietdowego

Rozdziat I. Postanowienia ogoine.

§1

1. Regulamin obrotu, zwany dalej ,Regulaminem”, okresla zasady obrotu na regulowanym rynku
pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot Spétke Akcyjna.

2. Przedmiotem obrotu na rynku mogg byC¢ wytacznie papiery wartosciowe oraz inne instrumenty
finansowe w rozumieniu ustawy o obrocie, dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku
pozagietdowym.

3. Obrét na regulowanym rynku pozagietdowym odbywa sie na rynkach wyodrebnionych zgodnie z
Regulaminem.

§2

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

1) ,ustawie o obrocie” - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi ( Dz. U. Nr 183, poz. 1538 .z 2005 r., z pézn. zm.),

2) ,ustawie o ofercie” — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U Nr 184, poz. 1539 z 2005 r., z p6zn. zm.),

3) ,ustawie o nadzorze” — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537 z 2005 r., z p6zn. zm.),

3a) ,,rozporzadzeniu” - rozumie sie przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.),

4) ,,KNF” - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

5) ,depozycie” - rozumie sie przez to depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 21
ustawy o obrocie ,

6) ,rynku” - rozumie sie przez to regulowany rynek pozagietdowy prowadzony przez BondSpot Spotke
Akcyjna,

7) ,,Spoétce” - rozumie sie przez to BondSpot Spotke Akcyjna,

8) ,,Radzie” - rozumie sie przez to Rade Nadzorcza Spdtki,

9) ,Zarzadzie” - rozumie sie przez to Zarzad Spoiki,

10) ,,cztonku” - rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku,

11) ,,cztonku gietdy — rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na gietdzie papieréw
wartosciowych prowadzonej przez Gietde Papierow Wartosciowej w Warszawie S.A.,

12) ,, animatorze rynku” - rozumie sie przez to podmiot wykonujacy czynnosci polegajace na
stymulowaniu obrotu instrumentami finansowymi na zasadach okreslonych w § 64 - § 70
Regulaminu,

13) ,jednostce obrotu” - rozumie sie przez to ustalong przez Zarzad dla kazdego instrumentu
finansowego minimalng liczbe instrumentoéw finansowych, ktérej powinna dotyczy¢ kazda oferta,

14) ,,jednostce obligatoryjnej” - rozumie sie przez to ustalong przez Zarzad dla kazdego instrumentu
finansowego minimalng liczbe instrumentow finansowych, ktérej powinna dotyczy¢ kazda oferta
animatora rynku,

15) ,,ofercie” - rozumie sie przez to zlozong przez czionka na rynku oferte kupna lub sprzedazy
okreslonej liczby instrumentéw finansowych po okreslonej cenie, w imieniu wiasnym na rachunek
wiasny lub klienta,

16) ,transakcji” - rozumie sie przez to zawartg na rynku zgodnie z postanowieniami Regulaminu przez
cztonkow i potwierdzong przez Spotke umowe sprzedazy zobowigzujgcq do przeniesienia wtasnosci
dopuszczonych do obrotu instrumentéw finansowych,

17) ,terminalu” - rozumie sie przez to urzadzenie techniczne stuzace do sktadania ofert, zawierania
transakcji, prezentacji informacji o ofertach, zawartych transakcjach oraz innych informacji
zwigzanych z obrotem,

18) ,firmie inwestycyjnej” — rozumie sie przez to podmiot bedacy firmg inwestycyjng w rozumieniu
art. 3 pkt 33 ustawy o obrocie,
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18a) ,,zagranicznej firmie inwestycyjnej” — rozumie sie przez to podmiot bedacy zagraniczng firmg
inwestycyjng w rozumieniu art. 3 pkt 32 ustawy o obrocie,

19) ,,Krajowym Depozycie” — rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotke
Akcyjng z siedzibg w Warszawie,

20) ,,instrumentach finansowych” — rozumie sie przez to instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2
ust. 1 ustawy o obrocie,

21) ,,miedzynarodowej instytucji finansowej” — rozumie sie przez to instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno z Panstw
nalezacych do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju, lub bank centralny takiego
panstwa, lub z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy regulujace dziatalnos¢ takich
instytucji na terenie Rzeczpospolitej Polskiej,

22) ,,dokumencie informacyjnym” — rozumie sie przez to prospekt emisyjny, memorandum
informacyjne lub inny dokument, ktdérego sporzadzenie lub sporzadzenie i zatwierdzenie jest
wymagane w przypadku ubiegania sie¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie.

Rozdziat ll. Dopuszczanie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku.

§ 3

Dopuszczone do obrotu na rynku moga by¢ instrumenty finansowe o ile:

1) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona,

2) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,

3) zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ
nadzoru albo zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego rownowaznos¢ w
rozumieniu przepisow ustawy o ofercie zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba
ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznoéci dokumentu informacyjnego nie
jest wymagane,

4) dokument informacyjny, o ktérym mowa w pkt 3 ztozony zostat wraz z wnioskiem o dopuszczenie
do obrotu w terminie jego waznosci.

§4

Dopuszczenie instrumentéow finansowych do obrotu na rynku wymaga uchwaty Zarzadu, chyba ze
instrumenty finansowe sg dopuszczone do obrotu na rynku na mocy Regulaminu.

§5

1. Dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku, z zastrzezeniem przypadkéw, o
ktorych mowa w § 191 § 26, nastepuje na wniosek ich emitenta.

2. Whnioskodawca zobowigzany jest zapoznac¢ sie z okreslonymi w Regulaminie kryteriami i warunkami
dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku, przed ztozeniem wniosku.

§6

1. Zarzad podejmuje uchwate w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku w
terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.
2. Podejmujac decyzje o dopuszczeniu do obrotu instrumentéw finansowych, Zarzad bierze w
szczegolnosci pod uwage:
1) sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia oraz inne czynniki
majace wptyw na wyniki finansowe emitenta,
2) doswiadczenie oraz kwalifikacje czitonkow wiadz emitenta,
3) warunki, na jakich byty emitowane instrumenty finansowe,
4) inne okolicznosci mogace mie¢ wptyw na bezpieczehstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu.
3. Przed podjeciem uchwaty o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu Zarzad umozliwia
wnioskodawcy wypowiedzenie sie w sprawie.
3
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§7

Papiery wartosciowe emitenta z siedzibg w innym panstwie czionkowskim, dla ktérego
Rzeczypospolita Polska jest pahstwem przyjmujacym, mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na
rynku, jezeli spetniajg kryteria i warunki dopuszczenia do obrotu okreslone w Regulaminie.

. Whniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku papierow wartosciowych emitenta, o ktérym mowa w
ust. 1, moze by¢ sporzgdzony w jezyku angielskim.

Postanowienia ust. 1 i 2 stosuje sie do papierow wartosciowych emitenta z siedzibg w panstwie
niebedagcym panstwem czionkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym.

§8

. Zarzad odmawia dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku, jezeli nie sg spetnione
kryteria i warunki dopuszczenia tych instrumentéw do obrotu na rynku okreslone w Regulaminie.

. Zarzad moze odmoéwi¢ dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu, jezeli uzna ze
dopuszczenie instrumentéw finansowych moze mie¢ niekorzystny wptyw na bezpieczenstwo obrotu
lub interes uczestnikdéw obrotu.

. Odmawiajac dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu Zarzad zobowigzany jest uzasadnié
SwWojg uchwate.

. W przypadku odmowy dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku, Zarzad
niezwtocznie przekazuje emitentowi odpis uchwaty z uzasadnieniem. W terminie pieciu dni, w ktérych
odbywa sie obroét na rynku, od daty doreczenia uchwaty emitent moze ztozy¢é odwotanie do Rady.

. Rada zobowigzana jest rozpatrzy¢ odwotanie, o ktérym mowa w ust. 4, w terminie miesigca od dnia
jego ztozenia.

. Ponowny wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku tych samych instrumentéw finansowych moze
by¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4,
a w przypadku ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.

§9

. Zarzad okresla szczegdtowe warunki jakim powinien odpowiada¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu
na rynku instrumentéw finansowych oraz dokumenty i informacje, jakie powinien dostarczy¢
wnioskodawca.

. W przypadku, gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych
dokumentéw lub informacji, odpowiednio Zarzad lub Rada moze — w zakresie niezbednym do
stwierdzenia, czy instrumenty finansowe bedgce przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie,
spetniajg kryteria i warunki dopuszczenia do obrotu na rynku - Zzgda¢ od sktadajgcego wniosek
uzupetnienia wniosku lub przedstawienia dodatkowych dokumentow i dostarczenia dodatkowych
informacji, niezbednych do podjecia uchwaty w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku.

. W przypadku okreslonym w ust. 2 bieg terminéw, o ktérych mowa w § 6 ust. 11 § 8 ust. 5, zaczyna
sie w momencie spetnienia zgdania przez wnioskodawce.

Emitent obowigzany jest dokonywac¢ aktualizacji informacji zawartych we wniosku o dopuszczenie do
obrotu lub w zatgczonych do niego dokumentach od chwili jego zlozenia w Spétce do chwili
wprowadzenia instrumentow finansowych do obrotu na rynku.

Rozdziat lll. Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku.

§ 10

1. Wprowadzenie do obrotu instrumentdw finansowych nastepuje na wniosek emitenta, z zastrzezeniem

§ 19 ust. 3.

2. Zarzad okresla szczegétowe warunki jakim powinien odpowiada¢ wniosek o wprowadzenie

instrumentow finansowych do obrotu na rynku oraz dokumenty i informacje, jakie powinien dostarczyc¢
podmiot sktadajgcy wniosek.
4
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§ 11

1. Zarzad moze =zazgdaé¢ innych, niz okreslone w § 10, informacji lub dokumentéw przed
wprowadzeniem instrumentow finansowych do obrotu.

2. Emitent obowigzany jest dokonywac aktualizacji informacji zawartych we wniosku o wprowadzenie
do obrotu lub w zatgczonych do niego dokumentach od chwili jego ztozenia w Spétce do chwili
wprowadzenia instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku.

§ 12

=

. Wprowadzajac instrumenty finansowe do obrotu Zarzad okresla w drodze uchwaty:

1) date rozpoczecia notowan,

2) liczbe wprowadzanych instrumentow finansowych (chyba, ze ze wzgledu na specyfike
instrumentéw finansowych lub emisji papieréw wartosciowych, albo innych okolicznosci
faktycznych lub prawnych nie jest to mozliwe),

3) jednostke obrotu,

4) jednostke obligatoryjna,

5) symbol instrumentéw finansowych,

6) rynek notowan.

. Zarzad okres$la takze date zakonczenia notowan dla instrumentéw finansowych o oznaczonym
terminie wazno$ci.

N

§13

1. Zarzad wprowadza instrumenty finansowe do obrotu na jednym z nastepujacych rynkdow:
1) rynek instrumentow dtuznych,
2) rynek certyfikatow inwestycyjnych,
3) rynek akciji,
4) rynek instrumentéw pochodnych.
2. Zarzad moze okresli¢ szczegétowe warunki obrotu instrumentami finansowymi na poszczegdinych
rynkach.

Rozdziat IV. Instrumenty dtuzne.
Oddziat 1. Postanowienia ogdlne.
§ 14

1. Przedmiotem obrotu na rynku instrumentow dtuznych moga by¢ papiery wartoSciowe o charakterze
nieudzialowym w rozumieniu ustawy o ofercie oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu (instrumenty dtuzne).

2. W przypadku dopuszczenia programu emisji Zarzad moze nie okreslic w uchwale liczby papierow
wartosciowych objetych dopuszczeniem. W takim przypadku Zarzad powinien w uchwale okresli¢
maksymalng warto$¢ programu.

3. Zarzad lub — w przypadku, o ktérym mowa w § 8 ust. 5 - Rada moze dopusci¢ instrumenty dtuzne do
obrotu zalecajgc wnioskodawcy podjecie przed wprowadzeniem tych instrumentéw do obrotu dziatan,
ktérych celem bedzie osiggniecie warunkéw okreslonych w § 15 ust. 1. Przez odpowiednie warunki
obrotu i ptynnosci transakcji rozumie sie: wielkos¢ emisji, liczbe wiascicieli instrumentu oraz
zapewnienie stymulacji obrotu przez animatora rynku.

§ 15

1. Instrumenty dtuzne mogg by¢ wprowadzone do obrotu na rynku, jezeli:
1) warto$¢ nominalna wprowadzanych do obrotu instrumentédw wynosi co najmniej 5.000.000
Ztotych,
2) co najmniej jeden podmiot zobowigzat sie petnic¢ dla nich funkcje animatora rynku,
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3) cechy instrumentu lub warunki jego emisji albo wykupu umozliwiajg zorganizowanie obrotu tym
instrumentem w sposob zapewniajacy bezpieczny i prawidtowy przebieg transakgciji,
4) emitent zapewnit odpowiednie warunki obrotu i ptynnosci umozliwiajace ich wycene.

2. Przed wprowadzeniem instrumentéw diuznych do obrotu na rynku Zarzgd moze zobowigzaé ich
emitenta do realizacji dodatkowych zalecen dotyczacych stymulowania obrotu lub do zmiany cech
tego instrumentu lub warunkéw jego emisji albo wykupu umozliwiajgcych zorganizowanie obrotu w
sposOb zapewniajacy bezpieczny i prawidtowy przebieg transakcji oraz wiasciwg wycene
instrumentu.

3. W przypadku, gdy:

1) instrumenty dtuzne nie spetniajg warunkéw okreslonych w ust. 1, lub

2) wnioskodawca nie wykonat zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 2, lub gdy sposdb wykonania
tego zobowigzania nadal nie zapewnia bezpiecznego obrotu i wtasciwej wyceny instrumentu,

Zarzad moze odmowi¢ wprowadzenia danego instrumentu do obrotu lub wprowadzi¢ go do obrotu

na rynku okreslajac odpowiednie oznaczenie tego instrumentu w obrocie.

4. Zarzad okresla szczegotowe zasady stosowania w obrocie na rynku oznaczen instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 3.

§ 16
Zarzad moze okresli¢ szczegdtowe warunki wprowadzania do obrotu instrumentéw dtuznych.
§17

1. W ramach rynku instrumentéw dtuznych wyodrebnia sie w szczegdlnosci:
1) rynek detaliczny instrumentéw dtuznych, oraz
2) rynek hurtowy instrumentéw dtuznych.

2. Minimalna nominalna wartosc¢ transakcji na rynku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wynosi 200.000 zt.
Zarzad moze zmieni¢ minimalng nominalng warto$¢ transakcji.

§ 18

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym rozdziale pozostate postanowienia Regulaminu stosuje sie
odpowiednio.

Oddziat 2. Instrumenty dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

§ 19

1. Instrumenty dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski sg dopuszczone do
obrotu na rynku z chwilg podjecia przez Zarzad uchwaty o ich wprowadzeniu do obrotu na rynku.

2. Instrumenty dtuzne, o ktérych mowa w ust. 1, sg wprowadzane do obrotu na rynku na podstawie
wniosku emitenta, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zarzad wprowadza obligacje skarbowe do obrotu na rynku na podstawie dokumentu okreslajgcego
warunki ich emisji.

§ 20
. Obligacje skarbowe wprowadzane sg do obrotu na rynku w terminie uzgodnionym z emitentem.

. Zarzad wprowadza obligacje skarbowe do obrotu na rynku pod warunkiem oznaczenia ich kodem i
rejestracji tych obligacji w depozycie.

N B

§ 21

Zarzad okresla szczegotowe warunki jakim powinien odpowiada¢ wniosek o wprowadzenie
instrumentéw diuznych, o ktérych mowa w § 19 ust. 1, innych niz obligacje skarbowe, do obrotu na rynku
oraz dokumenty i informacje jakie powinien dostarczy¢ sktadajgcy wniosek.



Regulamin obrotu regulowanego rynku pozagietdowego

§ 22

1. Do obrotu na rynku wprowadza sie wszystkie instrumenty dtuzne, o ktérych mowa w § 19 ust. 1
danej serii.

2. Zarzad podaje do wiadomosci publicznej informacje o liczbie instrumentéw dtuznych, o ktérych mowa
w § 19 ust. 1, znajdujacych sie w obrocie na rynku po otrzymaniu od emitenta informaciji o liczbie
instrumentow dtuznych sprzedanych w obrocie pierwotnym.

§ 23

1. Emitent instrumentéw dtuznych, o ktérych mowa w § 19 ust. 1 zobowigzany jest do niezwtocznego
podania do publicznej wiadomosci liczby instrumentow dtuznych, ktére wykupit w celu
wczesniejszego umorzenia.

2. W przypadku wczesniejszego wykupu przez emitenta czesci lub wszystkich instrumentow dtuznych, o
ktérych mowa w § 19 ust. 1 w celu ich umorzenia, Zarzad moze podja¢ decyzje o zakonhczeniu
notowania instrumentami dtuznymi danej emisji.

§24

Do instrumentow dtuznych, o ktérych mowa w § 19 ust. 1, nie stosuje sie § 14 i § 15.

Rozdziat V. Instrumenty pochodne.
§ 25

Przedmiotem obrotu na rynku instrumentéw pochodnych moga by¢ prawa pochodne w rozumieniu art. 3
pkt 1 lit. b) ustawy o obrocie lub inne instrumenty finansowe nie bedace papierami wartosciowymi, o
ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢) - e) ustawy o obrocie, zwane dalej ,instrumentami pochodnymi”.

§ 26

1. Uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu instrumentéw pochodnych podejmuje Zarzad .

2. Okreslenie przez Zarzad standardu instrumentu pochodnego jest rownoznaczne z dopuszczeniem
instrumentu pochodnego do obrotu na rynku instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem § 4.

3. Zarzad moze dopusci¢ do obrotu na rynku instrumentéw pochodnych niestandaryzowane instrumenty
pochodne, nie okreslajgc wszystkich elementéw, o ktéorych mowa w § 27 ust. 1 2.

§ 27

1. Standard instrumentu pochodnego zawiera co najmniej okreslenie:
1) rodzaju i typu instrumentu pochodnego,
2) rodzaju instrumentu bazowego,
3) terminu rozliczenia lub wygasniecia,
4) trybu rozliczenia lub wykonania,
5) sposobu wyznaczania wysokosci zobowigzan,
6) trybu wprowadzania do obrotu.
2. Standard opcji lub warrantu zawiera dodatkowo okreslenie:
1) terminéw wykonania,
2) sposobu wyznaczania ceny wykonania.

§ 28

Rada, na wniosek Zarzadu, moze okresli¢ wymogi stawiane emitentom warrantéw oraz ograniczenia
liczby wystawianych warrantow.
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§ 29

1. Zarzad moze okresli¢ szczegdtowe warunki obrotu instrumentami pochodnymi.
2. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym rozdziale pozostate postanowienia Regulaminu stosuje

sie odpowiednio.

Rozdziat VI. Obowiazki emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku.

§ 30

Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu zobowigzany jest przestrzega¢ zasad i
przepisdw obowigzujacych na rynku.

ok

§ 31

Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych wytgcznie do obrotu na rynku, zobowigzani sg
przekazywaé informacje biezace i okresowe, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie,
co do rodzaju, zakresu, formy, czestotliwosci i terminédw ich przekazywania zgodnie z
rozporzadzeniem, z zastrzezeniem ust. 4 oraz § 31a -§ 31d.

W przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim, dla ktérych
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktérych papiery warto$ciowe sg dopuszczone
do obrotu na rynku, warunki uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa siedziby emitenta do informacji, o ktérych mowa w ust. 1, sg zgodne z rozporzadzeniem.
Zarzad moze natozy¢ na emitenta obowigzek przekazania lub podania do publicznej wiadomosci
dodatkowych informaciji.

Raporty okresowe przekazywane sg w godzinach okreslonych przez Zarzad.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przez emitenta obowigzkow informacyjnych, o ktérych mowa
w ust. 2, Spétka zawiadamia o tym fakcie niezwtocznie KNF.

Emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku zobowigzani sg informowac
niezwtocznie Spotke o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem papieréw wartosciowych, o ktérych
dopuszczenie do obrotu na rynku zamierzajg wystepowaé, i wykonywaniem praw z papieréw
wartosciowych juz notowanych, jak rowniez o podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz
uzgadnia¢ ze Spétkg te decyzje w zakresie, w ktdorym mogg mie¢ wplyw na organizacje i sposob
zawierania transakcji. Obowigzek ten nie dotyczy Skarbu Panhstwa, Narodowego Banku Polskiego,
jednostek samorzadu terytorialnego i ich zwigzkéw, m st. Warszawy oraz miedzynarodowych
instytucji finansowych.

§ 31a

Emitent, ktory wprowadzit do obrotu na rynku jedynie instrumenty dluzne, z wyjgtkiem emitenta
instrumentow dtuznych zamiennych na akcje, nie jest obowigzany do przekazywania informaciji
okreslonych w § 38 rozporzadzenia.

Emitent bedacy bankiem hipotecznym, ktéry wprowadzit do obrotu na rynku jedynie listy zastawne, w
zakresie raportéw biezacych jest obowigzany do przekazywania wytgcznie informacji okreslonych w
§ 81 ust. 1 pkt 1i2 orazw § 81 ust. 2 rozporzadzenia.

§ 31b

Z zastrzezeniem § 31c i § 31d, emitent, ktéry wprowadzit do obrotu na rynku jedynie instrumenty
dtuzne, z wyjatkiem emitenta instrumentéw dluznych zamiennych na akcje, jest obowigzany do
przekazywania raportéw okresowych w formie:

1) raportéw potrocznych oraz skonsolidowanych raportow poétrocznych, obejmujgcych okres
pierwszych 6 miesiecy roku obrotowego, sporzadzonych zgodnie z wiasciwymi przepisami
rozporzadzenia, z uwzglednieniem ust. 2 3,
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2) raportdw rocznych oraz skonsolidowanych raportdw rocznych, sporzadzonych zgodnie z
wiasciwymi przepisami rozporzadzenia.

Potroczne sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane pétroczne sprawozdania finansowe bedace
czescig raportow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), nie podlegajg obowigzkowi poddania ich
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. W takim przypadku §
89 ust. 1 pkt 6) i § 90 ust. 1 pkt 6) rozporzadzenia nie stosuje sie.

Jezeli potroczne sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato poddane badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, emitent zamieszcza w raporcie stosowne oswiadczenie.

§ 31c

. W przypadku gdy emitentem instrumentéw dtuznych dopuszczonych do obrotu na rynku jest
jednostka samorzadu terytorialnego w rozumieniu § 2 pkt 20 lit. a) rozporzadzenia, emitent jest
obowigzany do przekazywania raportow okresowych w formie rocznych sprawozdan z wykonania
budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, wraz z opinig regionalnej izby obrachunkowej. W roku,
w ktérym dokonano emisji instrumentéw diuznych, do rocznego sprawozdania z wykonania budzetu
emitent dotacza dodatkowo opinie regionalnej izby obrachunkowej o mozliwosci wykupu tych
instrumentow.

Raport, o ktorym mowa w ust. 1, przekazuje sie w terminie okreslonym w § 101 ust. 9, z
zastrzezeniem § 101 ust. 11 i § 103 rozporzadzenia.

§ 31d

. Emitent wpisany do wiasciwego rejestru w dniu 31 grudnia 2003 roku, ktéry wprowadzit do obrotu na
rynku jedynie instrumenty dtuzne gwarantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie przez Skarb Panstwa
lub jednostke samorzgdu terytorialnego w rozumieniu § 2 pkt 20 lit a) rozporzgdzenia, jest
obowigzany do przekazywania raportéw okresowych wytacznie w formie raportéw rocznych i
skonsolidowanych raportéw rocznych, sporzadzonych zgodnie z obowigzujgcymi emitenta zasadami
rachunkowosci.

. Do raportow, o ktérych mowa w ust. 1, emitent jest obowigzany dotaczyé opinie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym sprawozdaniu finansowym oraz
raport z badania sprawozdania finansowego.

. Przy wszystkich danych zawartych w sprawozdaniach finansowych bedacych czescig raportéw, o
ktérych mowa w ust. 1, prezentuje sie dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy, sporzgdzone
W SposOb zapewniajacy porownywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie dla roku poprzedniego z
danymi dla biezacego roku obrotowego.

§ 32

. Rada i Zarzad moga uchwali¢ zasady fadu korporacyjnego dla spétek akcyjnych bedacych emitentami
akgiji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére sg dopuszczone do obrotu na
rynku.

. W przypadku uchwalenia przez Rade i Zarzad zasad tadu korporacyjnego, emitenci, o ktérych mowa w
ust. 1, zobowigzani sg do przekazania Spoice, a takze przekazania do publicznej wiadomosci,
oswiadczenia dotyczgcego przestrzegania zasad tadu korporacyjnego. Jezeli w oswiadczeniu emitent
nie zadeklaruje, ze w spéice przestrzegane sg wszystkie zasady fadu korporacyjnego, to zobowigzany
jest do wyjasnienia, ktére z okredlonych przez Rade i Zarzad zasad nie sg przestrzegane i z jakich
przyczyn.

. Emitent corocznie do dnia 1 lipca przekazuje do publicznej wiadomosci, wraz z raportem rocznym
aktualne oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 2.



Regulamin obrotu regulowanego rynku pozagietdowego

4. W przypadku gdy zmiana w zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego wynika z decyzji
organu spofki, emitent zobowigzany jest do bezzwtocznego przekazania Spotce oraz do publicznej
wiadomosci informacji o zmianach oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 3.

5. W przypadku, gdy w spétce nastgpito zdarzenie sprzeczne z zasada, ktorej przestrzeganie deklarowat
emitent, jest on zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci wraz z raportem kwartalnym,
informaciji wyjasniajacej jaka zasada zostata naruszona i z jakich przyczyn.

§ 33

W przypadku uchwalenia przez Rade i Zarzad zasad tadu korporacyjnego emitenci, ktorych papiery
wartosciowe, okreslone w § 32 ust. 1, zostaly dopuszczone do obrotu na rynku po raz pierwszy,
zobowigzani sg do przekazania Spétce oraz do publicznej wiadomosci oswiadczenia, o ktérym mowa w §
32 ust. 2, niezwlocznie po ich dopuszczeniu.

§ 34
(skreslony)
§ 35
(skreslony)
§ 36
(skreslony)
§ 37

(skres$lony)

Rozdziat VIIl. Zawieszanie obrotu instrumentami finansowymi i ich wykluczanie z obrotu,
anulowanie transakcji.

§ 38

1. Zarzad moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do 3 miesiecy:

1) na wniosek emitenta,

2) gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na rynku,

4) jezeli w stosunku do emitenta wydane zostato prawomocne postanowienie o ogtoszeniu jego
upadtosci, obejmujacej likwidacje jego majatku, albo o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

2. Czlonek Zarzadu lub upowazniony przez Zarzad pracownik moze zawiesi¢ obrét instrumentami

finansowymi na okres do jednego dnia, w przypadkach okre$lonych w ust. 1.

3. W przypadku zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, Zarzad zobowigzany jest poinformowaé

o tym niezwlocznie KNF, Krajowy Depozyt oraz cztonkéw biorgcych udziat w obrocie.

4. W przypadku, gdy okres zawieszenia zostat zmieniony, informacja o terminie wznowienia obrotu
zostanie przekazana podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3, z odpowiednim wyprzedzeniem.
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§ 39

1. W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i srodkéw
technicznych rynku przez co najmniej 5 cztonkdw, reprezentujacych tacznie co najmniej 20 % obrotu
W miesigcu poprzedzajacym, Zarzad moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami finansowymi.

2. W przypadku wystapienia awarii w systemie rynku, w wyniku ktorej nastgpito btedne zawarcie
transakcji, Zarzad moze uniewazni¢ wszystkie lub czesé transakcji zawartych w danym dniu obrotu
na rynku, nie pozniej jednak niz do godz. 24.00 danego dnia obrotu, a w szczegdlnych przypadkach
do konca dnia poprzedzajgcego dzien rozliczenia transakcji w depozycie.

3. W przypadku uniewaznienia transakcji po zakonczeniu dnia obrotu, Zarzad informuje o podjetej
uchwale KNF, Krajowy Depozyt oraz cztonkéw.

4. Czonek zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania Spodfce, nie pdzniej jednak niz w terminie
godziny od powziecia informacji o kazdym przypadku wystgpienia awarii lub nieprawidtowosci
dziatania systemu rynku, w tym informacji o btednie zawartych transakcjach.

5. Zarzad okresla szczegdétowe zasady i tryb postepowania w przypadku uniewazniania transakcji, o
ktérym mowa w ust. 2.

§ 40

1. Zarzad wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w przypadku:

1) gdy zbywalnos¢ ich zostata ograniczona,

2) jezeli dalsze prowadzenie obrotu tymi instrumentami finansowymi bytoby sprzeczne z ustawg o
obrocie.

2. Zarzad moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w przypadku:

1) uporczywego naruszania przez ich emitenta przepiséw obowigzujgcych na rynku,

2) gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu,

3) otwarcia likwidacji emitenta,

4) gdy w stosunku do emitenta wydane zostato prawomocne postanowienie o ogtoszeniu jego
upadtosci, obejmujacej likwidacje jego majatku, albo o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

5) gdy w terminie 6 miesiecy od dopuszczenia nie nastgpito ich wprowadzenie do obrotu,

6) ztozenia stosownego wniosku przez emitenta.

3. Zarzad rozpatrujgc wniosek, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 6, moze wzig¢ pod uwage Srednig wartosc
obrotu w okresie ostatnich szesciu miesiecy oraz strukture wtasnosci papieréw wartosciowych
emitenta objetych wnioskiem.

§ 4

1. W przypadku, o ktorym mowa w § 12 ust. 2, instrumenty finansowe sg wykluczone z obrotu z
uptywem terminu waznosci tych instrumentow.

2. W przypadku ogtoszenia upadiosci emitenta akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub oddalenia wniosku o ogtoszenie tej upadtosci ze wzgledu na
to, ze jego majatek nie starcza na zaspokojenie kosztow postepowania, akcje te sg wykluczone z
obrotu z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu.

3. W przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na zniesienie dematerializacji akcji w trybie ustawy o
ofercie, akcje te sg wykluczone z obrotu z uptywem terminu okreslonego przez KNF w tym
zezwoleniu.

§ 42

Przed podjeciem uchwaty o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Zarzad moze zawiesi¢
obrét tymi instrumentami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie § 38 ust. 1.
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§ 43

W uzasadnionych przypadkach, jezeli przemawiajg za tym wzgledy bezpieczenstwa obrotu lub
interes uczestnikow obrotu, Zarzad moze anulowacC zawartg transakcje na wniosek cztonka, ktéry
ztozyt btedng oferte (transakcja btedna). Transakcja btedna moze zosta¢ anulowana, jezeli zostata
zawarta na podstawie oferty, w ktérej cztonek wprowadzit btednie limit ceny, wolumen, rodzaj oferty
lub symbol instrumentu finansowego, a zgode na jej anulowanie wyrazg pozostate strony transakcji
btedne;j.

Anulowanie btednej transakcji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz 90 minut od jej zawarcia. Zarzad lub
upowazniony przez niego pracownik Spotki moze zawiesi¢ obrot instrumentem finansowym bedacym
przedmiotem transakcji, ktorej dotyczy wniosek o anulowanie, do czasu podjecia decyzji przez
Zarzad.

W momencie anulowania transakcji btednej Zarzad moze anulowaé réwniez wszystkie lub czesé
transakcji zawartych po wprowadzeniu do systemu informatycznego rynku btednej oferty, ktérych
przedmiotem byt dany instrument finansowy, jednakze pod warunkiem wyrazenia zgody na anulacje
przez wiecej niz potowe czionkdw bedacych stronami transakcji podlegajacych anulowaniu oraz
jezeli przedmiotem transakcji tych czionkéw jest liczba instrumentéw finansowych stanowigca co
najmniej 90 % catkowitego wolumenu transakcji podlegajacych anulowaniu.

Transakcje anulowang uwaza sie za niezawartg. Oferty, ktére byly podstawg anulowanej transakcji,
stajq sie niewazne.

Anulowanie transakcji w trybie okreslonym w niniejszym paragrafie nie dotyczy transakcji
pakietowych i transakcji negocjowanych.

§ 44

Zarzad, przed podjeciem decyzji o anulowaniu transakcji btednej, moze zazgda¢ od wnioskodawcy
ztozenia dodatkowych wyjasnien lub oswiadczen.

Decyzja o anulowaniu transakcji btednej przekazywana jest niezwtocznie do publicznej wiadomosci.
Spotka przekazuje KNF informacje o kazdym wniosku o anulowanie transakcji wraz z kopig
wszystkich dokumentéw, ktére dotyczg tego wniosku.

§ 45

Zarzad okresla szczegdtowe warunki i tryb postepowania w przypadku ztozenia wniosku o anulowanie
transakcji btednej, tres¢ tego wniosku oraz zakres i forme informacji przekazywanych przez czionkéw w
zwigzku z anulowaniem transakciji.

Rozdziat IX. Uczestnictwo na rynku.

Oddziat 1. Cztonkowie rynku.

§ 46

Czlonkiem moze zostac:

1) firma inwestycyjna, zawierajgca transakcje na rachunek wiasny lub na rachunek klienta,

2) zagraniczna firma inwestycyjna nie prowadzaca dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zawierajgca transakcje na rachunek wiasny lub na rachunek klienta,

3) inny podmiot bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu, zawierajacy transakcje wylgcznie na
rachunek wiasny,

4) inny podmiot, posiadajacy osobowos¢ prawng, niebedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu,
zawierajacy transakcje, wylacznie na rachunek wilasny — pod warunkiem wskazania podmiotu
bedacego uczestnikiem Krajowego Depozytu, ktéry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkdéw w
zwigzku z rozliczeniem zawartych transakgiji.

12



Regulamin obrotu regulowanego rynku pozagietdowego

§ 47

Podmiot, o ktérym mowa w § 46, moze zosta¢ dopuszczony do dziatania na rynku, jezeli:

1) posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy z zakresu
dziatalnosci podejmowanej na rynku wynika obowigzek posiadania zezwolenia, zgodnie z
wiasciwymi przepisami,

2) posiada odpowiednig wiedze i dosdwiadczenie oraz daje rekojmie nalezytego wykonywania
obowigzkéw czionka,

3) posiada $rodki organizacyjno-techniczne wymagane do obstugi obrotu instrumentami
finansowymi bedacymi przedmiotem obrotu na rynku,

4) zobowigzat sie zapewni¢ wykonywanie obowigzkéw w zwigzku z rozliczeniem zawartych
transakciji.

§ 48

Dopuszczenie do dziatania na rynku obejmuje mozliwos¢ obrotu przez czionka instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do obrotu na rynku w zakresie zgodnym z wiasciwymi przepisami prawa.

§ 49

1. Dopuszczenie do dziatania na rynku wymaga uchwaty Zarzadu podjetej na pisemny wniosek
podmiotu ubiegajgcego sie o dopuszczenie do dziatania na rynku, z zastrzezeniem § 50.

2. Zarzad okres$la warunki, jakim powinien odpowiada¢ wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku
oraz dokumenty i informacje jakie powinien dostarczy¢ skfadajgcy wniosek.

§ 50

1. Podmiot bedacy:
1) cztonkiem gietdy,
2) uczestnikiem innego rynku prowadzonego przez Spotke,
jest dopuszczony do dziatania na rynku w charakterze cztonka z chwilg zlozenia zawiadomienia o
zamiarze dziatania na rynku, pod warunkiem, ze spetnia warunki okreslone w § 46 i § 47.
2. Zarzad moze, w terminie 14 dni od dnia ziozenia zawiadomienia, zgtosi¢ sprzeciw wobec
dopuszczenia podmiotu do dziatania na rynku w trybie okreslonym w ust. 1.
. Zgtoszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkéw zawiadomienia.
. W przypadku zgtoszenie sprzeciwu Zarzad obowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje.
. Zarzad okres$la warunki, jakim powinno odpowiada¢ zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz
dokumenty i informacje jakie powinien dostarczy¢ skfadajgcy zawiadomienie.

gk~ w

§ 51

1. Sktadajacy wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku zobowigzany jest niezwlocznie informowaé
Spétke o wszelkich zmianach danych okreslonych w przepisach wydanych na podstawie § 49 ust. 2,
zawartych we wniosku o dopuszczenie do dziatania na rynku.

2. Skfadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w § 50 ust. 1, zobowigzany jest niezwtocznie informowac
Spoétke o wszelkich zmianach danych okreslonych w przepisach wydanych na podstawie § 50 ust. 5,
zawartych w tym zawiadomieniu,

3. Obowigzek okreslony odpowiednio w ust. 1 lub 2 dotyczy takze cztonka.

§ 52

1. Informacja o wniosku oraz zawiadomieniu, o ktérym mowa w § 50 ust. 1, a takze dodatkowe dane o
podmiocie skltadajagcym wniosek albo zawiadomienie podawane sg do wiadomos$ci czionkow, w
zakresie okreslonym przez Zarzad.

2. W okresie jednego tygodnia od dnia podania informaciji, o ktérej mowa w ust. 1, kazdy czionek moze
zgtosi¢ Zarzadowi opinie w tej sprawie.
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§ 53

Zarzad rozpatruje wniosek o dopuszczenie do dziatania na rynku w terminie 14 dni od momentu
dostarczenia przez wnioskodawce wszystkich wymaganych dokumentow i informacji okreslonych w
przepisach wydanych na podstawie § 49 ust. 2 .

Zarzad moze zazadaé innych, niz okreslone odpowiednio w przepisach wydanych na podstawie § 49
ust. 2 lub § 50 ust. 5, dokumentéw i informacji, niezbednych do podjecia uchwaty w sprawie
dopuszczenia do dziatania na rynku.

. Uchwata Zarzadu o dopuszczenie do dziatania na rynku traci moc, jezeli rozpoczecie dziatania na

rynku nie nastgpi w terminie 6 miesiecy od daty jej podjecia.

. Nierozpoczecie dziatania na rynku w terminie 3 miesiecy od daty zlozenia zawiadomienia, o ktérym

mowa w § 50 ust. 1, powoduje uchylenie skutkéw zawiadomienia, chyba ze czionek rozpoczat
dziatanie na innym rynku organizowanym przez Spotke.

§ 54

Odmawiajac dopuszczenia do dziatania na rynku Zarzad obowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje.
W przypadku odmowy dopuszczenia do dziatania na rynku Zarzad niezwlocznie przekazuje
whnioskodawcy odpis uchwaty z uzasadnieniem. W terminie 7 dni od daty doreczenia uchwaty
wnioskodawca moze ztozy¢ odwotanie do Rady od tej uchwaty.

Rada zobowigzana jest rozpozna¢ odwotanie, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie dwoch miesiecy od
dnia jego ztozenia.

. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informaciji, bieg terminu, o ktérym mowa w

ust. 3 rozpoczyna sie w momencie przekazania informacji,
Odwotanie do Rady nie przystuguje sktadajgcemu zawiadomienie, o ktérym mowa w § 50 ust. 1, w
przypadku zgtoszenia przez Zarzad sprzeciwu, wobec dopuszczenia podmiotu do dziatania na rynku.

§ 55

. Na podstawie zawiadomienia otrzymanego od czionka Zarzad okresla niezwtocznie zakres i termin

rozpoczecia przez niego dziatania na rynku pod warunkiem wykazania przez cztonka, ze w dniu
otrzymania przez Zarzad tego zawiadomienia posiada odpowiednie $rodki organizacyjno-techniczne
zapewniajgce prawidtowg obstuge obrotu instrumentami finansowymi bedacymi przedmiotem obrotu
na rynku oraz po udokumentowaniu przez niego mozliwosci prawidtowego rozliczania zawieranych
przez siebie transakcji.

Zarzad okresli sposob udokumentowania, o ktorym mowa w ust. 1.

§ 56

Czionek zobowigzany jest prowadzi¢ dziatalno$¢ zgodnie z Regulaminem i innymi przepisami
obowigzujacymi na rynku oraz zasadami starannosci, lojalnosci i bezstronnosci wobec uczestnikéw
obrotu, a takze z zasadami bezpieczenstwa obrotu, a w szczegdlnosci:

1) zapewni¢, na zadanie klienta, informacje o czynnosciach wykonywanych na jego rzecz w obrocie
na rynku,

2) nie dokonywac transakcji na wtasny rachunek na warunkach uprzywilejowanych w stosunku do
analogicznych transakcji przeprowadzanych na rachunek klienta.

Zarzad okresli szczegotowe warunki dziatania cztonkéw na rynku.

§ 57

Czlonek  zobowigzany jest wdrozyé procedury ochrony tajemnicy zawodowej zwigzanej z
transakcjami.

Czlonek zobowigzany jest okreslic zasady nabywania i zbywania instrumentéw finansowych
notowanych na rynku przez czionkow ich wiadz lub pracownikéw, ktérych zakres obowigzkéw
obejmuje czynnosci zwigzane z obrotem oraz zapewni¢ przestrzeganie tych zasad.
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§ 58

Na zadanie dajgcego zlecenie czionek zobowigzany jest przekaza¢ wszelkie istotne informacje
dotyczgce instrumentu finansowego.

§ 59

Czionek nie moze podejmowac dziatan, a w szczegolnosci sktadaé takich ofert, ktére majg na celu
stwarzanie warunkéw, w ktérych cena instrumentéw finansowych, uktad ofert lub transakcje nie
wyrazajq rzeczywistej sytuacji rynkowe;.

§ 60

Czionek zobowigzany jest wskaza¢ dwoch pracownikédw upowaznionych do biezacych kontaktow ze
Spotka.

§ 61

1. Spotka moze przeprowadzaé kontrole czitonkéw w zakresie zwigzanym z przestrzeganiem przez nich
wdrozonych przez Spoétke regulaciji dotyczacych ich funkcjonowania, w tym: dokonywanego obrotu na
rynku oraz podtgczenia do systemow informatycznych rynku.

2. Zarzad okresli zasady i tryb przeprowadzania kontroli.

§ 62

Zarzad moze zazadac od czionka dodatkowych informacji i dokumentéw w zakresie zwigzanym z jego
cztonkostwem na rynku oraz zobowigza¢ cztionka do przekazywania Spétce informacji i okresowych
sprawozdan finansowych.

§ 63

(skres$lony)

Oddziat 2. Animator rynku.
§ 64

1. Funkcja animatora rynku moze by¢ petniona przez cztonka:
1) na podstawie zawiadomienia, lub
2) na podstawie umowy zawartej ze Spoétka.
2. Z zastrzezeniem § 65, do obowigzkéw animatora rynku dla danego papieru wartosciowego w czasie
prowadzenia obrotu, nalezy:
1) state podawanie ofert kupna i sprzedazy, na rachunek wiasny, papieru wartosciowego, dla
ktérego animuje rynek, w wysokosci nie nizszej niz jednostka obligatoryjna,
2) zawieranie na zadanie cztonka, na rachunek wiasny, transakcji kupna i sprzedazy papieru
wartosciowego zgodnie z ofertami, o ktérych mowa w pkt 1.
3. Zarzad moze zwolni¢ animatora rynku na czas okreslony z obowigzku podawania ofert kupna lub
sprzedazy.
4. Zarzad okresli sytuacje, w ktorych animator rynku dla danego papieru wartosciowego moze byc¢
zwolniony z obowigzku podawania ofert kupna lub sprzedazy.

§ 65

1. W przypadku, o ktérym mowa w § 64 ust. 1 pkt 2, cztonek petni funkcje animatora rynku dla danego
papieru warto$ciowego na zasadach okreslonych w umowie zawartej ze Spétka.
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2. Umowa okresla w szczegdlnosci obowigzki animatora rynku w zakresie wykonywania czynnosci, o
ktérych mowa w § 64 ust. 2, w tym:
1) date rozpoczecia dziatalnosci,
2) szczegotowe zasady stymulowania obrotu danym papierem wartosciowym, w tym przedziat

czasu, w ktérym animator rynku bedzie wykonywat obowigzki okredlone w § 64 ust. 2.

3. Zarzad powiadamia emitenta danego papieru wartosciowego o zawarciu umowy oraz podaje te
informacje do publicznej wiadomosci.

4. W przypadku, o ktorym mowa w § 64 ust. 1 pkt 2, do animatora rynku nie majg zastosowania § 68 i §
69.

§ 66
(skreslony)
§ 67

Zarzad moze okres$lic maksymalng rozpieto§¢ cen w ofercie animatora rynku dla danego papieru
wartosciowego.

§ 68

Czionek zamierzajacy petni¢ funkcje animatora rynku dla danego papieru wartosciowego na podstawie
zawiadomienia, o ktéorym mowa w § 64 ust. 1 pkt 1, zobowigzany jest, z wyprzedzeniem 5 dni,
poinformowac na pismie Zarzad o tym zamiarze.

§ 69

1. Animator rynku, o ktéorym mowa w § 64 ust. 1 pkt 1, powiadamia Spotke o rezygnacji z petnienia
funkcji animatora rynku dla danego papieru wartosciowego z wyprzedzeniem jednego dnia przed
planowanym zaprzestaniem animowania rynku.

2. Wznowienie animowania rynku dla danego papieru warto$ciowego moze nastgpi¢ najwczesniej po
uptywie 30 dni od dnia zaprzestania animowania rynku.

§ 70

Zarzad moze wprowadzi¢ ranking podmiotéw petnigcych funkcje animatora rynku.

Zarzad okresla szczegbétowe zasady prowadzenia i nadawania rankingu, o ktérym mowa w ust. 1, z
uwzglednieniem ptynnosci oraz wielkosci obrotu generowanego przez poszczegolne podmioty, a
takze jakosci wykonywania przez nie obowigzkéw animatora rynku.

N =

Oddziat 3. Maklerzy.
§ 71

1. Czlonek prowadzi dziatalnos$¢ na rynku poprzez upowaznionych przez siebie maklerow, ktorzy:
1) spetniajg wymagania okreslone w ustawie o obrocie,
2) wykazali sie znajomoscig Regulaminu i innych przepiséw obowigzujgcych na rynku, a takze
praktycznych umiejetnosci niezbednych do wykonywania zadah maklera,
3) sag zatrudnieni przez cztonka lub sg cztonkami jego wtadz.
2. Zarzad okresli sposéb weryfikacji kwalifikacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2.
3. Za dziatalnos¢ maklera zwigzang z dziataniem na rynku catkowitgq odpowiedzialno$¢ ponosi cztonek.
4. Makler zatrudniony przez jednego czionka lub bedacy cztionkiem jego wiadz, nie moze byé
zatrudniony przez innego cztonka ani by¢ cztonkiem wtadz innego cztonka.
5. Makler zobowigzany jest dziata¢ na rynku zgodnie z przepisami obowigzujacymi na rynku.
6. Maklera, ktory naruszyt przepisy obowigzujgce na rynku, Zarzad moze zawiesi¢ w czynnosciach na
okres do 6 miesiecy.
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Rozdzial X. Zmiana zakresu dziatania, zawieszanie i wykluczanie czlonka z dziatania na rynku.
§72

1. Na wniosek cztionka Zarzad moze zmieni¢ zakres jego dziatalno$ci na rynku.
2. W przypadku ograniczenia zakresu uprawnien czionka, Zarzad okresli odpowiednio zakres jego
dziatalnosci na rynku.

§ 72a

Zarzad na wniosek cztonka podejmuje uchwate o zakonczeniu jego dziatania na rynku.

§ 73

1. Zarzad moze zawiesi¢ lub wykluczy¢ czionka z dziatania na rynku, gdy czionek przestat spetniac¢
warunki okreslone w § 47 pkt 2, 3 lub 4.

2. Upowazniony przez Zarzad pracownik Spotki moze zawiesi¢ dziatalno$¢ cztonka na okres do jednego
dnia, w przypadkach okreslonych w ust. 1.

§ 73a

1. Zarzad zawiesza na okres do 3 miesiecy prawo do dziatania cztonka na rynku w przypadku gdy:
1) odpowiedni organ nadzoru zawiesit zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci, o ile posiadanie
takiego zezwolenia jest wymagane wiasciwymi przepisami prawa,
2) nie wykonuje on lub wykonuje nienalezycie podstawowe obowigzki dotyczgce obrotu na rynku lub
jego dziatalno$¢ moze naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.
2. Upowazniony przez Zarzad pracownik Spotki moze zawiesic¢ dziatalno$é cztonka na okres do jednego
dnia, w przypadkach okreslonych w ust. 1.

§ 74

Zarzad wyklucza cztonka z dziatania na rynku w przypadku gdy:
1) odpowiedni organ nadzoru cofngt mu zezwolenie lub zezwolenie wygasto z mocy prawa, o ile
posiadanie takiego zezwolenia jest wymagane wtasciwymi przepisami prawa,
2) razaco narusza on przepisy obowigzujgce na rynku,
3) uzna, ze jego dziatalno$¢ na rynku narusza bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow
obrotu,
4) przestat spetnia¢ warunki okreslone w § 46.

§ 74a

W przypadku podjecia przez wtasciwy organ nadzoru decyzji, o ktérej mowa w art.169 ust. 3 pkt 1, 2 lub
4 ustawy o obrocie, Zarzad odpowiednio wyklucza cztonka z dziatania na rynku, zmienia jego zakres
dziatania na rynku lub zawiesza dziatalnos¢ cztonka na rynku w zakresie i na okres wynikajacy z tej
decyzji.

§ 74b

1. W przypadku zawieszenia dziatalnosci cztonka lub wykluczenia cztonka z dziatania na rynku Zarzad
lub osoba, o ktérej mowa w § 73 ust. 2 i § 73a ust. 2, niezwtocznie przekazuje cztonkowi odpis decyzji
z uzasadnieniem.

2. Z chwilg zawieszenia dziatalnosci cztonka ztozone przez niego oferty na rynku tracg waznos¢ w
zakresie objetym zawieszeniem.
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Rozdziat XI. Obrét na rynku.

Oddziat 1. Zasady ogdine.
§ 75

1. Zawieranie transakcji odbywa sie w dniach obrotu, tj. od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni

wolnych od pracy na podstawie przepisow prawa, w godzinach 9.00 - 16.30.

Zarzad okresli dni, w ktérych nie bedzie odbywat sie obrot na rynku.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, sg podawane z co najmniej dwutygodniowym wyprzedzeniem.

W przypadku powstania szczegodlnych okolicznosci majacych wptyw na funkcjonowanie rynku,

Zarzad moze na czas okreslony zmieni¢ godziny dnia obrotu.

5. W przypadku wystgpienia istotnych nieprawidtowosci zwigzanych z przebiegiem dnia obrotu na
rynku, Zarzad zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé o nich KNF.

6. Zarzad moze odwofa¢ dzien obrotu z waznych powoddéw, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek co
najmniej 5 cztonkow.

Powmn

§ 76

Cena instrumentéw finansowych w ofertach i transakcjach okreslana jest w zitotych lub w innej walucie
wymienialnej okreslonej przez Zarzad dla danego instrumentu finansowego, z zastrzezeniem
instrumentow diuznych, dla ktérych cena okre$lana jest w procentach ich wartosci nominalnej.

§ 77

1. Czlonek zobowigzany jest do stosowania Srodkow organizacyjnych i technicznych stuzacych kontroli
wielkosci i poprawnosci ofert sktadanych na rynku.

2. Czilonek zobowigzany jest do badania ofert oraz zawieranych przez siebie transakcji pod katem
mozliwosci dokonania manipulacji ceng instrumentéw finansowych.

3. W przypadku stwierdzenia przez Spotke, ze ztozone oferty lub zawarte transakcje moga wskazywaé
na probe manipulacji ceng instrumentéw finansowych, Spotka przekazuje stosowne zgtoszenie KNF.

4. Spotka informuje KNF o wszystkich ztozonych ofertach i zawartych transakcjach.

§78

Zarzad moze ustanawiac oraz okresla¢ zasady konstrukcji indeksow papieréw warto$ciowych.

Oddziat 2. Sktadanie ofert.
§79

1. Oferty sktadane sg za posrednictwem terminala z oznaczeniem ceny minimalnej dla ofert sprzedazy i
ceny maksymalnej dla ofert kupna.
2. Oferta sktadana na rynku dotyczy jednostki obrotu lub jej wielokrotnosci.

§ 80

1. Oferta powinna okresla¢ w szczegdlnosci:
1) symbol instrumentu finansowego,
2) rodzaj oferty - kupno badz sprzedaz,
3) liczbe instrumentéw finansowych,
4) cene instrumentu finansowego,
5) date i czas zlozenia oferty na rynku,
6) identyfikator okres$lajacy zwigzek miedzy ofertg i zleceniem klienta,
7) nazwe cztonka,
8) typ uczestnictwa i konto ewidencyjne w depozycie.
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2. Ogtoszeniu na rynku podlegajg wytacznie informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 — 5.
§ 81

1. Animator rynku moze sktadac¢ oferty na 30 minut przed rozpoczeciem dnia obrotu jako oferty
niewigzace.

2. Animator rynku skfada oferty w taki sposob, by po rozpoczeciu dnia obrotu nie dochodzito do
sytuacji, gdy cena jego oferty kupna jest wyzsza (krzyzowanie rynku) lub rowna (zamykanie rynku)
najnizszej cenie jego oferty sprzedazy.

§ 82

=

Oferty ztozone w dniu obrotu sg wigzace.

2. Oferta sktadana na rynek moze by¢ realizowana w catosci lub w czesci, z zastrzezeniem ust. 5.

3. Oferta, na podstawie ktérej zostata zawarta transakcja, jest zmieniana — w przypadku jej czesciowe;j
realizacji lub usuwana z rynku — w przypadku jej catkowitej realizacji, z zastrzezeniem § 17 ust. 2, §
64 ust. 2 pkt 1§ 79 ust. 2.

4. Oferty dotyczace liczby instrumentéw finansowych nie wiekszej niz jednostka obligatoryjna mogg
zawiera¢ zastrzezenie realizacji wytgcznie w catoSci.

5. Oferta z zastrzezeniem realizacji wytgcznie w catosci jest usuwana z rynku, jezeli cztonek nie moze
w odpowiedzi na nig zawrze¢ transakcji lub przesta¢ oferty z powodu krzyzowania lub zamykania
rynku.

5a. Przez krzyzowanie rynku rozumie sie rynek, na ktérym cena oferty kupna jest wyzsza od ceny oferty
sprzedazy tych samych instrumentow finansowych.

5b.Przez zamykanie rynku rozumie sie rynek na ktérym najwyzsza cena oferty kupna jest réwna
najnizszej cenie oferty sprzedazy tych samych instrumentéw finansowych.

5c. Oferta ztozona przez danego cztonka moze by¢ przez niego usunieta w trakcie trwania dnia obrotu.

6. Oferty usuwane sg z rynku po zakonczeniu dnia obrotu lub w przypadku zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi.

7. W przypadku nadzwyczajnych okolicznosci, upowazniony przez Zarzad pracownik moze nakazac

cztonkowi usunigcie oferty lub usung¢ oferte.

§ 83
1. Oferta podlega ogtoszeniu na rynku, gdy w chwili jej przekazania Spétce nie ma na rynku ofert
umozliwiajgcych jej natychmiastowg i catkowitg realizacje, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Oferta nie podlega ogtoszeniu, gdy w ofercie zastrzezono, aby jej nie ogtasza¢ na rynku, w przypadku

braku mozliwosci jej natychmiastowej lub catkowitej realizaciji.
3. Oferta moze zosta¢ ztozona na podstawie jednego lub wiecej, a takze czesci zlecenia.

Oddziat 3. Transakcje.
§ 84

Przedmiotem transakcji na rynku jest jednostka obrotu lub jej wielokrotnosc¢.
§ 85

Obrét na rynku odbywa sie w trybie notowan ciggtych poprzez automatyczne kojarzenie anonimowych
ofert, z zastrzezeniem postanowien oddziatu 4 i 5.
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§ 86

1. Zawarcie transakcji nastepuje z zastosowaniem terminala z chwilg skojarzenia oferty kupna i
sprzedazy.

2. Skfadane oferty przetwarzane sg w kolejnosci ich rejestracji przez system informatyczny rynku, z
zastrzezeniem ust. 3.

3. Realizacja ztozonej oferty nastepuje z uwzglednieniem zasady najlepszej ceny dostepnej na rynku,
tzn. najwyzszej dla ofert kupna lub najnizszej dla ofert sprzedazy, a w przypadku gdy ceny
dostepnych ofert sg takie same, realizacja nastepuje z uwzglednieniem kolejnosci ich ztozenia.

Oddziat 4. Transakcje wewnetrzne.
§ 87

1. Czlonek wykonujacy czynnosci, o ktorych mowa w § 64 ust. 1, moze zawierac transakcje okreslone w
art. 38 ust. 2 ustawy o obrocie bezposrednio z dajagcym zlecenie bez sktadania ofert, zwane dalej
stransakcjami wewnetrznymi”, na warunkach rynkowych w chwili ich uzgodnienia. Cena w transakcji
wewnetrznej moze byC¢ zroéznicowana w zaleznosci od rozmiaru transakcji. Przed zawarciem
transakciji wewnetrznej cztonek zobowigzany jest poinformowacé dajacego zlecenie o cenie na rynku.

2. Czlonek zobowigzany jest okresli¢ zasady realizacji zlecen w transakcjach wewnetrznych zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa.

3. Do transakcji wewnetrznych nie stosuje sie § 79 - § 86.

4. Zarzad okresli szczegotowy tryb i warunki zawierania transakcji wewnetrznych.

Oddziat 5. Transakcje pakietowe i transakcje negocjowane.
§ 88

Przez transakcje pakietowg rozumie sie:

1) transakcje o warto$ci co najmniej 50.000 zt, lub

2) jedng lub wiecej transakcji o tgcznym wolumenie w wysoko$ci co najmniej dziesieciokrotnosci
jednostki obligatoryjnej, jesli nabywca jest podmiot, ktéry na podstawie umowy zawartej z emitentem
lub ze Spodtkg ma peni¢ funkcje animatora rynku od dnia rozpoczecia obrotu papierem
wartosciowym.

§ 89

1. Cena papieru wartosciowego w transakcji pakietowej moze roznic¢ sie nie wiecej niz o 30% od jego
Sredniej ceny wazonej wolumenem obrotu z ostatnich 5 dni obrotu z wytaczeniem transakgiji
pakietowych, przed dniem poprzedzajacym zawarcie transakcji pakietowej.

2. W przypadku, kiedy nie mozna ustali¢ $redniej ceny w sposéb okreslony w ust. 1, cena w transakcji
pakietowej moze rézni¢ sie nie wiecej niz o 30 % od $redniej ceny w najlepszej ofercie kupna i
sprzedazy animatoréw rynku w chwili rozpoczecia dnia obrotu, w okresie ostatnich 5 dni przed dniem
poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

3. W przypadku kiedy nie mozna ustali¢ Sredniej ceny w sposob okreslony w ust. 1i 2, cena w transakgji
pakietowej moze rézni¢ sie nie wiecej niz o 30 % od Sredniej ceny wazonej wolumenem obrotu z
ostatnich 3 dni, w ktérych wystapit obrét, z okresu 12 miesiecy z wytaczeniem transakcji pakietowych,
przed dniem poprzedzajgcym zawarcie transakcji pakietowe;.

4. W przypadku, kiedy nie mozna ustali¢ Sredniej ceny w sposob okreslony w ust. 1 - 3, cena w
transakcji pakietowej moze rozni¢ sie nie wiecej niz o 30% od najwyzszej ceny emisyjnej lub ceny w
publicznej sprzedazy z okresu ostatnich 12 miesiecy, z wylgczeniem instrumentéw dtuznych, dla
ktérych cena w transakcji pakietowej moze réznic¢ sie nie wiecej niz o0 30% od ostatniej ceny emisyjnej
lub ceny w publicznej sprzedazy.

5. W przypadku, kiedy nie mozna ustali¢ ceny w sposéb okreslony w ust. 1 - 4, cena w transakcji
pakietowej nie moze by¢ nizsza od warto$ci nominalne;.
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© N

2.

Zarzad moze wyrazi¢ zgode na zawarcie transakcji pakietowej nie spetniajgcej warunkéw okreslonych
wust. 1-5.

Do transakgcji pakietowych prawami poboru postanowien ust. 1 - 6 nie stosuje sie.

Jesli przedmiotem transakcji pakietowej sg prawa do akcji, przez cene emisyjng, o ktérej mowa w
ust. 4, rozumie sie cene emisyjng akcji nowej emisji.

§ 90

Transakcja pakietowa moze by¢ zawarta, jezeli strony transakcji przekazg Spotce za posrednictwem
terminala, bez skiadania ofert, zgodne informacje o warunkach transakcji w zakresie okreslonym
przez Zarzad.

Zarzad moze nie wyrazi¢ zgody na zawarcie transakcji pakietowe;.

2a.Spotka nie wyraza zgody na zawarcie transakcji pakietowej w przypadku gdy:

1) jej zawarcie naruszytoby regulacje obowigzujace na rynku, lub

2) jej zawarcie naruszyloby zasady uczciwego obrotu, lub

3) zachodzi podejrzenie wystapienia manipulacji lub wykorzystania informaciji poufnej.
Transakcja pakietowa moze byé zawarta wytacznie na podstawie jednego zlecenia kupna i jednego
Zlecenia sprzedazy.

Do transakcji pakietowych postanowien § 79 - § 86 nie stosuje sie.
§ 91

Przez transakcje negocjowang rozumie sie transakcje, ktérej warunki zostaty ustalone bezposrednio
pomiedzy stronami przy wykorzystaniu systemu informatycznego rynku.

Transakcja negocjowana moze by¢ zawarta wytacznie na warunkach rynkowych. Cena uzgodniona
w transakcji negocjowanej moze byé¢ zréznicowana w zaleznos$ci od rozmiaru transakcji.

Transakcja negocjowana moze by¢ zawarta, jezeli strony transakcji przekazg Spoétce za
posrednictwem terminala, bez sktadania ofert, zgodne informacje o warunkach transakcji w zakresie
okreslonym przez Zarzad.

Do transakcji negocjowanych postanowien § 79 — § 86 nie stosuje sie.

Oddziat 6. Rozliczanie transakcji oraz dodatkowe postanowienia.

§ 92

Rozliczenie i rozrachunek transakcji dokonywany jest na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotkg
i Krajowym Depozytem.

Spétka przekazuje do Krajowego Depozytu, w terminie z nim uzgodnionym, dokumenty stanowigce
podstawe rozliczenia i rozrachunku transakciji.

Transakcje zawarte w wyniku dokonanego publicznego wezwania oraz transakcje pakietowe i
transakcje negocjowane nhie sg objete gwarancjg funduszu, o ktérym mowa w art. 65 ustawy o
obrocie.

§ 92a

. Cztonek zobowigzany jest zawiadomic¢ niezwtocznie Spotke o czesciowej lub catkowitej utracie przez

niego mozliwosci prawidtowego rozliczania transakcji.

. Czlonek zapewni, aby uczestnik rozliczajgcy Krajowego Depozytu odpowiedzialny za rozliczenie

zawieranych przez niego transakcji, zobowigzat sie do przestrzegania postanowien wydanych na
podstawie ust. 4, przed rozpoczeciem dziatania tego cztonka na rynku.

. Zarzad lub upowazniony przez Zarzad pracownik Spotki, na podstawie stosownego zawiadomienia

otrzymanego od cztonka lub od uczestnika rozliczajgcego Krajowego Depozytu odpowiedzialnego za
rozliczenie zawieranych przez cztonka transakcji, zawiesza dziatalnos¢ tego cztionka na rynku, w
przypadku czesciowej lub catkowitej utraty mozliwosci prawidtowego rozliczania transakciji
zawieranych przez cztonka.
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4. Zarzad okresli tryb i zasady zawiadamiania, o ktorym mowa w ust. 3.

§ 93

Zarzad okresli:

1) szczegotowy tryb i sposob realizacji ofert oraz zlecen,

2) przedziaty wartosci i stopien doktadnosci przy okreslaniu cen instrumentéw finansowych,

3) szczegotowy zakres informacii, ktére powinna zawieraé oferta, jak réwniez moze okreslic
szczegolne rodzaje ofert oraz zakres informaciji ktére powinny zawiera¢ te oferty,

4) szczegodtowy sposdb zawierania transakcji z zastosowaniem terminala,

5) symbole stosowane przez Spoétke dotyczace emitentdw oraz emitowanych przez nich
instrumentéw finansowych.

§ 94
Zarzad moze okresli¢:
1) dodatkowe informacje, do podawania ktérych zobowigzane sg strony transakcji,
2) szczegotowe warunki zawierania transakcji pakietowych i transakcji negocjowanych,

Rozdziat XIl. Publiczne wezwanie.
§ 95

1. Podmiot wtasciwy do ogtoszenia publicznego wezwania, dokonuje wezwania za posrednictwem
cztonka.

2. Czlonek przekazuje Spoétce pisemne zawiadomienie o zamiarze ogtoszenia publicznego wezwania.

3. Do zawiadomienia cztonek zatacza tresé publicznego wezwanie.

§ 96

Zarzad lub upowazniony przez Zarzad pracownik Spoétki niezwtocznie po otrzymaniu zawiadomienia, o
ktorym mowa w § 95, zawiesza obro6t akcjami, ktérych dotyczy publiczne wezwanie, do konca
najblizszego dnia obrotu.

§ 97

1. Transakcje dokonane w wyniku publicznego wezwania moga obejmowac wiecej niz jedno zlecenie
osoby zapisujace;j sie.
2. Zarzad moze okresli¢ szczegotowy tryb postepowania przy realizacji publicznego wezwania.

Rozdziat XIll. Czynnosci podejmowane przez Spétke na zadanie KNF.
§ 98

1. W przypadku, o ktéorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1) ustawy o ofercie, Zarzad wstrzymuje
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku okreslonych papieréw warto$ciowych na okres
wskazany w decyzji KNF, nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

2. W przypadku okre$lonym powyzej terminy rozpatrywania wniosku o dopuszczenie danych papieréw
wartosciowych nie biegng w okresie wstrzymania dopuszczenia do obrotu wskazanym w decyzji
KNF.

3. Po uptywie okresu wstrzymania dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu lub w przypadku
uchylenia decyzji, o ktéorej mowa w ust. 1, Zarzgd wznawia procedure dopuszczania lub
wprowadzenia danych papierow wartosciowych do obrotu.
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§ 99

1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie, Zarzad, po otrzymaniu decyzji
KNF, odmawia dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu na rynku okre$lonych papieréw
wartosciowych.

2. W przypadku uchylenia decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Zarzad moze dopuscic¢ lub wprowadzi¢ dane
papiery wartosciowe do obrotu na ponowny wniosek emitenta.

§ 100

=

. W przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw, Zarzad
wstrzymuje dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu okreslonych instrumentéw finansowych po
otrzymaniu szczegdtowo uzasadnionego zgdania KNF, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 ustawy o
obrocie, na okres wskazany w decyzji KNF, nie dtuzszy niz 10 dni.

2. W przypadku okres$lonym powyzej terminy rozpatrywania wniosku o dopuszczenie lub wprowadzenie

danych instrumentéw finansowych nie biegng w okresie wstrzymania dopuszczenia Ilub

wprowadzenia do obrotu, wskazanym w decyzji KNF.

2. Po uptywie okresu wstrzymania dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu Zarzad wznawia
procedure dopuszczania lub wprowadzania danych instrumentéw finansowych do obrotu.
§ 101
1. W przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw, Zarzad

zawiesza obrot na rynku okredlonych instrumentéw finansowych po otrzymaniu szczegdtowo
uzasadnionego zadania KNF, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie, na okres wskazany
w decyzji KNF, nie dtuzszy niz jeden miesigc.

2. W przypadku okreslonym w ust. 1 nie majg zastosowania przepisy § 38 ust. 1 dotyczace terminu
zawieszenia obrotu instrumentéw finansowych.

§ 102

W przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, Zarzad wyklucza z
obrotu okreslone instrumenty finansowe na szczegdtowo uzasadnione zgdanie KNF, o ktérym mowa w
art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie.

§ 103

Spotka przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o
ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie, informacje o wstrzymaniu dopuszczenia lub wprowadzenia
do obrotu wskazanymi przez KNF instrumentami finansowymi oraz o ich zawieszeniu lub wykluczeniu z
obrotu.

§ 104

1. W przypadku powziecia informacji o naruszeniu przez emitenta obowigzkéw informacyjnych, a w
szczegolnosci po otrzymaniu wniosku KNF o przekazanie opinii w tym zakresie, Zarzgd moze
zwrQcic¢ sie do emitenta o udzielenie niezbednych wyjasnien.

2. Emitent zobowigzany jest bezzwtocznie, nie dtuzej jednak niz w terminie 7 dni udzieli¢ niezbednych
wyjasnien, o ktorych mowa w ust. 1.

§ 105

Zarzad w terminie 7 dni od otrzymania wniosku KNF lub po otrzymaniu wyjasnien od emitenta,
sporzadza opinie, o ktérej mowa w art. 96 ust. 2 ustawy o ofercie, i przekazuje jg niezwtocznie KNF.
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§ 106

Postanowienia § 104 stosuje sie odpowiednio w przypadku postepowania o natozenie kary
regulaminowej, o ktorej mowa w § 107.

Rozdzial XIV. Kary regulaminowe.
§ 107

1. Jezeli emitent lub cztonek narusza postanowienia Regulaminu lub innych przepiséw obowigzujgcych
na rynku lub stwarza zagrozenie bezpieczenstwa obrotu, Zarzad moze udzieli€ upomnienia lub
wymierzy¢ kare pieniezng w wysokosci od 2.000 do 10.000 zt.

2. W przypadku szczegolnie razgcych dziatan emitenta lub czionka, Zarzad przekazuje sprawe do
rozpoznania Radzie.

3. Rada moze natozy¢ kare pieniezna;:

1) na emitenta w wysokosci od 10.000 do 20.000 zi,
2) na cztonka w wysokosci od 10.000 do 100.000 zt.

4. Od uchwaty Zarzadu lub Rady wymierzajacej kare pieniezna, stuzy odwotanie do sadu polubownego,
o ktérym mowa w § 25 statutu Spétki, sktadane za posrednictwem Zarzadu w terminie 14 dni od dnia
doreczenia uchwaty.

Rozdziat XV. Rozstrzyganie sporéw pomiedzy stronami transakcji.
§ 108

1. Kazdy czlonek wyznaczy maklera, zwanego dalej ,arbitrem”.

2. Arbitrem cztonka moze by¢ takze inna osoba przez niego upowazniona.

3. W przypadkach, gdy spor nie zostat rozstrzygniety w ciggu 14 dni przez osoby reprezentujgce strony
transakcji, sprawa kierowana jest do arbitrow reprezentujacych strony sporu i mediatora
wyznaczonego przez Spoétke sposrdd arbitrow nie reprezentujgcych stron sporu.

4. Mediator zobowigzany jest poinformowac Zarzad o sposobie rozstrzygniecia sporu ustalonym przez
arbitrow lub o braku rozstrzygniecia w terminie 14 dni od dnia wyznaczenia mediatora.

5. Spory nie rozstrzygniete w terminie, o ktérym mowa w ust. 4, beda rozstrzygane przez sad
polubowny, o ktérym mowa w § 25 statutu Spoétki.

6. Strony sporu zobowigzane sg zawiadomi¢ Spétke o sposobie i wyniku rozstrzygniecia sporu.

Rozdziat XVI. System informacyjny rynku.
§ 109

1. Spotka upowszechnia w formie elektronicznej informacje dotyczace ofert, transakcji i obrotéw na
rynku w sposob i zakresie okreslonym we wiasciwych przepisach prawa.

2. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
uczestnikow obrotu, Spotka moze podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania
informacji, o ktéorych mowa w ust. 1, dotyczacych instrumentéw finansowych innych niz akcje.
Podejmujac decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informacji Spotka okresla
przewidywany czas wznowienia upowszechniania informacji oraz okresla, ktore z informacji
wymienionych w ust. 1 zostang upowszechnione w czasie opdznionym. Spétka niezwitocznie
przekazuje informacje o opoOznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informacji oraz o
przewidywanym czasie wznowienia upowszechniania informacji uczestnikom obrotu oraz KNF.
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3.

Spotka publikuje codziennie na wskazanej przez siebie stronie internetowej, co najmniej informacje

dotyczace:

1) najlepszych cen w ofertach, odpowiednio kupna i sprzedazy, dla kazdego instrumentu
finansowego,

2) potwierdzonych transakcji, zawierajgce nazwe, ceng i liczbe instrumentéw finansowych,

3) wnioskow o dopuszczeniu instrumentow finansowych do obrotu oraz uchwat w tej sprawie,

4) wnioskow o dopuszczenie do dziatania na rynku oraz uchwat w tej sprawie,

5) wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu,

6) zawieszenia i wznowienia obrotu instrumentami finansowymi,

7) zawieszenia i wykluczenia z dziatalnosci cztonka na rynku,

8) publicznego wezwania.

Rozdziat XVII. Systemy informatyczne rynku.

§ 110

Prawo dostepu do systemow informatycznych rynku majg wylacznie osoby upowaznione przez
cztonkdw i upowaznieni pracownicy Urzedu KNF oraz Spotki.

Zarzad moze wyrazi¢ zgode na dostep do systemow informatycznych rynku na okreslonych przez
siebie zasadach innych osdb niz okreslone w ust. 1.

§ 111

Osoby, ktére otrzymaty prawo dostepu do systemow informatycznych rynku mogg z niego korzystac
tylko w takim czasie i w takim zakresie oraz miejscu, w jakim jest to niezbedne do wykonywania ich
zadan zgodnie z porzadkiem obrotu na rynku.

Osoby, o ktéorych mowa w ust. 1 zobowigzane sg dotozy¢ nalezytej starannosci w celu
uniemozliwienia uzyskania dostepu do systeméw informatycznych rynku przez osoby nieuprawnione.

§ 112

Dostep do systeméw informatycznych rynku realizowany jest wytgcznie poprzez terminale zatwierdzone
przez Zarzad.

§ 113

Zarzad moze okresli¢ szczegotowe zasady oraz zakres dostepu do systeméw informatycznych
rynku.

Zarzad moze okresli¢ zasady dostepu oraz podtgczenia do innych, niz okreslone w niniejszym
rozdziale, systemow informatycznych.

Rozdziat XVIII. Optaty.

NS

N

§ 114

Wykaz statych optat rocznych oraz optat transakcyjnych stanowi zatgcznik Nr 2 do Regulaminu.
Rada moze ustanowi¢ inne optaty oraz zasady ustalania ich wysokosci.

Zarzgd moze obnizy¢ wysoko$¢ lub zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ust. 1i 2.

Zarzad okresla szczegétowe zasady obliczania i pobierania optat.

§ 115
Optaty transakcyjne pobierane sg od kazdej strony transakcji, z zastrzezeniem ust. 2 .

Optaty transakcyjne dotyczgce transakcji wewnetrznych pobierane sa w wysokosci jednokrotnosci
stawek okreslonych w zatgczniku nr 2 do Regulaminu.
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Rozdziat XIX. Postanowienia koncowe.
§ 116

(skredlony)

§ 117

1. W celu wykonania delegacji zawartych w Regulaminie, Zarzad okresli szczegdtowe zasady obrotu na
rynku.

2. W sprawach, w ktérych zgodnie z niniejszym Regulaminem do podejmowania decyzji wtasciwy jest
Zarzad lub Rada, organy te podejmujg decyzje w formie uchwaty.

(zatacznik Nr 1 uchylony)
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zatgcznik Nr 2 do Regulaminu obrotu regulowanego rynku pozagietdowego

Wykaz statych optat rocznych oraz optat transakcyjnych
obowiazujacych na regulowanym rynku pozagietdowym

I. Optaty roczne

1. Optaty pobierane od czionkow uprawnionych do dziatania na rynku
wylacznie na rachunek wiasny

Optata cztonkowska

5.000 z, z tym Ze optaty
tej nie pobiera sie od
cztonkéw uprawnionych
jednoczesnie do zawie-
rania transakcji na innym
rynku prowadzonym
przez Spoétke niz rynek
pozagietdowy

2. Optaty pobierane od emitentéw (z wylaczeniem emitentéw instrumentéw
diuznych )

Optata za notowanie na rynku

1) akcje

0,015 % wartosci
rynkowej, ale nie mniej
niz 6 000 zt i nie wiecej
niz 24 000 z

2) certyfikaty inwestycyjne

0,01 % wartosci emisyj-
nej, ale nie mniej niz
3 000 zt i nie wiecej niz
20 000 zt

3) warranty (za kazdy program emisji)

1000 zt

4) inne instrumenty finansowe

0,01 % wartosci
nominalnej, ale nie
mniej niz 6 000 zt i nie
wiecej niz 20 000 zt

Il. Optaty kwartalne pobierane od cztonkéw uprawnionych do dziatania na rynku
na rachunek klienta

Optata za korzystanie z kazdego terminala

1) Optaty za korzystanie z pierwszego terminala 4000 2t
2) Optaty za korzystanie z kazdego nastepnego terminala 10002
lll. Optaty kwartalne pobierane od czionkéw uprawnionych do dzialania na
rynku wylacznie na rachunek wilasny
1000 zt

IV. (skreslony)




Wykaz statych optat rocznych oraz optat transakcyjnych obowigzujgcych na RRP

V. Oplaty transakcyjne
1. Zryczaltowana opfata transakcyjna pobierana od czionkéw uprawnionych do 1000 z
dziatania na rynku na rachunek klienta od transakcji zawartych na rachunek
wtasny lub na rachunek klienta w danym miesigcu o fgcznej wartosci do 500 000 zt
2. Optaty od wartosci obrotu:

1) optaty transakcyjne dla akcji 0,1%

2) optaty transakcyjne dla praw z papieréw wartosciowych 0,12 %

3) optaty transakcyjne dla instrumentéw pochodnych:

b) kontrakty terminowe 3,5zt

4) opfaty dla instrumentéw dtuznych dla wszystkich transakcji, z wytaczeniem
transakcji pakietowych i negocjowanych, zawartych w ciggu danego
miesiaca, przez cztonka, o tacznej wartosci:

a)do 2,5min z 0,02 %
- b)powyzej 25minztdo25minzt 0,015 % |
o c)powyzej 25minzt 0,01% |
5) optaty transakcyjne dla certyfikatow inwestycyjnych 0,1%

6) optaty transakcyjne dla praw majatkowych opiewajacych wytacznie na
wierzytelnosci pieniezne na sumy oznaczone, ptatne przez ich emitenta we
wskazanych terminach, nie stanowigcych papieru wartosciowego w
rozumieniu ustawy o obrocie. 0,05 %

7) optaty transakcyjne dla innych instrumentéw finansowych 0,1%

3. Optaty od wartosci transakcji pakietowych i negocjowanych, ktérych przedmiotem
sg instrumenty dtuzne :

1) dla kazdej transakcji o wartosci do 50 tys. zt 0,02%
' 2)dlakazdej transakcji o wartosci powyzej 50 tys. zt jednak nie wigkszych niz|  0,007% |
10 min zt
IR 3) dia kazdej transakgji o wartosci powyzej 10 minzt [ 700 -zt + 0,003 % od |
nadwyzki powyzej 10
min. zt

4. W przypadku cztonkéw uprawnionych do dziatania na rynku na rachunek klienta
od transakcji zawartych na rachunek wiasny lub na rachunek klienta optaty od
wartosci obrotu, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, pobiera sie po przekroczeniu limitu,
okreslonego w ust. 1, od wartosci obrotu powyzej tego limitu

5. Opfata za anulowanie transakcji na wniosek czionka, pobierana od strony 5.000 z
transakcji wystepujacej o dokonanie anulowania transakcji

(zatacznik Nr 3 uchylony)

v. 30.06.2010.




