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Zagadnienia

Ustuga Tri-party repo jako wspomaganie transakgji
dtugoterminowych

Kompleksowy system rozrachunku oraz zabezpieczen
transakgcji tri-party repo na poziomie KDPW

Wykorzystanie koszyka zabezpieczen

Obstuga rekompensat dla ptatnosci kuponowych
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Tri-party repo (1)

= Ustuga KDPW uruchomiona w 2014 r., modyfikacje od 2016 r.

" |Infrastruktura wspierajgca zawieranie dtugoterminowych
transakcji repo

= Rola KDPW - rozrachunek transakcji i prowadzenie
kompleksowego systemu zarzgdzania zabezpieczeniami dla

transakcji repo
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Tri-party repo (2)

Beneficjenci ustugi:
» Uczestnicy KDPW — transakcje uzgadniane bilateralnie

* Rynek Treasury BondSpot Poland — umowy repo zawierane
w ramach platformy transakcyjnej
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Tri-party repo — zadania KDPW

Przyjmowanie i rozrachunek zlecen otwarcia tri-party repo
Dobor zabezpieczenia do transakcji repo

Biezgca aktualizacja zabezpieczen - wyliczanie i inicjowanie
transferow zabezpieczenia

Raportowanie dla stron umowy repo

Obstuga zamkniecia repo w wyznaczonej dacie — zwrotne
przeniesienie zabezpieczenia i kwoty pozyczKki

Obstuga rekompensat w przypadku ptatnosci kuponowych
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Ustuga tri-party repo - zastosowane rozwigzania

Funkcjonalnosci stosowane w zakresie obstugi tri-party repo:

" inicjowanie transakcji repo poprzez wskazanie kwoty pozyczki,
akceptowalnego zabezpieczenia oraz parametrow repo

= mozliwosc zabezpieczania repo , koszykiem zabezpieczen” — zdefiniowany
zbior papieréw wartosciowych

= codzienna aktualizacja w zakresie zabezpieczenia oraz wartosci umowy
repo

= uzupetnianie zabezpieczenia — w akceptowalnych papierach
wartosciowych (gotowka jako rozwigzanie ,, awaryjne”),

= obstuga zdarzen korporacyjnych — rekompensata przekazywana dawcy
zabezpieczenia w dniu ptatnosci Swiadczenia kuponowego
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Tri-party repo — zatozenia ogdlne

Przedmiot zabezpieczenia - zdefiniowane papiery wartosciowe
Wycena zabezpieczen - na bazie wartosci rynkowej papierow
wartosciowych, z okreslong stopg redukgji

Koszyki zabezpieczen - zdefiniowane grupy papierow wartosciowych
oznaczone identyfikatorem

Papiery wartosciowe wykorzystywane do repo - oznaczone odrebnym
statusem aktywow (AVRE)

Mozliwosc¢ substytucji zabezpieczenia w trakcie trwania umowy repo -
wymiana papieréw wartosciowych w ramach ustalonego koszyka
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Instrukcja tri-party repo

= Instrukcja repo # instrukcja rozrachunku
= Zawartosc instrukcji:
* data rozrachunku otwarcia repo — minimum 1 dzien przed wskazanym
zamknieciem
* wartosc repo — kwota pozyczki
* stopa repo — roczna stopa procentowa
* zabezpieczenie repo — koszyk lub konkretny papier wartosciowy
* data zamkniecia lub open repo
* kod rynku — determinuje proces zestawiania (dwustronne lub
tréjstronne)
= Zestawianie instrukcji — zgodnos¢ danych
= Raportowanie — status instrukcji repo
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Tri-party repo — transakcja otwierajaca

= Instrukcje rozrachunku — na bazie instrukcji repo

=  Alokacja zabezpieczenia - papiery wartosciowe dostepne na
wyodrebnionym koncie (status aktywéw AVRE)

=  Stopa redukcji — zaliczona wartos¢ rynkowa papierow wartosciowych

=  Stopa pokrycia — podwyzszenie wartosci umowy repo (102%)

=  Rozrachunek DvP w trybie sesyjnym

= Brak rozrachunku = wycofanie instrukcji rozrachunku oraz przetwarzanie

w kolejnym cyklu

Strona 9




Tri-party repo — transakcja otwierajgca (schemat)

Dawca zabezpieczenia BondSpot Biorca zabezpieczenia

(strona repo) (strona reverse repo)

instrukcja repo instrukcja repo

-
e ———————

”

L

Weryfikacja zgodnosci - matching

I

Konto dawcy ISIN 1

zabezpieczenia

Konto biorcy

zabezpieczenia
ISIN 2

Gotowka
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Tri-party repo — aktualizacja wartosci repo i wycena zabezpieczenia

: Codzienna aktualizacja wartosci umowy repo — na bazie podanej stopy
repo

: Codzienna wycena zabezpieczen repo — po ustaleniu wartosci rynkowe;j
papierow wartosciowych

: Wycena zabezpieczen z uwzglednieniem stopy redukcji poszczegdlnych
papierow wartosciowych
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Tri-party repo — Mark to Market

Aktualna wartos¢ umowy repo vs. aktualna wycena zabezpieczen

Wezwanie stron repo do aktualizacji zabezpieczen

Limit ,tolerancji” dla zabezpieczen — brak transferu zabezpieczen jesli réznica mniejsza badz
rowna 0,5% wartosci repo

Uzupetnienie zabezpieczenia — w papierach wartosSciowych uzgodnionych przy otwarciu repo
lub w Srodkach pienieznych

Transfer zabezpieczen — realizacja w dniu nastepujgcym po aktualizacji (sesja rozrachunkowa o
g.10.30)

Zwrot zabezpieczenia zawsze w postaci aktywdow wczesniej przekazanych - dotyczy rdwniez repo
opartego na koszyku, w pierwszej kolejnosci zwrot srodkéw pienieznych (o ile byty wczesniej
przekazane)

Brak aktywow po stronie biorcy zabezpieczenia przy aktualizacji zabezpieczen = utrzymanie
nadwyzki zabezpieczenia, eliminacja mozliwosci zwrotu innych aktywow z koszyka
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Tri-party repo — Mark to Market (schemat)

Wycena umowy repo i wycena zabezpieczen

raporty raporty
h '
Dawca zabezpieczenia Biorca zabezpieczenia
(strona repo) (strona reverse repo)
ISIN 1
Konto dawcy ' Konto biorcy
ISIN 2

Zabezpieczenia zabezpieczenia

—
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Tri-party repo — substytucja zabezpieczen

Usuniecie papieru wartosciowego z listy akceptowalnych zabezpieczen =
substytucja zabezpieczenia (jesli repo oparte na koszyku) lub rozpoczecie
procedury zamkniecia repo

Na wniosek dawcy zabezpieczenia — dedykowanie innego zabezpieczenia
z uzgodnionego koszyka zabezpieczen

Realizacja — instrukcje ztozone (jednoczesnosc)

Substytucja zabezpieczen — realizowana wytgcznie w przypadku
mozliwosci zwrotu wczesniej przekazanych aktywow
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Tri-party repo — zamkniecie repo

Instrukcje rozrachunku — na bazie danych z instrukcji otwarcia repo

W przypadku open repo — strony repo wskazujg zgodnie date zamkniecia
Rozrachunek DvP w trybie sesyjnym

Zwrot zabezpieczenia zawsze w postaci aktywow wczesniej przekazanych
- dotyczy rowniez repo opartego na koszyku

Brak aktywow po stronie biorcy zabezpieczenia przy zamknieciu repo =
zawieszenie rozrachunku

Zawieszenie rozrachunku zamkniecia repo = brak aktualizacji
zabezpieczen i podwyzszania wartosci pozyczki (umowy repo)
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Tri-party repo — zamkniecie repo (schemat)

Dawca zabezpieczenia Biorca zabezpieczenia

(strona repo) (strona reverse repo)

Data zamkniecia repo — wskazana w instrukcji repo

|
[ o

Konto dawcy ISIN 1 Konto biorcy
zabezpieczenia — zabezpieczenia
ISIN 2

Gotowka
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Tri-party repo — zmiana warunkow transakgc;ji

= Mozliwos¢ zmiany parametrow transakcji repo:
* Data zamkniecia repo
* Stopa repo
= Realizacja zmian warunkow na podstawie zgodnych instrukcji od stron
repo — wskazanie referencji do aktywnej transakcji repo
= Instrukcje zmieniajgce warunki repo — przekazanie 1 dzien przed datg
obowigzywania nowej wartosci
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Tri-party repo — sytuacje szczegélne

= Nieuzupetnienie zabezpieczenia — rozpoczecie procedury zamkniecia
repo

= Brak aktywdw przy zamknieciu repo:
* po stronie dawcy zabezpieczenia — ,trwate” przejecie przez biorce
dotychczasowego zabezpieczenia oraz zamkniecie repo
* po stronie biorcy zabezpieczenia — zawieszenie rozrachunku i
zaprzestanie naliczania wynagrodzenia za udzielona pozyczke
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Tri-party repo — obstuga rekompensat

: Rekompensata wykonywana jesli wystgpit record date na papierach
wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie repo

: Ptatnosc od biorcy zabezpieczenia na rzecz dawcy

m Kwota swiadczenia brutto

: Realizacja po przekazaniu srodkéw przez emitenta dla danej pfatnosci
kuponowej
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Dziekuje za uwage

www.kdpw.pl
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http://www.kdpw.pl/

