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1. Ogoblne zatozenia Tri-Party Repo

2. Tri-Party Repo — statystyki z rynku europejskiego

3. Warunki zawarcia transakcji Tri-Party Repo na rynku TBSP
4. Tri-Party Repo narynku TBSP
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6. Obstuga transakcji Tri-Party Repo przez KDPW
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Ogolne zatozenia Tri-Party Repo N
\\% BONDSPOT

v Instrument typu cash- driven
v Instrument oparty wyltacznie na repo klasycznym (nie BSB)
v’ Zabezpieczenie Tri-Party Repo: koszyk zabezpieczen

v' Dobor zabezpieczenia do transakcji repo dokonywany na zasadzie jak
najmniejszej liczby ISIN

v' Gotéwka jako zabezpieczenie — w trakcie trwania transakcji w przypadku
braku papieréow wartosciowych mogacych stanowi¢ zabezpieczenie
Tri-Party Repo
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Ogolne zatozenia Tri-Party Repo N
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v KDPW jako Agent Tri-Party

v" Transakcje niezabezpieczone systemem gwarantowania rozliczen
prowadzonym przez KDPW_CCP

v' Stopa pokrycia czyli wartos¢ zabezpieczenia w stosunku do wartosci
umowy repo

v Rynkowa wartos¢ papierow wartosciowych z uwzglednieniem stopy
redukcji

v" Instrukcja Tri-Party Repo - rozrachunek na zasadzie DVP

v' Mozliwos¢ substytucji zabezpieczenia

g
Ia
=]
-
o
1]
=
:?"
s

y, TERAEY
N\




Struktura transakcji repo na rynku europejskim
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28.0%
ATS

54.6%
Direct bilateral

11.4%
Voice-brokered

6.0%
Direct tri-party

main survey ATS tri-party
repurchase agreements 92.4% (86.0%) 02.2% (64.0%) 100.0% (100.0%)
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documented sell/buy 7.3% (13.8%) 7.8% (36.0%) :
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Zabezpieczenie transakcji Tri-Party Repo N
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government securities 43.8%
pul:_rlic agencies / sub- 11 4%
national governments
supranational agencies 2.4%
corporate bonds 16.6%
covered bonds 6.7%
Leas{;izztlal mortgage 1 3%
E{;:nkrgjrclal mortgage 0.1%
other asset-backed 0.9%
CDO, CLN, CLO, etc 1.0%
convertible bonds 1.5% g
equity 13.4% g
other 1.0% ?l,-
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Rating kredytowy zabezpieczenia transakcji Tri-Party Repo
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Zapadalnos¢ transakciji Tri-Party Repo
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Zapadalnos¢ transakciji repo
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>12 months

1.3% (1.5%)

0.1% (0.3%

3.5% (3.8%)

main survey ATS tri-party

open 6.3% (7.8%)} 49.2% (48.8%)
1 day 18.9% (16.9%) 85.9% (83.9%) 12.0% (7.7%)
2 days to 1 week 21.7% (22.6%) 8.7% (9.3%) 6.7% (7.8%)
1 week to 1 month 16.9% (15.9%) 2.7% (3.8%) 8.6% (9.2%)
>1 month to 3 months 11.2% (16.3%) 1.7% (1.8%) 10.6% (10.4%)
>3 months to 6 months 4.3% (4.4%) 0.5% (0.6%) 6.1% (7.8%)
>6 months to 12 months 3.3% (2.5%) 0.1% (0.2%) 3.4% (4.4%)

(0.3%) {

(0.0%)
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Srednia wartos$¢é haircut dla transakcji Tri-Party Repo
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government securities 2.7%
public agencies / sub-national
2.5%

governments

supranational agencies 1.9%

corporate bonds (financial)

corporate bonds (non- 6.1%

financial)

covered bonds 3.1%

residential mortgage-backed 6,29

commercial mortgage-backed =

other asset-backed 3.9%

CDO, CLN, CLO, etc 4.1%

convertible bonds 8.5% I
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Warunki zawarcia transakcji Tri-Party Repo na rynku TBSP
J Yy P 4 {Q, BONDSPOT

Uczestnik 1 dostarczenie

, gotowki
Kupujgcy - dostawca |
gotowki, biorca zabezpieczenia instrukcje
rozrachunkowe
l BONDSPOT
bilateralna TREASURY _ _
mowa [ S EoNEEOT W swice o
GMRA . rozrachunkowe AGENT TRI-PARTY
transakcja
TRI-PARTY REPO
T -
Uczestnik 2 instrukcje
rozrachunkowe
—

Sprzedajgcy — dostawca dostarczenie

zabezpieczenia, biorca gotéwki  zabezpieczenia
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Warunki zawarcia transakcji Tri-Party Repo na rynku TBSP
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BOTH CLASSIC REPO BSB

BRAK TRANSAKCJI
BOTH TRI-PARTY REPO
CLASSIC BRAK TRANSAKCJI

UCZESTNIK 2 EE3e TRI-PARTY REPO
. BRAK TRANSAKCJ! | BRAK TRANSAKCJI | BRAK TRANSAKCJI

TRI-PARTY REPO TRI-PARTY REPO TRI-PARTY REPO

2. Konfiguracja Uczestnika w systemie!

KOD MTS
UCZESTNIK ROZLICZAJACY
[] OBLIGACJE SKARBOWE | DANE KOD?
IDENTYFIKACYJNE [ IDENTYFIKATOR KONTA
W KDPW PODMIDTOWEGO?
[] BONY SKARBOWE DANE NUMER RACHUNKU® . .
IDENTYFIKACYJNE | RODZAJ PORTFELA? Warunkiem konlecznym =
W RPW
] E\A’ggmﬁNSAKCJI F’jsamy wybra¢ tylko jedno pole: 7 awaI’CI a TI’I-P arty R epo i
| Mrket Taker _ narynku TBSP jest =
—  mestriaydonay witasciwa konfiguracja w 2
|:| RYMNEK TRANSAKCJI Prosimy wybraé tylko jedno pole: . . g_
WARUNKOWYCH _ systemie transakcyjnym M
TYP TRANSAKCJI | | Repgklasyczne -
BSB
] Obatypy !?l-
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Warunki zawarcia transakcji Tri-Party Repo na rynku TBSP
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v' Mozliwos$¢ zgtoszenia braku limitu kredytowego danego kontrahenta (NCL)

v' Dwukierunkowy charakter limitu NCL

v' Oznaczenie bezposrednio w aplikacji transakcyjnej przekroczenia limitu

kredytowego danego kontrahenta (ECL) w danym dniu obrotu *

v' Jednokierunkowy charakter limitu ECL zabezpiecza przed uderzeniem

przez danego kontrahenta transakcji, jednoczesnie umozliwiajgc uderzenie

jego oferty.

=

v' Mozliwosé okreslenia maksymalnego tenoru transakcji warunkowej z §
=3

danym kontrahentem S

@
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TREASURY * Konfiguracja ECL udostepniona w aplikacji transakcyjnej MMF Client. W przypadku .;
L BONDSPOT korzystania z innej aplikacji transakcyjnej prosimy o skontaktowanie sie z jej dostawcg w =

\\ celu potwierdzenia dostepnosci ww. funkcjonalnosci
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Tri-Party Repo na rynku TBSP
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MTS-Repo Proposal Management x| EomeN| Repo [ESNSHINNOEM
|53M v| |POLAND v| Floating m  Messenger b:? s 2™ [ﬁ &% Order
AL I info Wrk
- =
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E |POLISH TRIPARTY - 53M . \ v . |52
Repo Full Menu " Markets H Proposals j\ Orders [‘
StartDate[13/12/2018 | [13/03/2012 |End Date - A = - - -
MNew MNew & Repo ng« Ro"q GOC T%“ OEC RFOCQ i‘ = ";}-_‘ 8_
Rate [1,920 | = (1,870 | “ Rate
Size (500 vl 500 v|5|ze
MiFID Info Tmall vl | vleBl MIFID Info
I n i n . .
in | Y] | < vin Wybranie instrumentu TRIPARTY.
| [suspended Jesli nie wida¢ tego instrumentu to uczestnik jest
s ) skonfigurowany jako BSB
Instrument | B Term
o Pud B | eendoese. f“;ﬂwmlm|mm| sze | mae | suer | e | mae | o [Hn:ul Ilrrm
: PLTRPARING 36 POLISH TRIPARTY  BUIND v 0,50 S000 1,920 5 W 1,E70 500,00 —x
" FLOODO 107603 POLGE W20119 .. ON
- PLICO0G 10 /5] Pﬁ.tﬂ-i‘iﬂl]!.. TN E
PLOO0DI07603 POLGE W20119 ... N
PLOODO 108501 POLGE W20120 ... ON i
FLEGOQ 165G | POLLE WU L2 TH -
PLOOOD 108501 POLGE WE0120 ... oN =
FLOODO 106068 POLGE WZ0121 ... aOHN o
PLOOOG 160 POLGHE WU L0 ... TN =
PLOOOD 06068 POLGE WI0121 ... oN 3
PLODDO MSITT POLGE WZI1132 ... aN tn
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N TREASURY * Zrzuty z ekranu ilustrujgce kolejne etapy zawierania transakcji pochodzg z aplikacji =1

BONDSPOT transakcyjnej MMF Client nalezgcej do MTS. Wizualizacja okienek oraz sposob realizacji
\\ , ) funkcjonalnosci RFQ mogg sie roznic w innych aplikacjach transakcyjnych




Tri-Party Repo narynku TBSP z wykorzystaniem RFQ N
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v' Brak anonimowosci wysylajgcego zapytanie RFQ

v' Mozliwos¢ opcjonalnego wskazania stopy

v Brak reakcji na zapytanie RFQ w ciggu 120 sekund powoduje jego
wygashiecie i brak mozliwosci zawarcia transakcji w oparciu o dane

zapytanie

v" Po akceptacji zaproponowanych parametréw przez obie strony

transakcja zostaje zawarta

v Mozliwos¢ wykorzystania funkcjonalnosci chat’u
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Tri-Party Repo na rynku TBSP z wykorzystaniem RFQ
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. . .
MTS-Repo RFQ Management [ MTS-Repo - RFQ Management - N° 100000002 =5 MTS-Repo - RFQ Management - " 100000002008 =
Aceount Bilsters| Cverids Flaating Stert (/072074 End [04/07/2004 fuecount
-] el N FOLAND POLGE 51018 5,500 25/10/13 - FLODDDT 05441
Bilatersl Trade Floating Start [02/07/2014  End [03/07/2014 WIS CETD - 00145CETD3 Bt [0 FeTnie] Flaating Start [03/07/2014  End |04/07/2014
SN~ POLAND - POLGE DS1019 5500 25/10/19 - PLODO0T05441 - S POLAND POLGE DS1019 5,500 25/10/19 - PLODO0T 05441
Counterpaty:  MTS CETO - 00145CET04 - [) MTS CETO - 00146CETOA
I o 251 e B | EETT—
Rate 25

= Size |50.00 Size Rats [25 Fiats [ 240
Size [FL00
1 Bid = 1 Differ Size 50,00 Sice [50.00

52 INCOMING Rffa.. | Reject and Block | [ oo |
lose
o . e Member |MTS CETO - 00T45CET N Connected Traders B RESPONDED
maet onnected Tiaders 3 ——————— Mermber [MTS CETO - D0145CETO4
1ader ll
Vit [x] Trader
() PUBLCCHAT @D Private [T Show TimeStamps [ | (& PUBLICCHAT @ Frivail ] Show Timesitamps [7] () PUBLICCHAT @ Private 7] Show TimeSjifnps [
Send
Guit Save Cuit Save Guit Save
) \

Uczestnik A _ Uczestnik B Uczestnik A
przesyta zapytanie RFQ + akceptuje lub odrzuca akceptuje nowe
zaproponowane parametry lub odrzuca
parametry
albo
* proponuje nowe
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TREASURY * Zrzuty z ekranu ilustrujgce kolejne etapy zawierania transakcji pochodzg z aplikacji
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Perspektywy rozwoju rynku Tri-Party Repo
PEKtywy ury y Rep {Q, BONDSPOT

Zapraszamy do dyskusji
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Kontakt:

Dziat Sprzedazy
ds@bondspot.pl
+48 22 537 74 11
www.bondspot.pl
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